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S
ánchez no se da por vencido en su intento de aprobar los 
Presupuestos del Estado para 2024 pese a las desavenen-
cias con sus socios políticos. La negociación con Junts pa-

ra desencallar la ley de amnistía que fue rechazada por la mayo-
ría del Congreso el pasado 30 de enero no está dando frutos y ha 
obligado al PSOE a solicitar una prórroga de quince días del pla-
zo máximo para que la Comisión de Justicia vuelva a aprobar el 
dictamen de la norma y pueda someterse de nuevo a votación en 
el Pleno. En paralelo, Sumar le reclama una reunión urgente de 
la comisión bipartita incluida en el acuerdo de coalición para ex-
poner lo que considera una cadena de agravios desde la parte so-
cialista del Ejecutivo: el acuerdo con el partido de Puigdemont 
para ceder a Cataluña las competencias en materia migratoria, 
los anuncios de ampliación del puerto de Valencia y del aero-
puerto de Madrid y, la más reciente, la aprobación de nuevos 
avales del ICO para la compra de vivienda por menores de 35 
años. Todas estas medidas han sido criticadas abiertamente por 
los portavoces de la formación que lidera la vicepresidenta se-
gunda, Yolanda Díaz. Conscien-
te del malestar de su socio de go-
bierno y de la acuciante necesi-
dad de logros políticos con los 
que recuperar el favor del elec-
torado después del severo vara-
palo sufrido tanto por el PSOE 
como por Sumar en las eleccio-
nes gallegas del domingo, Sán-
chez planea utilizar los Presupuestos como palanca para colmar 
las demandas radicales de sus aliados y de parte de la militancia 
socialista. Por eso, la vicepresidenta primera y ministra de Ha-
cienda, además de número dos del PSOE, María Jesús Montero, 
anticipó ayer que el proyecto presupuestario que planea remitir 
a las Cortes incluirá la conversión en permanentes de los gravá-
menes temporales a los ingresos extraordinarios de compañías 
energéticas y entidades financieras. Se trata de una reforma lar-
gamente reclamada por Sumar junto a otras formaciones radi-
cales como los partidos separatistas, que a su vez exigen la trans-
ferencia inmediata de su recaudación a la Generalitat catalana. 
El partido de Díaz urge también a la parte socialista del Ejecuti-
vo a publicar el índice de precios del alquiler que permita limi-
tarlos en las zonas tensionadas, así como restringir los vuelos de 
corta duración. La evidente debilidad política de Sánchez, cons-
tatada en las urnas el 18-F, dispara la factura que le van a girar 
sus aliados extremistas para dar su aval a las Cuentas Públicas.

M
ientras el PSOE prosigue con su vergonzante cortejo a 
Junts para que permita la aprobación en segunda lectu-
ra de la ley de amnistía, el partido de Puigdemont eleva 

el órdago a Sánchez. La Mesa del Parlamento catalán admitió a 
trámite ayer con los votos de Junts y los antisistema de la CUP y 
gracias también a la abstención de ERC, una iniciativa legislativa 
popular (avalada con firmas de ciudadanos particulares) que re-
clama una declaración de independencia de Cataluña por parte 
de la Cámara regional. Un gesto que va más allá de la deferencia 
hacia los promotores del texto, como sucede de forma habitual 
cuando se presenta una iniciativa de este tipo, aunque finalmen-
te los grupos parlamentarios la rechacen. El significativo voto a 
favor de la misma por parte de Junts, en contraste con la absten-
ción de ERC y el rechazo de los dos miembros del PSC en el ór-
gano rector del Parlamento catalán, constituye un nuevo desafío 
a Sánchez de los independentistas encabezados por el fugado 
expresidente de la Generalitat catalana. Fue Puigdemont quien 
proclamó en la infausta sesión del 10 de octubre de 2017 una de-
claración de independencia de esta comunidad autónoma, para 
acto seguido anunciar que la dejaba en suspenso como manera 
de presionar al entonces Gobierno de Mariano Rajoy para que 
aceptara el resultado favorable a la secesión del fraudulento re-
feréndum separatista del 1-O. En vez de reprobar la treta intimi-
dante de Junts, la portavoz del Ejecutivo, Pilar Alegría, reafirmó 
el compromiso de éste con la ley de amnistía para Puigdemont, 
evidenciando así un indigno servilismo hacia el líder de Junts.

La debilidad de 
Sánchez dispara la 
factura de sus socios 
para dar su apoyo  
a los Presupuestos

Grifols resiste el nuevo 
ataque de Gotham
Grifols vivió ayer dos jornadas 
bursátiles en una. Arrancó el día 
con una caída de la cotización del 
7,25% como consecuencia de un 
nuevo informe del inversor bajis-
ta Gotham City Research, en el 
que éste pedía explicaciones so-
bre hasta siete cuestiones relati-
vas a las relaciones entre Grifols  
y el accionista Scranton Enterpri-
ses. La segunda parte de la jorna-
da se inició tras el comunicado de 
la compañía a la CNMV en el que 
catalogaba las insinuaciones de 
Gotham de “maliciosas, falsas y 
engañosas”, señalando que el 
nuevo ataque de Gotham persi-
gue el objetivo de desestabilizar la 
empresa y generar dudas en los 
inversores institucionales. En su 
breve y contundente nota Grifols 
despachó las cuestiones plantea-
das señalando que ya habían sido 
abordadas por la compañía. A 
partir de ahí la cotización dio la 
vuelta, llegándose a disparar hasta 
un 11,7% para cerrar el día con 
una leve caída. En su informe Go-
tham valora positivamente la de-
cisión de Grifols de nombrar co-
mo CEO a Nacho Abia, así como 

la salida de la familia de los pues-
tos ejecutivos, admitiendo con 
ello una mejora en las prácticas de 
gobierno corporativo. El 29 de fe-
brero Grifols presentará los resul-
tados relativos a 2023 y dispondrá 
de una excelente oportunidad pa-
ra disipar las dudas planteadas 
por Gotham. Entretanto, y desde 
el mínimo de la cotización en ene-
ro tras el anterior informe de Go-
tham, la cotización de la compa-
ñía ha recuperado un 36%.

La aprobación por parte de la Comi-
sión Europea de la fusión de Orange 
y MásMóvil es una buena noticia pa-
ra el sector español de telecos. Se va 
a crear un gran grupo, con un tama-
ño muy importante (30 millones de 
líneas móviles y 7,35 millones de ac-
cesos de banda ancha fija). La com-
pañía resultante superará en volu-
men de clientes a Movistar, aunque 
ésta seguirá siendo líder en ingresos 
y ebitda. El hecho de que el grupo fu-
sionado tenga tamaño va a permitir 
que se genere la escala suficiente co-
mo para que pueda seguir invirtien-
do masivamente. Además, Orange 
pretende tomar el control de la fu-
sión cuando pueda hacerlo, en el 
marco de una OPV que se puede lan-
zar a partir del segundo año del cie-
rre de la operación, o sea, para abril 
de 2026. Y eso también es buena se-
ñal, porque se trata de un grupo in-
dustrial, con vocación de permanen-
cia y para el que España será, con 
gran diferencia, su segundo merca-
do más importante del mundo tras 
Francia. Orange ya ha dado mues-
tras de que su apuesta española es 
muy seria, con el despliegue de una 
amplísima red de fibra óptica (17 mi-
llones de hogares, la segunda tras la 
de 28 millones de hogares de Telefó-
nica) y de una importante red móvil. 
Con todo, la red de 5G de Orange se 
está quedando atrasada respecto a la 
de Movistar, especialmente en las 
bandas más estratégicas, las de 3,5 

GHz, que son las que van a asegurar 
la capacidad de la nueva tecnología. 
Y ahí debe acelerar. El principal per-
judicado por la fusión será Telefóni-
ca, que perderá buena parte de los 
ingresos mayoristas que ahora le 
proporciona Digi. Y tendrá un com-
petidor que le pondrá las cosas más 
difíciles en el mercado de empresas 
y grandes cuentas e incluso podrá 
competir por los derechos del fútbol. 
A cambio, logrará una desregulación 
más amplia que le dará más agilidad 
comercial. Además, el cierre de esta 
integración dará salida a muchas 
otras operaciones de fusiones y ad-
quisiciones, de menor tamaño, que 
han estado embalsadas a la espera  
–larguísima– de esta aprobación. 

El automóvil 
sube el tono 
Se ha producido un cambio, aunque 
leve, en el tono del lobby del automó-
vil en los mensajes que lanza a los go-
biernos español y europeo. Las pa-
tronales del motor siempre han 
mantenido un talante conciliador 
con los reguladores a la hora de plan-
tear sus peticiones, pero insistiendo 
en la necesidad de tomar medidas si 
no se quiere perder la competitivi-
dad de un sector que representa más 
del 8% del PIB español. Sin embar-
go, coincidiendo con la participación 

del presidente del Gobierno, Pedro 
Sánchez, en el IV Foro Anfac, el pre-
sidente de la patronal española, 
Wayne Griffiths, y el presidente de  
la patronal europea Acea, Luca de 
Meo, endurecieron el tono de sus re-
clamaciones al Gobierno, aunque sin 
alzar la voz, siendo más taxativos y 
apremiantes. Griffiths, que se decla-
ra un eterno optimista, afirmó sen-
tirse preocupado por la situación del 
sector si no se toman medidas “va-
lientes” por parte del Gobierno y lle-
gó incluso a criticar la actitud de al-
gunos ministros del Ejecutivo actual 
por ir en contra del coche privado  
y también del eléctrico. En el caso  
de De Meo, las críticas tuvieron un 
enfoque más europeo y se permitió 
incluso hacer una metáfora musical, 
ya que aseguró que Europa está  
bailando chachachá mientras que 
EEUU y China disparan con bazuca 
en lo que refiere al apoyo económico 
al vehículo eléctrico y a los fabrican-
tes locales. Sánchez ha recogido el 
guante de este nuevo tono del sector 
y negociará nuevas ayudas al coche 
eléctrico.

BHP se mantiene 
fuerte pese al níquel 
La angloaustraliana BHP es la ma-
yor minera del mundo y líder en ca-
pitalización bursátil del sector, con 
136.000 millones de euros, muy por 
delante de la británica Rio Tinto, con 
101.000 millones de euros. En su pri-
mer semestre a 31 de diciembre, 
BHP tuvo ingresos de 27.232 millo-
nes de dólares (+6%), impactados 
positivamente por la subida de los 
precios del mineral de hierro y del 
cobre y por la contribución de dos 
nuevas minas, y negativamente por 
la caída del 65% en el precio del car-
bón y el níquel. El ebitda subió un 
5%, hasta 13.875 millones, y el bene-
ficio operativo se mantuvo estable, 
aunque el resultado neto cayó un 
86%, hasta 927 millones por dos 
ajustes: 2.500 millones por Nickel 
West y 3.200 millones tras la conde-
na por el desastre de una mina en 
Brasil en 2015. Las perspectivas del 
sector son en general positivas y en 
el futuro inmediato BHP anticipa 
que China e India seguirán siendo 
fuentes de demanda estable para las 
materias primas. A más largo plazo, 
considera que el crecimiento demo-
gráfico, el aumento del nivel de vida 
y las infraestructuras necesarias pa-
ra la descarbonización mundial im-
pulsarán la demanda de acero, meta-
les no férreos y fertilizantes. En el 
primer semestre, la rentabilidad  
ROCE del grupo bajó a un más que 
digno 26,4% desde el 28,8% de todo 
2023 y el 48,7% de 2022, y evidencia 
la fortaleza de BHP en la fase valle 
del ciclo que afecta al carbón y al ní-
quel. En suma, buenos resultados 
después de un trienio muy positivo.

Grifols, en euros.

EN BOLSA

Fuente: Bloomberg
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Enagás sacrifica 
dividendo y beneficio 
por el hidrógeno
AJUSTE/ El grupo que gestiona los gasoductos se ajusta el 
cinturón para invertir 3.000 millones en la nueva energía. 

Miguel Á. Patiño. Madrid 
Enagás, el grupo que gestiona 
los grandes gasoductos en Es-
paña, ha anunciado un fuerte 
recorte en el dividendo que 
tenía previsto. El objetivo es 
destinar recursos de forma in-
tensa al desarrollo de infraes-
tructuras de hidrógeno, su 
gran apuesta estratégica en 
estos momentos. También 
ajusta fuertemente su previ-
sión de beneficios. 

En concreto, la compañía 
va a situar el dividendo por 
acción al año en un euro en los 
ejercicios 2024, 2025 y 2026, 
en lugar de los 1,74 euros que 
tenía previstos en su plan es-
tratégico. Este año pagará los 
1,74 euros con cargo a 2023, 
tal como tenía previsto. 

Con este hachazo a la retri-
bución al inversor, Enagás lo-
gra retener recursos para las 
fuertes inversiones que tiene 
previsto realizar para desa-
rrollar infraestructuras de hi-
drógeno, entre ellas, el tubo 
submarino que unirá España 
con Francia a través del Mar 
Mediterráneo, conocido con 
el nombre de H2Med. Enagás 
prevé invertir en hidrógeno 
3.200 millones hasta 2030. 

Enagás creará una direc-
ción general especializada en 
hidrógeno, a cuyo frente si-
tuará a Susana de Pablo,  hasta 
ahora directora general del 
Gestor Técnico del Sistema 
Gasista (GTS). A de Pablo la 
reemplazará María Junco, 
hasta ahora directora de ope-
ración del sistema. 

Resultados de 2023 
Enagás ha alcanzado un be-
neficio neto en 2023 de 342,5 
millones de euros. Aunque es 
un 8,8% menos que lo que ga-
nó en 2022, esa cifra supera 
con creces el objetivo que se 
había marcado la compañía 
para el pasado ejercicio. Pero 
todo cambiará a partir de aho-
ra. 

Para 2023, Enagás se había 
propuesto alcanzar un bene-
ficio neto en el rango de entre 
310 y 320 millones de euros 
para un año marcado por la 
alta volatilidad del mercado 
energético.  

El beneficio neto a cierre de 
2023 incluye la plusvalía neta 
por el cierre de la venta del ga-
soducto de Morelos, por im-

porte de 42,2 millones de eu-
ros, al igual que los beneficios 
de 2022 incluían otros ex-
traordinarios que sumaban 
47,3 millones, y que se deriva-
ban del deterioro de la filial 

Tallgrass en EEUU, con un 
ajuste negativo de 133,8 millo-
nes de euros, la plusvalía neta 
positiva por la venta de 
GNLQ en Chile, por 132,1 mi-
llones de euros, y la entrada 
de socios en Enagás Renova-
ble, que aportó otros 49 millo-
nes de euros de extraordina-
rios positivos. 

Para el conjunto de 2024, la 
compañía prevé ganar entre 
260 millones y 270 millones 
de euros, lo que puede llegar a 
suponer hasta casi un 25% 
menos que lo ganado en 2023. 
Todo ello por el esfuerzo in-
versor que le llevará el nego-
cio del hidrógeno. 

El total de ingresos de la 
compañía a 31 de diciembre 
de 2023 ascendió a 919,6 mi-
llones de euros, un 5,2% infe-
rior al registrado en 2022, por 
los menores ingresos regula-
dos, que descendieron un 
5,7% hasta los 896,6 millones 
de euros. La disminución se 
explica por la aplicación del 
marco regulatorio 2021-2026 
(-48,1 millones de euros). 

El resultado operativo bru-
to (ebitda) del año 2023 as-
cendió a 780,3 millones de eu-
ros superando el objetivo 
anual de 770 millones de eu-
ros. Gracias a la intensifica-
ción del Plan de Eficiencia de 
la compañía, los gastos opera-
tivos recurrentes se mantu-
vieron en línea respecto a 
2022. 

Montilla y Blanco repiten 
Por otra parte, el consejo de 
Enagás propondrá a la junta 
general de accionistas, el 21 de 
marzo, la renovación como 
consejeros independientes 
por cuatro años del exminis-
tro José Blanco y del expresi-
dente de la Generalitat de Ca-
taluña y también exministro 
José Montilla. Arturo Gonza-
lo Aizpiri, consejero delegado 
de la empresa, nombrado pa-
ra el cargo en febrero de 2022, 
ganó 2,09 millones de euros 
en 2023, un 29,98% más en su 
primer ejercicio completo. 

Arturo Gonzalo Aizpiri es conse-
jero delegado de Enagás. 
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Este año, Enagás 
pagará 1,74 euros por 
acción, pero luego el 
dividendo se situará 
en un euro anual 

P. Bravo/R. Casado. Madrid 
La CNMV autorizó ayer la 
oferta pública de adquisición 
(opa) de 865 millones de eu-
ros de la gestora francesa An-
tin Infrastructure Partners 
sobre el 100% del capital del 
grupo español de energías re-
novables Opdenergy, que de-
jará de cotizar en la Bolsa du-
rante la próxima primavera, 
según el calendario tentativo 
de la operación.  

La oferta está condicionada 
a la aceptación de al menos el 
75% del accionariado del gru-
po, si bien Antin ya supera es-
te porcentaje una vez que In-
dumenta Pueri, el hólding fa-
miliar de los Domínguez de 
Gor, anunció que acudiría a la 
opa con su 6%. Previamente, 
Antin había logrado compro-
misos irrevocables con los 
fundadores y el consejero de-
legado de la compañía, que 
aglutinan el 71% del capital, 
para ser partícipes de la tran-
sacción.  

Con el visto bueno del re-
gulador bursátil, el último trá-
mite que necesitaba Antin, 
echa a andar el plazo de acep-
tación de la opa, que se man-
tendrá vigente durante 23 dí-
as naturales, hasta el próximo 
15 de marzo. Los resultados 
de la oferta se publicarán una 
semana después y su liquida-
ción se prevé el 26 de marzo.  

Fuentes financieras infor-
man de que está previsto que 
acuda a la opa más del 90% 
del capital de Opdenergy. Si 
finalmente es así, el fondo 
francés podrá ejercer el deno-
minado squeeze out para ex-
cluir de Bolsa el grupo de re-
novables. Este derecho obliga 
a los accionistas minoritarios 

de Opdenergy que no acudan 
a la opa a vender sus títulos al 
fondo francés al mismo pre-
cio de la oferta, de 5,85 euros 
por acción.  

El calendario apunta al 19 
de abril para la ejercitación 
del squeeze out, que se haría 
efectivo el 23 de abril, fecha 
en la que Opdenergy abando-
naría el parqué cerca de dos 
años después de haber salido 
a Bolsa, el 22 de julio de 2022. 

El fondo francés financiará 
la operación íntegramente 
con capital y dejará intacta la 
actual estructura de deuda 
del grupo de renovables una 

vez que ha obtenido las pre-
ceptivas autorizaciones de los 
acreedores por el cambio de 
control. Eso sí, Antin hará uso 
de una línea de crédito de 
2.500 millones de euros de la 
que dispone el fondo con do-
ce bancos para la liquidar ini-
cialmente la oferta, hasta que 
reciba los compromisos nece-
sarios de sus partícipes. 

Precio de la oferta 
En el folleto de su opa, Antin 
incluye un informe de valora-
ción de Kroll que, utilizando 
el método de descuento de los 
flujos de caja esperados en el 
futuro, valora Opdenergy en-
tre 4,10 euros y 5,40 euros por 
acción, por debajo de los 5,85 
euros ofrecidos por Antin. El 
documento prevé también 
que Opdenergy no dé divi-
dendos para utilizar la caja en 
el crecimiento del grupo.

Opdenergy dejará  
de cotizar en Bolsa en  
abril tras la opa de Antin

La cartera renovables de Opdenergy suma 13.000 MW.

Fuera de la UE, 
todo podrá  
estar a la venta

Enagás, que prevé invertir 
en hidrógeno 3.200 
millones hasta 2030, 
centrará su estrategia en 
proyectos para la 
seguridad de suministro  
y la descarbonización en 
España y Europa. Así 
respondió ayer Arturo 
Gonzalo Aizpiri, consejero 
delegado de Enagás, a las 
preguntas sobre en qué 
activos podría desinvertir 
la empresa. A “largo plazo” 
todo lo que no sea ese 
ámbito, “no será 
estratégico” y por lo tanto, 
será susceptible de 
ponerse a la venta, dijo, 
aunque matizó que “no se 
podrá a la venta” antes de 
tiempo, y si el activo “no 
está maduro”, es decir, no 
se dan las condiciones 
óptimas. El activo exterior 
estrella en estos 
momentos es el grupo 
Tallgrass, en EEUU. Enagás 
presentará una 
actualización de su plan 
estratégico a lo largo de 
este año.

Antin extiende la renuncia a 
los arbitrajes a futuros dueños
P. B./R. C. Madrid 

Antin ha extendido la re-
nuncia a interponer arbitra-
jes internacionales contra 
España a los futuros titula-
res de los parques fotovol-
taicos con ingresos regula-
dos sobre los que el fondo 
francés adoptó voluntaria-
mente este compromiso. 

Se trata de los proyectos 
denominados Zafra, Fer-
nandina y Miramundo, que 

suman una potencia agrega-
da de 150 megavatios (MW) 
sobre los cerca de 13.000 
MW que componen la car-
tera del grupo de renovables 
español.  

El compromiso adoptado 
por Antin, en una carta re-
mitida el pasado 18 de enero 
al Ministerio de Economía, 
establece que “como condi-
ción de cualquier futura 
enajenación o negocio jurí-

dico de cualquier clase so-
bre los derechos de cual-
quier controversia, procedi-
miento o causa judicial, que 
surja de la actividad de la so-
ciedad, con relación a los 
proyectos bajo régimen de 
retribución específico, fren-
te a las autoridades españo-
las, la subrogación del ad-
quiriente y/o cualquier titu-
lar de estos derechos a los 
compromisos anteriores”. 

Está previsto que  
el grupo español de 
renovables abandone 
el parqué el próximo 
23 de abril
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Ignacio del Castillo. Madrid 
La Comisión Europea (CE) 
anunció ayer la aprobación 
definitiva de la fusión al 50% 
entre Orange España y Más-
Móvil, la operación corporati-
va más importante en la histo-
ria de las telecomunicaciones 
en España, y una de las más 
relevantes de la historia em-
presarial española, ya que 
creará una empresa con una 
valoración conjunta de 18.600 
millones de euros. La aproba-
ción está sometida a condicio-
nes o remedies, que la CE ya 
había aprobado hace unos dí-
as.  

La fusión se realizará al 
50%, de forma que ambos 
grupos tengan la misma parti-
cipación y el consejo será pa-
ritario, formado por cuatro 
consejeros de cada parte.  

Líder por clientes 
La nueva empresa nacida de 
la fusión Orange-MásMóvil, 
será, además, el líder del sec-
tor en términos de volumen 
de clientes, muy por delante 
de Telefónica, con más de 30 
millones de clientes móviles 
(25,6 millones de clientes de 
contrato) y 7,35 millones de 
clientes de banda ancha fija 
por los 19,9 millones de líneas 
móviles (15,2 millones de con-
trato) y los 5,9 millones de lí-
neas de banda ancha de Mo-
vistar. Ocupará la segunda 
posición del sector tras Tele-
fónica en cuanto a ingresos, 
con unos 7.400 millones de 
euros frente a los cerca de  
12.500 millones facturados 
por Telefónica España en su 
ejercicio 2022.  

La Comisión Europea in-
formó en un comunicado de 
que esta aprobación es conse-
cuencia de la investigación en 
profundidad que abrió el pa-
sado abril sobre la fusión. En 
junio advirtió a ambas com-
pañías de que la operación 
podía reducir la competencia 
en el sector minorista de ser-
vicios de telecomunicaciones 
móviles. 

Bruselas reactivó su inves-
tigación en diciembre pasado, 
después de que Orange y 
MásMóvil llegaran a un 
acuerdo con Digi, como ade-
lantó EXPANSIÓN el pasado 
12 de diciembre, para que esta 
compañía pueda acceder a su 
red móvil mediante una op-
ción para un acuerdo de roa-
ming (National Roaming 
Agreement o NRA). Además, 

LOS NUEVOS LÍDERES DE LAS ‘TELECOS’
Orange+MásMóvil Telefónica

Clientes móviles
totales (1)

Clientes móviles
de contrato (1)

Clientes de banda
ancha fija (1)

Clientes de TV
de pago (1)

Ingresos
(2)

Ebitda
(2)

(1) Datos a 30 de septiembre de 2023, en millones de líneas.
(2) Millones de euros. (3) Datos de 2023. (4) Estimación
proforma con los datos de 2023.

30,0
19,9

25,6
15,2

7,3
5,9

2,2
3,4

7.400
12.497

(4)
(3)

(4)
(3)

2.300
4.200

Fuente: Elaboración propia con datos de las empresas

Orange y MásMóvil enfilan su fusión 
tras lograr la luz verde de Bruselas
‘TELECOS’/ El nuevo grupo liderará el mercado por clientes y será el segundo, tras Telefónica, por 
ingresos. Estará controlado al 50%, aunque Orange prevé tomar el 51% en el marco de una OPV.

Christel Heydemann, CEO 
del grupo Orange.

ORANGE 
La gala ha anunciado que 
tomará el 51% de la firma 
resultante, aunque sólo 
puede hacerlo en el 
marco de una OPV.

Meinrad Spenger, CEO de 
MásMóvil.

MÁSMÓVIL 
Spenger, el CEO de la 
resultante, buscará una 
OPV en una ventana de 
24-42 meses tras el cierre 
del acuerdo final. 

El hecho de que la 
fusión sea al 50% y 
ninguno de los dos 
ejerza el control, 
permite a los dos 
grupos promotores 
endeudar mucho a la 
resultante, con más 
de 13.000 millones, 
ya que no se va a 
consolidar la deuda 
en sus balances.

DEUDA AL 50%

I.C. Madrid 
Orange y MásMóvil pacta-
ron, desde el inicio, el equili-
brio de poder en la gestión. 
Así, Jean François Falla-
cher, el ex-CEO de Orange 
España y ahora CEO de la fi-
lial francesa, será el presi-
dente del consejo y Ludovic 
Pech, actual CEO de Orange 
en España será el director fi-
nanciero (CFO). Meinrad 
Spenger, actual CEO de 
MásMóvil y de Euskaltel, 
será el nuevo CEO de la em-
presa fusionada.Y Germán 
López, actual director gene-

ral de MásMóvil, ocupará 
un puesto similar en la firma 
resultante, como director 
general de operaciones o 
chief operating officer. En 
cuanto a la plantilla, a los 
6.500 empleados de Orange 
–de los que unos 3.000 son 
de la operadora y el resto de 
call center– se unirán los 
1.800 de MásMóvil. Es más 
que previsible que haya re-
cortes por las duplicidades, 
aunque ambos grupos insis-
ten en que las sinergias de 
450 millones al año no in-
cluyen ahorros de plantilla. 

El futuro de la 
cúpula y la plantilla

también pactaron que Digi 
comprase un paquete de fre-
cuencias en España de la se-
gunda empresa.  

Se trata de  60 megahercios 
(MHz) repartidos entre 20 
MHz en la banda de 1.800 
MHz, otros 20 MHz en la 
banda de 2.100 MHz y otros 
20 MHz en la banda de 3,5 
GHz, que se utiliza para el 5G.  

Esas frecuencias no llega-
rán efectivamente a manos de 
Digi hasta septiembre de 
2025, puesto que además del 
trámite administrativo de 
traspaso de espectro, Más-
Móvil necesita tiempo para 
traspasar sus clientes móviles 
a la red de Orange. 

El espectro móvil que se ce-
derá a Digi permitirá a la fir-
ma de origen rumano cons-
truir su propia red móvil y 
ejercer “una fuerte presión 
competitiva sobre la empresa 
conjunta”, según señala la CE 
en su comunicado. 

Con esa cantidad de fre-

cuencias, previsiblemente Di-
gi no podrá dar cabida a todos 
sus clientes –contaba con 4,4 
millones a finales de septiem-
bre–, sobre todo con el ritmo 
de crecimiento que mantiene, 
pero sí recortará una parte 
importante de la factura ma-
yorista que ahora paga a Mo-
vistar y que Eamonn O’Hare, 
el presidente de Zegona, cifró 

en unos 350 millones de euros 
anuales, al ofrecerse como 
nuevo operador anfitrión ma-
yorista de la operadora ruma-
na. 

120 millones de euros 
Digi no pagaría este espectro 
de golpe, sino en varios pla-
zos, de forma que aunque el 
coste total es de 120 millones 
de euros, el importe inicial no 
sería muy alto, sino de pocas 
decenas de millones de euros.  

Además, a esa cifra hay que 
sumar el coste recurrente pa-
ra Digi de las tasas radioeléc-
tricas que hay que pagar al Es-
tado cada año y que en este 
caso se cifra en unos 40 millo-
nes al año. 

El acuerdo para las frecuen-
cias implica que Digi no com-
prará la actual red de Yoigo y 
ésta, por tanto, se desmantela-
rá en su mayor parte. Aunque 
es posible que en algunas zo-
nas, Orange-MásMóvil deci-
dan quedarse con la red de 
Yoigo, que es toda de Ericsson, 
y sustituir así, partes de la red 
actual de Orange en zonas 
donde usa el proveedor chino 
Huawei, más problemático. 

Además, la CE consideró 
como “crítico” el hecho de 

que Orange cediese una op-
ción de acuerdo mayorista a 
Digi para alquilar su red mó-
vil. Como el operador rumano 
utiliza actualmente la red de 
Telefónica, el hecho de que se 
trate de una opción permitirá 
a Digi ejecutarla o no, a su vo-
luntad. Eso posibilitará que 
Digi pueda negociar seguir 
usando la red móvil de Tele-
fónica, la de Orange-MásMó-
vil o incluso la de Vodafone, 
que va a ser mucho más agre-
sivo que hasta ahora en el 
mercado mayorista. 

  
La Llave / Página 2

Para lograr el visto 
bueno de la CE, 
MásMóvil ha vendido 
60 MHz de espectro 
a la rumana Digi

Tras la aprobación de la 
Comisión Europea, aún 
restan algunos trámites. 
En primer lugar, el 
Gobierno español, que 
había congelado los 
procesos para sus 
aprobaciones a la espera 
del visto bueno 
comunitario, deberá dar su 
plácet por partida doble: 
por un lado, el Ministerio 
de Transformación Digital, 
debe autorizar la 
transferencia de las 
frecuencias de Orange  
y MásMóvil a la nueva 
entidad resultante.  
Y, además, el Gobierno 
debe autorizar la fusión al 
tratarse de un sector 
estratégico. Las partes 
esperan que sean trámites 
rápidos, de un par de 
semanas. A partir de ahí, 
quedará el cierre jurídico y 
financiero de la operación, 
previsto para finales de 
marzo. Y la nueva 
compañía se lanzará a 
primeros de abril. El cierre 
incluye la suscripción de 
deuda por unos 6.600 
millones para poder pagar 
un dividendo de 4.200 
millones para Orange y 
1.650 millones a los 
accionistas de MásMóvil 
(KKR, Providence y 
Cinven, sobre todo), así 
como 600 millones 
adicionales en líneas de 
crédito –inicialmente no 
dispuestas, por lo que no 
computan como deuda– 
para realizar nuevas 
inversiones en redes fijas  
y móviles (FTTH y 5G). 
Sumando, además, los 
6.500 millones de deuda 
de MásMóvil, el grupo 
contaría con unos 13.100 
millones de deuda, unas 
5,7 veces ebitda, aunque 
se espera que con las 
sinergias (450 millones al 
año a partir del cuarto 
año) se reduzca rápido. 

A la espera del 
‘OK’ del Gobierno 
español

La CE consideraba 
“crítico” que        
Orange cediese una      
opción de acuerdo 
mayorista a Digi
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Gotham pincha en su nuevo 
ataque contra Grifols
LA COTIZACIÓN BAJA UN 0,36%/ La firma de Daniel Yu publica un nuevo informe 
mientras que la multinacional califica las insinuaciones de “maliciosas y falsas”.

R. Casado /G. Trindade  
Madrid / Barcelona 
El esperado segundo informe 
de Gotham City Research so-
bre Grifols y sus relaciones 
con la sociedad de inversión 
Scranton no tuvo ayer ni mu-
cho menos el impacto del pri-
mero. La firma de inversión 
bajista publicó un documento 
a primera hora de la mañana 
que profundizaba en sus acu-
saciones contra la contabili-
dad de la multinacional de he-
moderivados, pero sin apor-
tar nuevos argumentos. Aun-
que las acciones de Grifols su-
frieron una caída de más del 
5% durante la mañana, final-
mente el valor se recuperó y 
tras gran parte de la sesión en 
positivo logró cerrar con una 
ligera caída del 0,36%, hasta 
10,93 euros por acción. 

El short seller se congratuló 
por la decisión de Grifols de 
fichar a Nacho Abia como 
CEO y la salida de los miem-
bros de la familia fundadora 
de los puestos ejecutivos, al 
indicar que estas medidas 
“dan validez a algunas de las 
preocupaciones” de Gotham 
sobre el gobierno corporativo 
del fabricante de derivados 
del plasma sanguíneo. 

Grifols respondió inmedia-
tamente con un comunicado 
a la CNMV donde aseguró 
que las insinuaciones del nue-
vo informe son “maliciosas, 
falsas y engañosas”. La farma-
céutica catalana afirmó que el 
nuevo ataque persigue una 
vez más el objetivo de deses-
tabilizar la compañía y gene-
rar dudas en los inversores 
institucionales. “Ya hemos 
abordado estas cuestiones”, 
indicó la empresa sobre las 
siete preguntas que planteó la 
firma de Daniel Yu. 

Las siete preguntas 
En primer lugar, el bajista in-
sistió en cuestionar por qué 
tanto Grifols como Scranton 
consolidan a la vez las empre-
sas recolectoras de plasma 
Haema y BPC. Estas socieda-
des fueron vendidas por la 
farmacéutica a la sociedad 
neerlandesa en 2018, pero 
con una opción de recompra. 
“¿Son los bancos y acreedores 
conscientes de este trata-
miento contable?” por dupli-
cado, interroga Gotham. 

Además, el inversor –que 
llegó a vender a corto un 0,5% 
de Grifols para beneficiarse 
de su primer informe– recla-

La farmacéutica 
asegura que todas 
las preguntas 
planteadas han    
sido ya contestadas

El presidente de Grifols, Thomas Glanzmann 

2021, a cambio de futuras en-
tregas de plasma por parte de 
Haema y BPC. 

El short seller señala que, en 
el primer semestre de 2023, 
Grifols declaraba la existencia 
de préstamos por 113 millones 
de euros a “partes vincula-
das”, y reclama conocer si 
Scranton es el receptor de ese 
dinero, incluyendo 95 millo-
nes concedidos para la citada 
adquisición de Haema y BPC. 
En las mismas cuentas de la 
primera mitad del año pasa-
do, Grifols contabilizó 321 mi-
llones de euros en “otros acti-
vos financieros con partes 
vinculadas”. Gotham pide co-
nocer el nombre de estas par-
tes y si Scranton es “receptor 
de esos activos”. 

En sexto lugar, el inversor 
bajista exige conocer “quién 
controla Scranton”. Los di-
rectivos de Grifols afirmaron 
que la familia fundadora po-
see menos del 20% de esta so-
ciedad de los Países Bajos, pe-
ro no explicó si tiene otros 
mecanismos de control. 

Como reveló EXPAN-
SIÓN, la comisión de audito-
ría del consejo de Grifols ha fi-
chado como asesor a Baker 
McKenzie, una firma de abo-
gados, para analizar los aspec-
tos legales de la polémica. El 
short seller preguntó ayer en 
su nuevo informe a la empre-
sa si “está abierta a contratar 
también una firma indepen-
diente de contabilidad que in-
vestigue sus prácticas y a pu-
blicar sus conclusiones”. 

Gotham City Research lan-
zó su primer ataque contra 
Grifols el 9 de enero. En ape-
nas tres jornadas, el valor de la 
compañía se hundió más de 
un 40%; es decir, perdió más 
de 3.000 millones de euros de 
capitalización bursátil. La far-
macéutica desmintió todas las 
acusaciones y empezó a reco-
brar el pulso en el momento 
en que se interpuso una de-
manda contra el fondo bajista 
en Estados Unidos. La acción 
registró una notable mejora a 
principios de febrero con el 
nombramiento de Abia como 
CEO. Gotham mantiene una 
posición bajista.

Carrefour logra 
facturación récord  
en España 
Carlos Drake. Madrid 
El gigante francés de la dis-
tribución Carrefour conti-
núa batiendo récords en Es-
paña. La compañía cerró un 
2023 histórico en sus opera-
ciones españolas, puesto que 
volvió a lograr un récord de 
ingresos, al facturar 10.860 
millones de euros el año pa-
sado, lo que supone un creci-
miento del 4% en compara-
ción con los 10.437 millones 
contabilizados en 2022, que 
ya fue un ejercicio con cifras 
históricas. 

Contabilizando sólo el últi-
mo trimestre del año pasado, 
la cifra de negocio de la firma 
en España se situó en 3.167 
millones, después de con-
traerse un 0,9% en la compa-
rativa interanual. En térmi-
nos orgánicos, la empresa ex-
perimentó un crecimiento 
del 2,1% respecto al mismo 
trimestre del año previo, des-
contando el negocio de gaso-
lineras de la compañía. 

En 2023, la firma gala rom-
pió con el freno en el creci-
miento comercial que expe-
rimentó en 2022, cuando 
perdió cuatro establecimien-
tos. El año pasado la compa-
ñía alcanzó 1.474 puntos de 
venta en el territorio español, 
con el grueso concentrado en 
las tiendas de conveniencia, 
con 1.054 instalaciones 
(1.050 el año anterior). Ade-
más, Carrefour contaba a 
cierre de año con 204 hiper-
mercados (205 centros en 
2022), así como con 153 su-
permercados (160 en 2022) 
y con 63 establecimientos 
de soft discount, es decir, 

ocho más que un año antes. 
Carrefour cerró a finales 

del pasado mes de septiem-
bre un acuerdo con El Corte 
Inglés para la adquisición de 
47 instalaciones de Supercor 
por un importe de unos 60 
millones de euros. 

Gana un 23% más 
El grupo francés de distribu-
ción culminó el pasado ejer-
cicio con un beneficio neto 
de 1.659 millones de euros, lo 
que supone un incremento 
del 23,1% en la comparativa 
con los 1.348 millones que se 
anotó un año antes. El dato 
ajustada fue de 1.304 millo-
nes, un 7,6% de crecimiento. 

Por su parte, la cifra de ne-
gocio del gigante galo se si-
tuó en 94.132 millones al tér-
mino del año que acaba de fi-
nalizar, un 10,4% de progre-
sión respecto a los ingresos 
de menos de 91.000 millones 
de 2022.  

Además, el beneficio ope-
rativo recurrente fue de 
2.264 millones el pasado 
ejercicio, lo que se traduce en 
un descenso del 4,7%, mien-
tras que el margen operativo 
también se contrajo en dos 
décimas, hasta un 2,7%. 

La compañía consiguió 
mejorar su posición de liqui-
dez en 360 millones de euros 
en el cómputo anual, hasta 
alcanzar los 1.622 millones 
de flujo de caja, al tiempo que 
su posición de deuda finan-
ciera neta también mejoró al 
término de 2023, hasta 2.560 
millones, es decir, 818 millo-
nes menos.

Carrefour cerró  
2023 con 1.474 
establecimientos en 
España, mejorando 
el dato de 2022

Carrefour cuenta con 1.474 tiendas en España.

R. Casado /G. Trindade  
Madrid / Barcelona 
Barclays señaló que las pre-
guntas no sugieren ningún 
nuevo riesgo y apunta que 
el informe subestima las 
mejoras fundamentales de 
gobernanza implementa-
das por la empresa. Sin em-
bargo, el banco de inversión 
se muestra de acuerdo con 
Gotham en que Grifols aún 
tiene que responder varias 
cuestiones para aclarar la 
situación de la empresa. 

En este sentido, Barclays 
se muestra seguro de que la 
multinacional proporcio-
nará más detalles sobre el 
impacto esperado de su re-
lación con terceros. Ade-
más, también espera más 

detalles de los estados fi-
nancieros en la presenta-
ción de los resultados de la 
semana que viene. 

Por su parte, los analistas 
de XTB apuntaron que es-
te nuevo informe “no aña-
de ninguna gran novedad, 
pero sí centra el tiro en los 
aspectos más importantes 
a resolver por parte de Gri-
fols”. 

Estos aspectos probable-
mente se resolverán con la 
investigación que la 
CNMV está llevando a ca-
bo sobre la compañía. Gri-
fols entregó toda la infor-
mación requerida desde el 
pasado 23 de enero. El re-
gulador también investiga 
a Gotham City Research.

Los analistas no ven 
ninguna novedad

mó a la CNMV que investigue 
si las únicas relaciones entre 
la compañía y Scranton son la 
citada compraventa de Hae-
ma y BPC y el alquiler de la se-

de social de la farmacéutica, 
propiedad de una filial de su 
accionista. El supervisor tiene 
en marcha investigaciones so-
bre la cotizada y sobre las 
prácticas del bajista. 

En la tercera cuestión, Go-
tham City Research pide más 
detalles a Grifols sobre un 
“pago por adelantado” de 59 
millones de euros realizado 
por la empresa a Scranton en 

Gotham asegura que 
el nombramiento de 
Nacho Abia como 
CEO valida algunas 
de sus dudas

Carrefour facturó 
10.860 millones de 
euros por sus 
operaciones en 
España en 2023
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Carlos Drake. Madrid 
El Gobierno parece haber es-
cuchado las reclamaciones 
del sector del automóvil en 
relación con la continuidad 
de las ayudas a la compra de 
automóviles eléctricos, ya que 
ha abierto la puerta no sólo a 
su posible continuidad más 
allá del 31 de julio, que es 
cuando expira la tercera edi-
ción del Plan Moves, sino que 
también se plantea introducir 
cambios que hagan este pro-
grama más operativo y eficaz. 

El presidente del Gobierno, 
Pedro Sánchez, anunció ayer, 
en el IV Foro Anfac, celebra-
do en Madrid, que el Ejecuti-
vo seguirá trabajando con el 
sector del automóvil para 
abordar “en las próximas se-
manas” una posible mejora 
del marco de subvenciones 
actual, articulado a través del 
Plan Moves. “Se van a redo-
blar esfuerzos”, en colabora-
ción con el sector, para “mejo-
rar, reforzar y agilizar” el pro-
grama de apoyo a la compra 
de coches eléctricos y a la ins-
talación de puntos de carga. 

Sánchez salió al paso así de 
las peticiones reiteradas por 
parte de los fabricantes de au-
tomóviles y también de los 
concesionarios que solicitan 
que las ayudas se prolonguen 
más allá del 31 de julio, que es 
cuando está previsto el fin de 
la tercera edición del Moves, 
tras la prórroga anunciada en 
noviembre con el objetivo de 
gastar los 290 millones que 
faltaban. En su intervención, 
el jefe del Ejecutivo presumió 
de que se han asignado a las 
comunidades autónomas a 
través del Moves más de 
1.000 millones de euros, a los 
que hay que sumar otros 24 
millones de euros adicionales 
del Moves Flotas. 

Con su anuncio de que el 
Gobierno revisará las ayudas 
para adquirir un eléctrico, 
Sánchez también deja la 
puerta abierta a introducir los 
cambios reclamados por la 
automoción respecto al mar-
co de subvenciones actual, so-
bre todo en lo referente a que 
las ayudas se cobren en el mo-
mento de la compra y no co-
mo sucede ahora, que se tarda 
más de un año en cobrarlas, 
por lo que pierden eficacia.  

En relación con el Plan Mo-
ves, el presidente de Anfac y 
de Seat, Wayne Griffiths, ase-
guró por su parte que el pro-
grama no funciona. “No es 

Sánchez negociará con las compañías 
reforzar las ayudas al coche eléctrico
RECLAMACIONES/  El Gobierno trabajará con el sector para mejorar y reforzar “en las próximas semanas”  
los incentivos actuales al coche eléctrico. El automóvil pide que se cobren en el momento de la compra.

El ministro de Industria, Jordi Hereu; el presidente del Gobierno, Pedro Sánchez, el presidente de Anfac, 
Wayne Griffiths, y el director general de Anfac, José López-Tafall, ayer en Madrid. 

C. D. Madrid 
“No sólo tenemos el gran 
reto de contar con fábricas 
en España que produzcan 
coches eléctricos, también 
tenemos que ser capaces 
de hacer que los vehículos 
sean más competitivos y 
accesibles para el conjunto 
de la población”, dijo ayer 
la secretaria de Estado de 
Industria, Rebeca Torró, 
en un posible mensaje vela-
do al sector del automóvil 
respecto el encarecimiento 
de precios que ha produci-

do en los últimos años. 
En el IV Foro Anfac, To-

rró añadió que la infraes-
tructura de carga de vehí-
culos eléctricos existente 
ahora en España “es sufi-
ciente” para cubrir el ac-
tual volumen de coches en 
circulación, por lo que indi-
có que éste no es un factor 
que limite las ventas. 

También se refirió a que 
ahora se están sentando las 
bases para transitar a la 
movilidad cero emisiones y 
aseguró que es un “reto co-

lectivo” que incumbe a to-
da la sociedad. “El futuro 
de la movilidad, como el de 
nuestro planeta, será soste-
nible o no será”, subrayó. 

Torró resaltó que toda-
vía queda mucho camino 
por recorrer en un mo-
mento “disruptivo y de 
gran competencia interna-
cional”. “La estrategia es 
clara, crear en España el 
ecosistema necesario para 
la fabricación y desarrollo 
de coches eléctricos”, fina-
lizó.

Industria: “El vehículo 
eléctrico debe ser accesible”

tó que ayer se reunió la comi-
sión que evalúa las propuestas 
de la línea B de la segunda edi-
ción del Perte VEC, la de la ca-
dena de valor del coche eléc-
trico, y confirmó que se ha 
evaluado la primera tanda de 
diez proyectos por valor de 
170 millones en ayudas públi-
cas, que movilizarán una in-
versión industrial paralela de 
500 millones.  

Inicialmente, estaba pre-
visto que los primeros pro-
yectos adjudicatarios de las 
ayudas de la línea B del segun-
do Perte VEC se conocieran el 
pasado diciembre, aunque se 
ha ido retrasando. El ministro 
de Industria y Comercio, Jor-
di Hereu, dijo a finales de ene-
ro que las ayudas se conoce-
rían a partir del 7 de febrero. 

En su intervención, Sán-
chez aseguró que se ha logra-
do movilizar la totalidad de 
los fondos previstos para el 
Perte VEC, con más de 2.280 
millones concedidos a más de 
700 proyectos de 550 empre-
sas diferentes –el primer Per-
te VEC tenía un presupuesto 
inicial de 2.975 millones, de 
los que se adjudicaron 793 mi-
llones–. Respecto a la segunda 
edición, el presidente del Go-
bierno subrayó que se centró 
en la reindustrialización y en 
la electrificación de las plan-
tas españolas y afirmó que 
permitirá la movilización de 
6.000 millones de euros. 

Por último, el jefe del Eje-
cutivo confirmó que en lo que 
resta de año se culminarán las 
dos convocatorias restantes 
del Perte VEC. Una extraor-
dinaria con 300 millones de 
presupuesto (200 en subven-
ciones y 100 en financiación), 
que se lanzará “en los próxi-
mos meses”, y una cuarta, con 
1.250 millones, que llegará en 
el último trimestre de 2024. 

Toque a los ministros 
Por su parte, el presidente de 
Anfac instó al Gobierno a que 
sea “valiente” en la toma de 
decisiones que sirvan para 
conseguir que España siga 
siendo el segundo fabricante 
europeo de automóviles y se 
convierta en un hub europeo 
de electromovilidad. Por ello, 
se mostró muy crítico con la 
postura de algunos ministros 
del Ejecutivo. “No podemos 
tener comentarios de minis-
tros en contra del coche pri-
vado, incluso del eléctrico”. 

Así, pidió al Ejecutivo “ha-

problema de presupuesto ni 
de voluntad política, sino de 
que es un modelo de ayudas 
lento”, afirmó. 

Por su parte, el consejero 
delegado del grupo Renault y 
presidente de la patronal eu-
ropea Acea, Luca de Meo, 
también intervino en el even-
to organizado por Anfac, ex-
plicando que el precio de los 
vehículos eléctricos es supe-
rior a los de combustión, por 
lo que defendió mantener las 
ayudas para que no suceda 
como en Alemania, donde se 
han desplomado sus matri-
culaciones tras el fin de las 

subvenciones públicas. 
Por ello, indicó que la tran-

sición a la movilidad eléctrica 
la tiene que pagar el cliente 
que tiene “pasta”, es decir, los 
ricos, porque los eléctricos es-
tructuralmente cuestan más. 

Por otro lado, De Meo tam-
bién solicitó una política in-
dustrial europea más decidi-
da que permita a los fabrican-

tes de la región seguir siendo 
competitivos. “Europa baila 
el chachachá mientras EEUU 
y China no se andan con chi-
quitas”, dijo, en relación con 
las ayudas millonarias a la in-
dustria de ambos países. 

170 millones liberados 
Por otra parte, el presidente 
del Gobierno también adelan-

De Meo: “Europa 
baila el chachachá 
mientras EEUU y 
China no se andan 
con chiquitas”

El Gobierno concede 
170 millones de 
euros en ayudas  
a 10 proyectos en la  
línea B del Perte VEC

E. Galián. Barcelona 
“Después de muchos viajes 
compartidos ha llegado el 
momento de conducir 
hacia nuevas aventuras”. 
Así comienza el mensaje de 
despedida que ha enviado 
Seat a sus usuarios del 
servicio de motosharing 
Seat Mó en Barcelona, que 
dejará de operar el próximo 
1 de marzo. Según la filial 
de Volkswagen, esta 
decisión se ha tomado 
debido “a los elevados 
costes operativos y a la 
falta de rentabilidad” del 
servicio. Seat Mó nació 
hace cuatro años para 
aglutinar la oferta de 
movilidad urbana de la 
compañía. La idea era 
acercarse al público joven y 
darles nuevas opciones 
para moverse por la ciudad, 
ya que muchos son 
reticentes a comprarse un 
coche por falta de medios o 
porque no lo ven como algo 
necesario. La nueva marca 
desplegó 632 motos con 
licencia en la capital 
catalana, que ahora serán 
retiradas. El proveedor de 
estos vehículos es Silence, 
filial de motos eléctricas de 
Acciona. Los clientes que 
tengan crédito o viajes 
pendientes podrán hacer 
uso de ellos hasta el 29 de 
febrero. Aunque deja el 
negocio de motos 
compartidas, que no ha 
llegado a expandirse más 
allá de Barcelona, Seat Mó 
continuará vendiendo las 
motos de Silence bajo su 
propia marca para 
particulares y empresas. 
Actualmente, comercializa 
los modelos 125 
Performance (5.550 
euros), 125 (3.990 euros)  
y 50 (5.650 euros). Seat 
“seguirá ofreciendo 
opciones de movilidad 
adaptadas a las 
necesidades actuales”, 
expresó ayer la firma.

Seat cierra  
su servicio de 
‘motosharing’

cer más” por el automóvil y 
propuso revisar al completo 
la fiscalidad del sector, así co-
mo lanzar un plan de ayudas 
directas a la compra del coche 
eléctrico, que se cobren en el 
acto, ya que esto impulsaría la 
venta de estos automóviles.  

“La fiscalidad es clave, no 
puede ser que Hacienda cie-
rre la puerta al cambio climá-
tico”, dijo Griffiths, que aña-
dió que España no se puede 
permitir quedarse de nuevo a 
“mitad de camino” si lo que se 
quiere es salir “a ganar”. 
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M. Juste. Madrid 
“Estamos en el año 2 de la in-
teligencia artificial generativa. 
Ya se han hecho las pruebas 
de concepto y ahora es mo-
mento de medir el retorno de 
la inversión”, afirmaba Alber-
to Granados ayer en una mesa 
redonda con periodistas en el 
marco del Microsoft AI & In-
novation Summit celebrado  
en Madrid. 

Granados aseguraba así que 
esta tecnología que hace solo 
un año estaba en pañales, aho-
ra es una realidad que están 
adoptando la gran mayoría de 
las grandes empresas. En con-
creto, el directivo indicó que 
el uso de la IA generativa está 

tomando una velocidad de 
utilidad exponencial de creci-
miento y ya se calcula que 
unas 53.000 compañías a ni-
vel mundial la usan. En Espa-
ña, 26 empresas del Ibex 35  
están adoptando  IA generati-
va, “muchas de ellas, en con-
creto, Copilot de Microsoft”, 
puntualizó Granados. 

Según el directivo, la mayo-
ría de estas grandes compa-
ñías comenzaron usando el 
early adopter program de Mi-
crosoft 365 para después eva-
luar financieramente los be-
neficios y decidirse a desple-
gar la IA generativa masiva-
mente. “CaixaBank, por ejem-
plo cuenta con un equipo 100 
personas junto con Accenture 
destinadas a crear una factoría 
de inteligencia artificial para 
evaluar y poner en produc-
ción casos de uso que tengan 
un impacto en el negocio”, 
añadió. 

Además de CaixaBank, 
otras como Meliá, Repsol-
Mapfre, Sabadell o Técnicas 
Reunidas están trabajando 
con esta tecnología. “Sin duda 
es un ratio muy alto de acepta-
ción  en España”. 

De hecho, según datos de 
IDC, el 62% de las grandes 
empresas y organizaciones 
públicas en España ya utiliza 
la IA (generativa y no genera-
tiva) y un 25% planea hacerlo 
en los próximos 24 meses. 

Además, las organizaciones 
españolas han acelerado sus-
tancialmente su intensidad de 
uso de IA Generativa en 2023, 
que se ha multiplicado por 5,7 
entre el tercer y el cuarto tri-
mestre del año pasado, lo que 
sitúa a España en el cuatro 
puesto de Europa. 

Tal y como explican desde 
Microsoft, el uso de IA gene-
rativa puede ahorrar por em-
pleado más de 2 horas sema-
nales, con un retorno de la in-
versión superior al 200%. 

IA responsable 
En el evento, Microsoft tam-
bién anunció la creación de un 
centro de innovación en IA 
responsable en España con la 
colaboración de Accenture, 
Avanade, Capgemini, DXC 
Technology, Encamina, EY, 
Insight, KPMG, Minsait, 
NTT DATA, Plain Concepts, 
PwC, SEIDOR, SoftwareOne, 

Telefónica Tech y Tokiota. 
El Responsible AI Innova-

tion Center (RAIIC) en Espa-
ña nace como una entidad 
destinada a acelerar la adop-
ción y el despliegue de pro-
yectos de inteligencia artificial 
e IA generativa responsable y 
segura en las compañías y or-
ganizaciones públicas espa-
ñolas. 

Estas compañías colabora-
doras que forman parte del 
proyecto tendrán acceso a 
materiales e información so-
bre soluciones de Microsoft 
basados en IA responsable, 
así como a formación. 

Microsoft celebró este 
evento tan solo un día des-
pués de anunciar la inversión 
en España de 1.950 millones 
de euros en dos años para ace-
lerar la adopción de IA de for-
ma responsable y la construc-
ción de infraestructuras que 
lo permitan.

26 empresas del Ibex 35 ya usan 
inteligencia artificial generativa
IA RESPONSABLE/ Microsoft revela que compañías como CaixaBank, Repsol, Meliá, Mapfre y  Sabadell 
utilizan ya IA  y crea un centro de innovación en IA responsable en España para ayudar a estas empresas. 

El presidente de 
Microsoft alertó de 
que Europa se enfren-
ta a un reto demográ-
fico por las jubilacio-
nes, pero la IA puede 
ser un aliado.

BRAD SMITH

53.000 empresas  
en el mundo ya 
estarían usando la IA 
generativa, según 
datos de Microsoft

Alberto Granados, presidente de Microsoft en España.

FECHAS: Del 18 al 21 de junio de 2024

DIRIGIDO A: Académicos e investigadores en los campos

de inanzas, economía y contabilidad

IDIOMA: Inglés

PLAZAS LIMITADAS:
70 participantes para el programa de 4 días

COSTE: El seminario (que incluye almuerzos y cena de gala)

es gratuito. Los asistentes deben cubrir sus gastos de viaje

y alojamiento

PLAZO DE INSCRIPCIÓN: Hasta el 29 de febrero de 2024

Modelos de lenguaje de gran
tamaño (LLMs) y aprendizaje
automático para datos no
estructurados

SEMINARIO

Toda la información en

www.fundacionareces.es ywww.iese.edu
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Sener: 1.500 millones 
en pedidos que dan 
“solidez” para 4 años
REORGANIZACIÓN/ El grupo estrena estructura con 4 filiales: 
aeroespacial, energía, movilidad e instalaciones avanzadas.

Marián Fuentes. Bilbao 
El grupo de ingeniería Sener 
da por hecho que le espera un 
“futuro sólido” para al menos 
los próximos 3 o 4 años, gra-
cias a su cartera de pedidos 
récord, con proyectos de más 
de 1.500 millones de euros.  

Su director general corpo-
rativo, Gabriel Alarcón, expli-
ca que, en el ecuador de su 
plan estratégico trienal, Sener  
acaba de cerrar un proceso de 
reestructuración interna con 
profundos cambios en la or-
ganización y la creación de 4 
filiales para los distintos nego-
cios: Aeroespacial –la única 
que cuenta con centros pro-
ductivos (Madrid, Barcelona, 
Vizcaya y Varsovia)–, Energy, 
Mobility y Advance Facilities. 
Esta última filial está especia-
lizada en centros de datos, ne-
gocio en el que Sener entró 
hace nueve meses con la com-
pra de Quark, con la intención 
de encontrar nuevos merca-
dos para sus soluciones de in-
geniería y de abastecimiento 
energético.  

Este organigrama –que 
previsiblemente se completa-
rá pronto con una nueva filial 
de digitalización– consolida 
la diversificación del grupo y 
da autonomía a los distintos 
negocios, que tienen sus pro-
pios mercados, estrategias y 
direcciones, según Alarcón. 
El directivo lleva 5 meses co-
mo responsable corporativo. 

Hoy por hoy, Sener –con 
3.500 trabajadores– está pre-
sente con oficinas y personal 
propios en 21 países, aunque 
sus grandes mercados son Es-
paña, México y Brasil. En los 
próximos años espera crecer 
en Australia (donde compró 
en 2022 el 60% de  la ingenie-
ría Tactix), Canadá, EEUU y  
países de Oriente Medio. 

Crecer a doble dígito 
A falta de cerrar los datos de 
2023, el director corporativo 
avanza que el pasado fue un 
buen ejercicio para la compa-
ñía de ingeniería. Las ventas 
crecieron a doble dígito, y lo 
hicieron en todos los nego-
cios, que también tuvieron 
ganancias. “Crecemos con 
fuerza en cartera y en ventas, 
y lo hacemos de manera sana 
en todos los segmentos, lo 
que no es fácil”, dice Alarcón 

sin concretar cifras económi-
cas.   

Las últimas cuentas regis-
tradas de Sener, correspon-
dientes a 2022, arrojan unas 
ventas de 370 millones, ligera-
mente a la baja; y un beneficio 
de 11,6 millones, un 33% más. 

Según su director corpora-
tivo, la salida a Bolsa “no está 
en la agenda” de los accionis-
tas del grupo, al menos por 

ahora. Sener –propiedad de la 
familia Sendagorta, ya en su 
tercera generación– tiene 
“capacidad suficiente” para 
generar recursos y realizar in-
versiones, indica Alarcón. De 
hecho, las desinversiones han 
sido tradicionalmente una 
fuente de recursos, como ocu-
rrió con la venta de la partici-
pación en ITP y en Torresol. 

‘Hub’ tecnológico de datos 
Dentro de su plan estratégico, 
la ingeniería tiene previsto re-
forzar su presencia en Getxo 
(Vizcaya), su localidad de ori-
gen, y abrir un hub tecnológico 
a través de su filial Quark. A 
estas instalaciones se incorpo-
rarán en dos años 50 profesio-
nales cualificados, especializa-
dos en arquitectura, ingenie-
ría civil, mecánica, digitaliza-
ción y modelado de informa-
ción para edificación.   

Sener diseñará en su nuevo 
hub centros de datos “sofisti-
cados y eficientes” para el 
mercado nacional e interna-
cional, aprovechando el creci-
miento de Quark y su expan-
sión geográfica, con nuevos 
pedidos en Francia y Alema-
nia, que se suman a los contra-
tados en Cataluña para dos 
grandes proyectos de datos.

Gabriel Alarcón es el director general corporativo de Sener.

La salida a Bolsa no 
está encima de la 
mesa, y el capital  
seguirá en manos          
de los Sendagorta

Sener apuesta por  
las adquisiciones 
selectivas para 
entrar en nuevos 
negocios y países, 
según su plan estra-
tégico; aunque su 
desarrollo se basará 
en el crecimiento 
orgánico. Con él 
prevé crear 500 
empleos hasta 2025.

COMPRAS

Acciona gestiona  
la luz de 4.000 tiendas 
de Inditex en España
C.Morán. Madrid 
Acciona, uno de los líderes es-
pañoles en tecnología renova-
ble, cree que para cumplir las 
metas de reducción de emi-
siones en el horizonte 2050 es 
necesario cambiar el orden de 
los estímulos desde el lado de 
la oferta a la demanda, ya que, 
por ejemplo, cerca de la mitad 
de las empresas del Ibex 35 se 
ha comprometido a que la 
energía consumida antes de 
2030 provenga de fuentes re-
novables. 

Acciona tiene una capaci-
dad instalada de 13.000 mega-
vatios (MW) entre España y 
el exterior. Este año prevé 
ampliar la potencia hasta 
15.000 MW. “Es el momento 
de introducir estímulos a la 
demanda”, indicó ayer Rafael 
Mateo, CEO de Acciona 
Energía, cuya empresa traba-
ja con todas las tecnologías 
limpias y ha ampliado el ran-
go de actividad a otras áreas 
complementarias como la 
movilidad sostenible y la efici-
ciencia energética. El grupo 
de la familia Entrecanales 
presta servicios para ahorrar 
en la factura de la luz a clien-
tes públicos y privados y entre 
sus mayores cuentas figura 
Inditex. 

La energética gestiona el 
consumo de energía y la lumí-
nica de 4.000 tiendas de Indi-
tex, uno de sus mayores con-
tratos en el sector privado. La 
multinacional de la moda pre-
sidida por Marta Ortega se ha 
fijado un objetivo muy ambi-
cioso de bajar a cero emisio-
nes en 2040, para lo cual  se ha 
comprometido a que toda la 
energía consumida en sus es-
tablecimientos proceda de 
fuentes renovables. Inditex 
cuenta desde 2021 con su pro-
pia filial de energía verde que 
se encarga de la gestión de las 
tecnologías renovables para 
autoconsumo. 

Entre los clientes públicos 
de Acciona destaca el Ayunta-
miento de Gijón, donde ges-
tiona la luz a través de un con-
trato valorado en casi 190 mi-
llones de euros que se comen-
zó a ejercitar en 2022 y tiene 
una duración de 15 años. 

Rafael Mateo se refirió ayer 
en el Congreso de Ingeniería 
Civil a la madurez de algunas 

tecnologías como la solar y la 
eólica y a la inmadurez de 
otras como la producción de 
hidrógeno verde. El grupo es-
pañol fue el primero en cons-
truir en 2022 una planta de 
2,5 MW en Palma de Mallor-
ca con capacidad para produ-
cir unas 300 toneladas de 
combustible renovable al año. 
“El funcionamiento de esta 
tecnología está por ver”, enfa-
tizó Mateo al asegurar que la 

planta mallorquina no ha po-
dido entrar en operación por 
fallos en la construcción que, 
según detalló, podrían quedar 
resueltos el mes que viene. El 
fabricante del electrolizador 
es la firma Accelera, del grupo 
norteamericano Cummins. 

Acciona tiene en marcha 
otra planta de hidrógeno ver-
de en Navarra. Según los di-
rectivos de la empresa, el pro-
ducto final será caro. “El hi-
drógeno verde será el Moët & 
Chandon de las renovables”, 
comparó Mateo para visuali-
zar el coste de producción de 
este combustible que aspira a 
ser el gran sustituto de la ga-
solina en el transporte, ade-
más de su uso industrial.

José Manuel Entrecanales, presidente de Acciona.
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El sector cree difícil 
cumplir los objetivos 
de 2030 si para una 
planta es necesario  
6 años de trámites 

Rafael Mateo: “El 
hidrógeno verde es 
el Moët & Chandon 
de las energías 
renovables” 

C.Morán. Madrid 
Acciona ha sido seleccio-
nada en consorcio para di-
señar, construir, operar y 
mantener durante diez 
años la planta desaladora 
de Alkimos para Water 
Corporatión (Australia 
Occidental), que tendrá 
una capacidad inicial de 
150.000 metros cúbicos 
diarios en una primera 
etapa, y de otros 150.000 
metros cúbicos en una se-
gunda. El encargo, adelan-
tado por EXPANSIÓN el 
pasado 21 de diciembre, 

incluye el suministro de  
agua potable en 2028 co-
mo parte de un programa  
de obras de la compañía 
australiana valorado en 
2.800 millones de dólares 
australianos (unos 1.724 
millones de euros). La 
nueva planta se llevará a 
cabo mediante una alian-
za integrada por Water 
Corporation, Acciona y 
Jacobs. La planta dará de 
beber a los 2,5 millones de 
habitantes de Perth y alre-
dedores, una zona de ba-
jas precipitaciones.

Más agua desalada 
en Australia
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Helena Revoredo, presidenta y primera accionista de Prosegur.

La CNMV da luz 
verde a la opa de 
Revoredo en Prosegur 
Carlos Drake . Madrid 
Helena Revoredo, presidenta 
y principal accionista de la 
compañía de seguridad Pro-
segur, superó ayer un trámite 
más en su objetivo de alcan-
zar un 75% en el capital de la 
empresa, después de que la 
Comisión Nacional del Mer-
cado de Valores (CNMV) au-
torizase la opa lanzada por un 
15% de la compañía. 

En su reunión de ayer, el 
consejo de la CNMV no en-
contró, de esta forma, ningu-
na pega a la opa formulada 
por parte de Gubel, sociedad 
que está controlada por la 
mujer de Herberto Gut, fun-
dador de Prosegur, y madre 
de Christian Gut, actual con-
sejero delegado.  

El objetivo de Helena Revo-
redo es hacerse con un 15% de 
capital adicional al 59,9% que 
ya posee en la compañía de se-
guridad, por lo que, de alcan-
zar su objetivo, podría pasar a 
controlar casi un 75% del capi-
tal. Revoredo comunicó su in-
tención de ejecutar esta opa 
por el 15% de Prosegur a me-
diados del pasado mes de no-
viembre, cuando desveló que 
ofrecería 1,83 por cada acción 
que se acogiese a la oferta, que 
está dirigida a un total de 81,75 
millones de títulos, sobre un 
total de 545 millones. 

Este precio supone que si el 
100% de las acciones a las que 
se dirige acepta la oferta, Re-
voredo deberá desembolsar 

cerca de 150 millones de eu-
ros, para lo que cuenta con el 
aval de un consorcio de ban-
cos formado por Citibank, 
Santander, BBVA y Bankin-
ter, que avalarán con 29,92 
millones cada uno de ellos, 
mientras que Commerzbank 
y Deutsche Bank respaldarán 
con otros 14,96 millones, res-
pectivamente. 

Los 1,83 euros por título 
que ofrece Revoredo repre-
sentan una prima del 27% en 
comparación con el día ante-
rior a la formulación de la opa 
(el 14 de noviembre), mien-
tras que suponen un alza de 
del 3,8% respecto a los 1,76 
euros con los que finalizó la 
sesión bursátil de ayer. Tras 
anunciarse la opa, los títulos 
de Prosegur dieron un vuelco 
en Bolsa, puesto que cotiza-
ban en ese momento en míni-
mos de 2004. Desde enton-
ces, la acción se mantiene en 
el entorno de 1,76 euros. 

La oferta de compra de ac-
ciones lanzada por Helena 
Revoredo, que no está vincu-
lada a una aceptación mínima 
de acciones, permitirá a la 
presidenta reforzarse en el 
capital de Prosegur.

Los títulos de 
Prosegur cerraron 
ayer a 1,76 euros,  
un 3,8% menos que 
el precio de la opa

 La mujer del fundador de 
Prosegur lanza una opa por 
un 15% de la empresa de 
seguridad con el objetivo 
de rozar el 75% del capital. 

 Helena Revoredo pagará 
hasta 150 millones para 
comprar 81,7 millones  
de acciones a un precio  
de 1,83 euros cada una.

Hasta el 75% de la compañía

Tiko compra Housell 
para crecer como 
agencia inmobiliaria
TOTALMENTE DIGITAL/ La ‘proptech’ española se hace con el 
control de Housell y da entrada a AVIV Group en su capital.

R.Arroyo. Madrid 
Tiko ha dado un paso decidi-
do dentro de su estrategia pa-
ra liderar el mercado de la in-
termediación inmobiliaria di-
gital. La proptech española 
participada por B2Venture y 
Rocket Internet ha comprado 
Housell, controlada hasta 
ahora por la filial de Axel 
Springer AVIV Group. 

Ana Villanueva, cofunda-
dora y CEO Iberia de Tiko, 
explica a EXPANSIÓN que 
esta operación se enmarca 
dentro de la estrategia del 
grupo de convertirse en la 
mayor agencia de intermedia-
ción digital de España y Por-
tugal. 

Si bien ninguna de las com-
pañías ha informado sobre los 
términos financieros del 
acuerdo, sí han explicado que 
como parte de la transacción 
al capital de Tiko se sumará a 
partir de ahora AVIV Group, 
que tendrá una participación 
minoritaria. 

Tiko, que nació como plata-
forma de ibuyer (fórmula que 
surgió en Estados Unidos y 
que pasa por comprar una ca-
sa, reformarla y venderla pos-
teriormente con margen de 
ganancia), se adapta con este 
giro de estrategia a un nuevo 
entorno económico impacta-
do por la subida de los tipos. 

Tal como adelantó EX-
PANSIÓN el pasado 25 de 
enero, la compañía pretende 
crear “una potente red” de 
agentes y captar 700 profesio-

nales asociados en los próxi-
mos doce meses en España y 
Portugal 

Con la operación hoy co-
municada la compañía inte-
grada cuenta con 2.000 in-
muebles en cartera y 200 pro-
fesionales en plantilla. 

Esta operación permite 
además a Tiko ampliar su al-
cance nacional con una ma-
yor diversificación geográfi-
ca, añade Villanueva. 

 
En cuanto a la directiva, 

Ana Villanueva se mantendrá 
como CEO de Tiko, mientras 
que Guillermo Llibre seguirá 
al frente de Housell. 

Según los últimos datos co-
municados en el Registro 
Mercantil, de 2022, la compa-
ñía obtuvo unas ventas de 48 
millones de euros, un 85% 
más, con unas pérdidas de dos 
millones, la mitad que un año 
antes. 

Ya entonces la empresa se-
ñalaba que estaba planteando 
“nuevas vías” de generación 
de ingresos “altamente lucra-
tivas y con bajo riesgo” para 
enfrentarse a los desafíos eco-
nómicos y del mercado.

Guillermo Llibre, CEO de Housell, y Ana Villanueva, CEO Iberia de Tiko.

Da un giro estratégico 
centrándose en  
la intermediación  
en lugar de la 
compraventa directa

FCC encarrila 
el contrato de 
1.450 millones 
del túnel de 
Stonehenge
A. Zanón. Londres 
FCC podrá construir el túnel 
cercano a Stonehenge, en Rei-
no Unido, después de que la 
Justicia británica haya frena-
do los intentos de varias enti-
dades opositoras a llevar a ca-
bo a estas obras al entender 
que suponían una amenaza 
para los restos neolíticos. 

La constructora española 
se adjudicó en mayo de 2022, 
junto con la italiana WeBuild 
y la alemana BeMo Tunne-
lling, el proyecto para cons-
truir, por 1.250 millones de li-
bras (1.460 millones de euros) 
un túnel de 3,3 kilómetros de 
longitud, a una profundidad 
de 40 metros y a una distancia 
de 200 metros del yacimiento 
arqueológico.  

Save Stonehenge World 
Heritage Sites lanzó una cam-
paña contra la decisión del 
Ministerio de Transportes de 
otorgar, en julio de 2023, una 
autorización denominada 
DCO. La entidad argumentó 
que el Gobierno no había ana-
lizado los riesgos para el con-
junto monumental, no había 
calibrado el impacto de las 
obras sobre el cambio climáti-
co y no había estudiado posi-
bles alternativas. 

Tras una audiencia, que tu-
vo lugar en diciembre, la Jus-
ticia determinó el pasado lu-
nes que el Ejecutivo británico 
había seguido los pasos re-
queridos para emitir la DCO. 
En consecuencia, FCC y sus 
socios ven diluirse el obstácu-
lo que tenían para ejecutar las 
actuaciones. Esta será su prin-
cipal obra en Inglaterra. 

Contaminación visual 
Las obras incluyen un tramo 
de trece kilómetros de auto-
vía, entre Amesbury y Ber-
wick Down, además del polé-
mico túnel, que National 
Highways, el organismo pú-
blico licitante, dijo que se ha-
bía diseñado para “evitar es-
pacios arqueológicos y la con-
taminación visual en la puesta 
de sol desde los megalitos du-
rante el solsticio de verano”. 
El proyecto está previsto que 
dure unos cinco años. 

Reino Unido es un merca-
do prioritario para FCC. La 
constructora controlada por 
Carlos Slim forma parte de un 
consorcio que opta a ganar un 
contrato de 2.000 millones de 
libras para renovar el acue-
ducto de Haweswater 
(HARP), en la zona de Mán-
chester. También está ejecu-
tando una autovía en Gales  
por 650 millones de libras.

Millenium acusa a su anterior 
CEO de conflicto de interés
R.A./Á.Z. Madrid 
Millenium, participada por 
Castlelake, acusa al expresi-
dente y anterior CEO de la 
empresa, Javier Illán, de con-
flicto de interés en la compra 
de unos terrenos en Vejer de 
la Frontera ejecutada por la 
Socimi en 2022. 

Según explica Millenium, 
el 11 de noviembre de 2022 la 
Socimi liderada entonces por 
Illán compró por 12 millones, 
una finca en El Palmar, Vejer 
de la Frontera (Cádiz). 

Sobre este terreno pendía 
un préstamo hipotecario del 
que era titular una entidad ín-
tegramente participada por 
Illán y de la que este era admi-
nistrador único, denominada 
Grupo 2 Millenium Invest-
ment Partners (GMIP). 

En concreto, GMIP adqui-
rió por un precio de 3 millo-
nes, mediante escritura otor-
gada el 28 de octubre de 2020, 
un préstamo garantizado por 
hipoteca sobre la finca de El 
Palmar, que se encontraba 

impagado y en procedimiento 
judicial de ejecución. El mis-
mo día de la compra de la fin-
ca del Palmar por Millenium 
GMIP recibió 10 millones co-
mo cancelación del préstamo. 

“El señor Illán no comuni-
có el conflicto a la comisión de 
auditoría, ni se abstuvo de 
participar en el proceso de to-
ma de decisión”, zanjan. 

Illán ha contratado al des-
pacho De Carlos Remón para 
que le asesore en el proceso, 
según fuentes del sector .
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M. Juste. Madrid 
Arabia Saudí quiere estar en 
el mapa tecnológico. Y quiere 
tener una posición destacada. 
A principios de febrero, el 
príncipe heredero del reino y 
presidente del consejo de ad-
ministración del fondo sobe-
rano del país (Public Invest-
ment Fund, PIF), Moham-
med bin Salman, anunciaba la 
puesta en marcha de Alat, una 
nueva tecnológica que nace 
con el objetivo de “crear un 
centro de fabricación de gran 
nivel mundial en Reino de 
Arabia Saudita”. 

Ayer, la nueva tecnológica 
anunciaba un paso más hacia 
su objetivo mediante cuatro 
colaboraciones con impor-
tantes empresas tecnológicas 
a nivel mundial y nacionales: 
Softbank Group, Carrier Cor-
poration, Dahua Technology 
y Tahakom. Durante el Mobi-
le World Congress que se ce-
lebra la semana que viene en 
Barcelona, la compañía pre-
tende anunciar una quinta co-
laboración. 

Además de estas alianzas 
estratégicas, la empresa del 
fondo soberano saudí buscará 
destacar en el sector tecnoló-
gico a golpe de talonario. Tal y 
como anunció, invertirá 
100.000 millones de dólares 
para 2030 para posicionarse 
como un referente en el mer-
cado. Además, afirman, bus-
cará beneficiar al sector pri-
vado y a su entorno comercial 
mediante sus sistemas co-
merciales y asociativos con 

los principales fabricantes in-
ternacionales de tecnología. 

Colaboraciones 
Alat, que nombró reciente-
mente a Amit Midha, exdi-
rectivo de Dell, como CEO 
Global de la compañía, indicó 
que gracias a la asociación con 
Softbank se establecerá un 
negocio de automatización 
industrial avanzada en Arabia 
Saudí para fabricar robots in-
dustriales innovadores.  

En total, se invertirán hasta 
150 millones de dólares para 
crear un centro de fabricación 
e ingeniería totalmente auto-
matizado que satisfará la de-
manda tanto local como glo-
bal. Esta planta de fabricación 
estará operativa para diciem-
bre de 2024. 

Por su parte, mediante la 
alianza con la estadounidense 
Carrier Corporation, empre-
sa de soluciones climáticas e 
inteligentes de energía, desa-
rrollará una instalación avan-
zada de fabricación e I+D con 
el objetivo de descarbonizar 
las emisiones en edificios y 
aumentar su eficiencia ener-
gética. Con el acuerdo, espera 
que se creen más de 5.000 
empleos directos en la región 
donde se instalará. 

En el caso de Dahua Te-
chnology, fabricante de segu-
ridad de origen chino, iniciará 
la fabricación de productos 
tecnológicos en la región a 
través de una nueva empresa 
conjunta con Alat. Esta inicia-
tiva se enfocará en producir y 
comercializar soluciones de 
seguridad y vigilancia aplica-
bles en ciudades inteligentes, 
edificios inteligentes y aplica-
ciones empresariales. Alat y 
Dahua Technology invertirán 
500 millones de dólares para 
desarrollar un negocio global 
centrado en la inteligencia ar-

tificial. Estos dispositivos se-
rán desarrollados en una ins-
talación de fabricación de úl-
tima generación en el país. 

Y por último, mediante la 
alianza con la Compañía de 
Control Integral de Tecnolo-
gía y Seguridad de Arabia 
Saudita (Tahakom), Alat fa-

bricará soluciones de movili-
dad y ciudades inteligentes. 

De esta forma, Arabia Saudí 
busca hacerse un hueco en el 
mapa de las grandes tecnoló-
gicas a nivel mundial de la 
mano de algunos de los mayo-
res gigantes tecnológicos a ni-
vel global. El objetivo del fon-
do soberano está claro, aspira 
a ser un centro mundial de fa-
bricación de tecnologías 
avanzadas y electrónica de 
forma sostenible. 

En total, la compañía cuen-
ta con siete unidades de nego-
cio estratégicas: industrias 
avanzadas y semiconducto-
res, electrodomésticos inteli-
gentes, salud, dispositivos y 
edificios inteligentes e in-
fraestructuras de próxima ge-
neración. De primeras, fabri-
cará productos de 34 catego-
rías en siete unidades de ne-
gocio, cada una de ellas co-
mandada por expertos reco-
nocidos de la industria 
tecnológica. 

Al frente está el presidente 
del consejo de administración 
del PIF, príncipe heredero y 
también primer ministro, 
Mohammed bin Salman, cu-
ya intención es atraer inver-
sión al sector tecnológico de 
su país. Y como consejero de-
legado, Amit Midha. 

En total, se estima que Alat 
permitirá la creación de 
39.000 puestos de trabajo di-
rectos en Arabia Saudí y que 
su aportación al PIB no petro-
lero ascenderá a 9.300 millo-
nes de dólares en 2030.

Arabia Saudí busca convertirse en  
el nuevo centro tecnológico mundial
CON 100.000 MILLONES DE INVERSIÓN HASTA 2030/ Alat, la tecnológica creada por el fondo soberano saudí PIF 
este año, ha anunciado alianzas con gigantes como Softbank en cuatro megaprogramas tecnológicos.

Garrigues 
rompe la 
barrera de los 
450 millones 
en ingresos
A. Galisteo. Madrid 
Garrigues alcanza un nuevo 
techo en el sector legal. Lo ha-
ce por la barrera de la factura-
ción, tras registrar unos ingre-
sos globales de 454,27 millo-
nes de euros en 2023, lo que 
supone un aumento del 2,51% 
respecto al año anterior. Estos 
resultados convierten a la fir-
ma dirigida por Fernando Vi-
ves en el primer despacho de 
la UE en superar los 450 mi-
llones de ingresos tras diez 
ejercicios de crecimiento 
ininterrumpido. 

En España, el bufete ingre-
só 396,7 millones, tras crecer 
un 2,72%. El negocio interna-
cional representa el 13% de la 
facturación. Garrigues incre-
mentó los ingresos en todas 
las áreas de práctica. Mercan-
til, fusiones y adquisiciones es 
la que tiene más peso en el ne-
gocio (con un 32%), seguida 
por tributario (30,3%), resolu-
ción de conflictos: litigación y 
arbitraje (11,8%), laboral 
(11,3%) y administrativo y 
constitucional (8,2%). 

Estos resultados llegan 
apenas una semana después 
de que Chambers Global reco-
nociera a Garrigues con siete 
bandas 1 en su directorio. “En 
un ejercicio marcado por la 
crisis geopolítica global y la 
inestabilidad política e insti-
tucional en muchos de los 
países en los que el despacho 
está presente, Garrigues ha 
continuado fiel a su filosofía 
de crecimiento sólido y renta-
ble, control de gastos e inver-
sión en áreas estratégicas, al 
tiempo que hemos dado pa-
sos importantes de cara a 
nuestro futuro, especialmen-
te en lo que se refiere a la digi-
talización”, afirma Fernando 
Vives, presidente ejecutivo de 
Garrigues. 

Desde Garrigues, destacan 
que 2023 fue “clave” en deter-
minados aspectos estratégi-
cos, como la sostenibilidad y 
la digitalización. Uno de los 
hitos fue el lanzamiento del 
Plan de Sostenibilidad 2023-
25, que incorpora la ESG en 
todas las áreas de actividad de 
la firma. El plan consta de 12 
líneas de actuación que se ar-
ticulan en torno a objetivos 
concretos medioambientales, 
sociales y de gobernanza. En 
lo que se refiere al medio am-
biente, en 2023 el 100% del 
consumo de energía eléctrica 
de las oficinas del despacho 
en Europa fue de origen reno-
vable, y se compensaron el 
100% de las emisiones de CO2 
de alcance 1 y 2.

A. Zanón/C. Morán. 
Londres/Madrid 

Mobico, la matriz de la espa-
ñola Alsa, ha retrasado hasta 
finales de marzo la presenta-
ción anual de sus resultados, 
prevista para el próximo 29 de 
febrero. “El grupo debe reali-
zar un análisis más detallado 
sobre la contabilidad del nego-
cio ferroviario alemán, incluso 
sobre el ejercicio fiscal de 
2022”, comunicó ayer a la Bol-
sa de Londres. 

El consejo mantiene las pre-
visiones anuales de la cotizada 
de obtener un beneficio opera-
tivo de entre 175 millones y 185 
millones de libras (de 204 mi-
llones a 216 millones de euros).   

“Revisar evaluaciones rela-
tivas a contabilidad realizadas 
previamente no es algo positi-
vo”, resumía el analista de 
RBC Ruairi Cullinane. Los tí-
tulos de la cotizada se dejaron 
ayer un 9,6% y el grupo vale 
468 millones de libras (547 mi-
llones de euros). 

Mobico está controlada por 
la familia Cosmen, que en los 
últimos meses ha aumentado 
su participación al calor de la 
caída del valor y ha pasado del 
12% en noviembre al 20% ac-
tual. La acción cerró a 0,76 li-
bras, muy lejos de las 4,7 libras 
por título en los que estaba an-
tes de la pandemia. 

“Alsa ha registrado un gran 

comportamiento en 2023, 
mientras que los negocios en 
Reino Unido y Norteamérica 
lo han hecho en línea con las 
expectativas”, comentó Mobi-
co. De hecho, el negocio de Al-
sa superará este año los mil mi-
llones de euros. Uno de los 
problemas de Mobico, dueña 
de la británica National Ex-

press, es la deuda. La compa-
ñía prevé vender sus autobu-
ses escolares en Estados Uni-
dos.. 

Problemas 
¿Qué ha sucedido en Alema-
nia? “La carencia de conducto-
res que afecta a toda la indus-
tria –detalló Mobico–, la vola-

tilidad del precio de la energía 
y una recuperación menor de 
lo esperado en los costes de la 
energía han impactado en el 
negocio ferroviario. Por ello, y 
a la espera de que concluya la 
revisión, el grupo realizará una 
provisión de entre 40 millones 
y 75 millones de libras”, duran-
te la vida útil de los contratos, 
entre 2024 y 2033. El auditor 
del grupo es Deloitte. 

“A pesar de la debilidad del 
negocio en la principal econo-
mía europea, mantener la guía 
de beneficios sugiere que otros 
negocios se han comportado 
mejor de lo previsto”, apuntó 
Joseph Thomas, analista de 
HSBC, en referencia a Alsa. 

La matriz de Alsa revisa su contabilidad

Mohammed bin Salman preside Alat y es el primer ministro de Arabia. 

La nueva empresa 
nombró a un 
exdirectivo de Dell 
Amit Midha, como 
CEO de la compañía

Se estima que la 
aportación al PIB  
no petrolero del país 
ascenderá a 9.300 
millones en 2030

Los siete servicios
 Alemania tiene un peso 
relativo en Mobico con 
unos ingresos de 268 
millones de libras (313 
millones de euros) en 2022.

 Mobico opera siete 
líneas ferroviarias en el 
land alemán de Renania 
del Norte-Westfalia 
(Düsseldorf y Colonia).
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A. Zanón. Londres 
Mubadala, el fondo soberano 
de Abu Dabi, analiza la posibi-
lidad de adquirir una partici-
pación de Heathrow, lo que 
facilitaría la operación de Fe-
rrovial, que quiere despren-
derse del 25% que tiene en la 
sociedad FGP Topco, que 
controla el principal aero-
puerto de Londres. 

El pasado 28 de noviembre, 
el grupo controlado por la fa-
milia Del Pino anunció un 
acuerdo con el fondo francés 
Ardian y el saudí PIF para 
venderles su participación 
por 2.368 millones de libras 
(2.769 millones de euros). 
PIF, a su vez, es el dueño de 
STC, la empresa que ha anun-
ciado la compra del 9,9% de 
Telefónica, pendiente de au-
torización por el Gobierno.  

Dado el pacto de accionis-
tas en Heathrow, otros socios 
de Ferrovial tenían los dere-

chos de adquisición preferen-
te (first offer) y de acompaña-
miento total (full tag alone). 
Finalmente, Caisse de Dépôt 
et Placement du Québec 
(12,62%), Australian Retire-
ment Trust (11,18%) y el britá-
nico Universities Supe-
rannuation Scheme (10%) de-

cidieron desprenderse de sus 
respectivas participaciones. 

Dado que Ardian y PIF no 
pretenden ir más allá del 25% 
acordado con Ferrovial, era 
necesario buscar nuevos so-
cios que pudiesen entrar en el 
accionariado de Heathrow; 
de otra forma, puede fracasar 
la desinversión de Ferrovial, 
interesado en concentrarse 
en Estados Unidos –por 
ejemplo, la nueva terminal del 
aeropuerto JFK, en Nueva 
York–, aunque sigue con pro-
yectos de construcción im-
portantes en Reino Unido, co-
mo el de la alta velocidad o el 
de la superalcantarilla de 
Londres. 

Varios fondos 
Probablemente se necesita-
rán varios fondos o grupos in-
dustriales para adquirir el 
35% adicional que se ha pues-
to a la venta. Según Bloom-

berg, Ardian ha contactado a 
Mubadala, aunque no existen 
garantías de que la operación 
termine llevándose a cabo. 

Mubadala, junto con Car-
lyle, controla Cepsa, la segun-
da petrolera española, y ges-
tiona una cartera de activos 
valorada en 276.000 millones 
de dólares (255.000 millones 
de euros), dentro de la política 
de la mayoría de países de-
pendientes del petróleo en el 
Golfo Pérsico por diversificar 
su economía. Este fondo, por 
ejemplo, es uno de los posi-
bles interesados en la compra 
del 30% de la Universidad 
Europea, en Madrid.  

De darse este paso y cerrar-
se la venta de Ferrovial, el ca-
pital árabe controlaría en la 
práctica el principal aero-
puerto europeo, que este año 
prevé superar los 80 millones 
de pasajeros, su récord previo 
a la pandemia. Qatar Invest-

ment Authority (20%), que no 
venderá, será el principal ac-
cionista, mientras que PIF 
asumirá un 10%, a lo que de-
bería añadirse la parte que 
pueda adquirir el fondo sobe-
rano de Abu Dabi. La firma se 
comprometió en 2021 a inver-
tir unos 10.000 millones de li-

bras (11.650 millones de eu-
ros) en Reino Unido en los 
cuatro ejercicios siguientes. 

La entrada de capital árabe 
en Reino Unido es patente en 
el sector inmobiliario, el fút-
bol y las infraestructuras, pe-
ro en otros sectores, como el 
de los medios de comunica-
ción, afronta más problemas 
por las enormes dudas que 
despierta su supuesto com-
promiso con la libertad de ex-
presión. Es el caso de la com-
pra por IMI (Emiratos Ára-
bes) de The Daily Telegraph 
por 1.200 millones de libras.

El dueño de Cepsa analiza 
comprar parte de Heathrow
INFRAESTRUCTURAS/  La entrada del fondo soberano de Abu Dabi facilitaría la venta 
del paquete del 25% que Ferrovial acordó con Ardian y PIF por 2.770 millones

Los gestores de 
Heathrow afrontarán 
la ampliación del 
aeropuerto, cuyos 
planes están ahora 
en fase de adapta-
ción, dado que el últi-
mo proyecto era 
inviable. La infraes-
tructura no puede 
superar los 85  
millones de viajeros.

FUTURO

Ferrovial, Ardian  
y PIF buscan  
interesados en 
comprar un 35% 
adicional del grupo

Heathrow espera superar este ejercicio los 80 millones de viajeros.
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AIR LIQUIDE El grupo francés 
de gases industriales alcanzó 
un beneficio neto atribuido de 
3.078 millones de euros en 
2023, un 11,6% más. La cifra de 
negocio de Air Liquide retroce-
dió un 7,8%, hasta 27.608 millo-
nes. El grupo ha aumentado un 
8,5% el dividendo.

Ganancias  
de 3.078 millones

THE BODY SHOP La cadena de cosméticos, cuyo negocio en Rei-
no Unido entró en concurso de acreedores este mes de febrero, ce-
rrará casi la mitad de sus 198 tiendas en Reino Unido y recortará 
unos 270 empleos en su sede central, según el administrador FRP. 
The Body Shop emplea a unas 2.200 personas en Reino Unido. De 
las tiendas que clausurará de forma inmediata, cuatro correspon-
den a Londres y el resto en las ciudades inglesas de Nuneaton, 
Ashford y Bristol. Las otras tiendas y la página online del grupo se-
guirán operativas durante el proceso de reestructuración.

Cerrará cerca de la mitad de sus  
198 tiendas en Reino Unido

VODAFONE La operadora y 
DAZN han llegado un acuerdo 
por el que la compañía de tele-
comunicaciones incorporará a 
su oferta televisiva para clientes 
particulares, a partir del 21 de fe-
brero, el fútbol y el resto de los 
deportes que la plataforma de 
streaming emite en exclusiva.

Acuerdo con DAZN 
para emitir fútbol

BOEING El fabricante aeronáutico estadounidense desveló ayer 
un pedido de 49 aviones 787 Dreamliner en el marco de la feria Sin-
gapore Airshow, de los que 45 unidades corresponden a Thai Air-
ways y otros 4 a Royal Brunei Airlines. En total están valorados en 
unos 14.300 millones de dólares (13.200 millones de euros), aunque 
los clientes obtienen descuentos importantes en función de la mag-
nitud del pedido. El pedido de Thai Airways fue formalizado el pasa-
do diciembre, aunque figuraba como no identificado en la web de 
pedidos y entregas de Boeing.

Pedidos de 49 aviones 787 Dreamliner, 
valorados en unos 13.000 millones

Los fondos 
rondan una 
filial de Sanofi 
valorada en  
18.500 millones
A. F. Madrid 
Algunos de los grandes fondos 
internacionales, entre los que 
figuran Advent, Blackstone, 
Bain, CVC, EQT o KKR, han 
mostrado interés por la filial 
de consumo de Sanofi, que la 
farmacéutica francesa Sanofi 
planea escindir y sacar a Bolsa, 
aunque no descarta vender si 
consigue una oferta atractiva. 

La filial de medicamentos 
sin receta y productos de con-
sumo de Sanofi, que incluye el 
jarabe para la tos Phytoxil o el 
gel para el dolor Icy Hot, po-
dría alcanzar un valor de 
20.000 millones de dólares 
(18.500 millones de euros) y la 
farmacéutica estaría dispues-
ta a escuchar ofertas por la di-
visión. 

En el marco del plan de es-
cisión de dicha filial, grandes 
fondos como Advent, Blacks-
tone o Bain, entre otros, se 
han interesado, de forma pre-
liminar, por la división de 
consumo de Sanofi y no des-
cartan la presentación de una 
potencial oferta, según infor-
ma Bloomberg. En ese caso, y 
dada la magnitud de la hipo-
tética transacción, el laborato-
rio galo podría mantener una 
participación en la filial de 
consumo. 

La cotización de Sanofi lle-
gó a repuntar ayer más del 
3%, pero al cierre moderó la 
subida al 1,1%, lo que otorga a 
la compañía una capitaliza-
ción bursátil de 110.200 millo-
nes. 

Escisiones en consumo 
El plan de Sanofi es escindir el 
negocio de consumo para 
concentrarse y generar más 
valor a largo plazo en sus me-
dicamentos de prescripción 
más innovadores en áreas co-
mo la inmunología o las vacu-
nas. 

En los últimos años, varias 
grandes farmacéuticas como 
GSK o Johnson & Johnson o 
Novartis han segregado y sa-
cado a Bolsa sus filiales de 
consumo.

BHP hunde  
un 86% el beneficio 
por la caída del níquel
SEMESTRE/  La minera deprecia todo el valor de Nickel West y 
afronta el coste de un desastre en Brasil y gana 860 millones.

A. Fernández. Madrid 
El gigante minero angloaus-
traliano BHP ha desplomado 
el beneficio neto en su primer 
semestre fiscal por el fuerte 
descenso de los precios del ní-
quel a causa del exceso de 
oferta de Indonesia, un factor 
que ha obligado a la compañía 
a depreciar el valor de sus ac-
tivos de esta materia prima. 

La compañía dirigida por 
Mike Henry obtuvo un bene-
ficio neto de 927 millones de 
dólares (860 millones de eu-
ros) entre julio y diciembre, lo 
que supone un descenso del 
86% respecto al mismo perio-
do del ejercicio anterior. BHP 
atribuyó el retroceso a la de-
preciación de su negocio de 
níquel y a las provisiones para 
cubrir los costes asociados al 
vertido de la mina Mariana en 
Brasil en 2015, que provocó 19 
muertos y un desastre me-
dioambiental. 

Excluyendo estos elemen-
tos no recurrentes, la minera 
obtuvo un beneficio ajustado 
de 6.600 millones de dólares 
(6.125 millones de euros), 
igualando el del año anterior, 
y ligeramente por encima de 
los 6.430 millones de dólares 
que esperaba el consenso del 
mercado. Los ingresos subie-
ron un 6%, hasta 27.232 millo-
nes de dólares, gracias al au-
mento del precio del cobre y 
el mineral de hierro. 

Depreciación y dividendo 
La demanda de níquel se 
mantiene elevada, aunque se 
ha ralentizado en los últimos 
trimestres en el sector auto-
movilístico, porque es un 
componente esencial para las 
baterías del vehículo eléctrico. 
Sin embargo, el exceso de pro-
ducción y oferta de esta mate-
ria prima procedente de Indo-

nesia, que BHP calcula podría 
mantenerse hasta finales de 
esta década, ha empujado a la 
minera a plantearse la suspen-
sión de la actividad de Nickel 
West, ubicada en Australia. 

De momento, el grupo ha 
depreciado todo el valor del 
negocio de la filial de níquel 
(3.500 millones de dólares 
brutos) porque pasará tiempo 
hasta que “se nivelen la oferta 
y la demanda” de este metal, 
según apuntó el consejero de-
legado de BHP, Mike Henry. 

Tras la caída del resultado 
neto, a la que también ha in-
fluido el descenso de los pre-
cios y la demanda del carbón, 
el grupo pagará un dividendo 
provisional de 72 céntimos de 
dólar por acción, lo que supo-

ne un descenso del 20% res-
pecto al pasado ejercicio. No 
obstante, la retribución al ac-
cionista es algo superior a la 
que esperaban los analistas y 
equivale a un pay out (porcen-
taje del beneficio que se desti-
na a dividendo) del 56% re-
sultado ajustado, según indi-
có la compañía. 

BHP, que en los tres últi-
mos años disparó las ganan-
cias por la subida de precios 
gracias a la mayor demanda y 
las tensiones geopolíticas, ha 
repartido a sus accionistas 
44.000 millones de dólares 
desde 2021. La cotización del 
grupo bajó ayer un 3,45% en 
la Bolsa de Londres. 
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Walmart paga 2.135 
millones por el grupo 
de televisores Vizio
A. F. Madrid 
El grupo estadounidense de 
supermercados Walmart, lí-
der mundial del sector por in-
gresos, anunció ayer una sor-
prendente adquisición, ajena 
a su negocio tradicional, du-
rante la presentación de los 
resultados anuales. 

La compañía desveló la 
compra del fabricante de tele-
visores Vizio –y de su sistema 
operativo SmartCast– por 
2.300 millones de dólares 
(2.135 millones de euros) con 
el objetivo de diversificar y 
obtener una plataforma para 
vender publicidad, acumular 
datos de la audiencia, y crear 
contenidos de entretenimien-
to para sus clientes. 

“Creemos que el sistema 
operativo centrado en el 
cliente de Vizio ofrece exce-
lentes experiencias de visuali-
zación a precios atractivos. 
También creemos que permi-
te un negocio publicitario 
rentable que está escalando 
rápidamente”, afirmó el Seth 
Dallaire, directivo de Wal-
mart en EEUU que gestiona-
rá la compañía adquirida.  
Walmart ya posee su propia 
marca de electrónica de con-
sumo (Onn), que comerciali-
za cargadores de móviles, al-

tavoces o televisores (cuyo 
sistema operativo pertenece a 
Roku). 

Sube el beneficio un 33% 
Walmart obtuvo un beneficio 
neto atribuido de 15.511 millo-
nes de dólares (14.391 millo-
nes de euros) en el ejercicio 
cerrado en enero, lo que su-
pone un aumento del 33%. 
Los ingresos aumentaron un 
6%, hasta 648.125 millones de 
dólares. El grupo, que ayer su-
bió más de un 3,2% en la se-
sión en Wall Street, aumenta-
rá un 9% el dividendo en el 
presente ejercicio.

Expansión. Madrid 
El grupo estadounidense de 
mobiliario y menaje del hogar 
Home Depot registró un be-
neficio neto de 15.143 millo-
nes de dólares (14.017 millo-
nes de euros) en su último 
ejercicio fiscal, finalizado el 
28 de enero de 2024, lo que 
supone un descenso del 11,5% 
respecto al año anterior. 

El líder mundial del sector 
del bricolaje y las reformas 
facturó 152.669 millones de 
dólares (141.314 millones de 

euros), lo que representa una 
caída del 3%. 

En el cuarto trimestre, las 
ganancias netas y la cifra de 
negocio de Home Depot fue-
ron de 2.801 millones de dóla-
res y 34.786 millones de dóla-
res, con una caída del 16,7% y 
del 2,9%, respectivamente. 
“Tras tres años de crecimien-
to excepcional de nuestra ac-
tividad, 2023 fue un año de 
moderación”, indicó el conse-
jero delegado de la compañía, 
Ted Decker.

Home Depot baja un 
11% el beneficio anual

Doug McMillon, consejero  
delegado de Walmart.

Mike Henry, consejero delegado del gigante minero BHP.
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El níquel vale la 
mitad que en 2023 
por la gran oferta  
de Indonesia y una 
demanda ralentizada 

El beneficio ajustado 
se mantiene en  
6.125 millones, pero 
BHP recorta el 
dividendo un 20%
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R. Lander. Madrid 
Santander tiene muchas es-
peranzas puestas este año en 
Estados Unidos, su quinto 
mercado por beneficios. Es-
pecialmente en la actividad 
de financiación de consumo, 
una de sus patas estratégicas 
en el país. 

El banco ha cerrado en los 
últimos meses varios acuer-
dos comerciales exclusivos 
con grandes fabricantes en 
Estados Unidos, aprovechan-
do alianzas comerciales ya 
existentes en Europa.  

Ana Botín anticipa en su 
carta anual a los accionistas 
que los nuevos socios genera-
rán alrededor de 5.000 millo-
nes de dólares (4.624 millo-
nes de euros) de nuevo nego-
cio cada año. El nombre de 
esas empresas no es público. 

Santander Consumer USA 
es el quinto financiador de 
automóviles en Estados Uni-
dos. Uno de sus principales 
socios es el gigante Stellantis, 
cuya alianza comenzó en 
2023 y se extiende hasta 
2025. La renovación no está 
asegurada, ya que este grupo 
tiene planes de montar su 
propia financiera. 

Los principales socios en 
Estados Unidos y Europa son 
Stellantis, Mitsubishi, Lotus e 
INEOS. 

Vientos de cola 
Este ejercicio va a ser particu-
larmente bueno para todo el 
negocio de consumo, que 
convive mal con escenarios 
de tipos de interés altos. Estas 
empresas captan la mayoría 
de fondos normalmente en 
los mercados de capitales.  

Santander Consumer USA 
financia el 35% de su cartera 
de préstamos para automóvi-
les con depósitos de particu-
lares. Y la idea es elevar ese 
porcentaje al 45%-50% en 
2025.  

Otro de los planes inme-
diatos de Santander, según 
revela Botín, es crecer en 
banca privada, aprovechan-
do la implantación que ya tie-
ne en Miami.  

El grupo trabaja a pasos 
acelerados para operar en sus 
diez países con la misma pla-
taforma operativa (Gravity) y 
la misma plataforma digital 
(creada por Openbank) para 
reducir costes.  Este año le to-
ca el turno a  Estados Unidos.  

FINANCIACIÓN PARA COMPRA DE AUTOMÓVILES/  La entidad ha incorporado en los últimos meses nuevos 
socios en la actividad de consumo, aprovechando los acuerdos ya existentes en Europa.

Santander  
y Axa irán a 
juicio por las 
pólizas PPI en 
Reino Unido
Expansión. Madrid 
Santander y Axa France co-
menzarán el 3 de marzo de 
2025 el juicio por la disputa 
que tienen por las pólizas de 
seguros de protección de pa-
gos (PPI, por sus siglas en in-
glés) en Reino Unido, según el 
informe anual del banco. 

Está previsto que el juicio 
dure en torno a unas seis se-
manas. Los PPI se equiparan 
al caso de las preferentes en 
España, ya que también se re-
gistraron malas prácticas en 
la comercialización de estos 
productos que iban destina-
dos a cubrir el riesgo de impa-
go en caso de enfermedad, 
muerte o pérdida de empleo, 
pero que en la práctica resultó 
que muchos afectados no pu-
dieron finalmente acogerse a 
esta protección por las cláu-
sulas que incorporaba el con-
trato. 

Además, desde 2011 una 
decisión de los tribunales bri-
tánicos obliga a la banca de 
Reino Unido a hacer frente a 
las potenciales indemnizacio-
nes relacionadas con este tipo 
de productos financieros. 

En el caso de la disputa en-
tre Santander y Axa, se trata 
de seguros de protección de 
créditos comercializados an-
tes de 2005 que Axa France 
adquirió a Genworth Finan-
cial en 2015 y que fueron co-
mercializados por GE Capital 
Bank, entidad que fue adqui-
rida por Santander en 2008. 

Axa interpuso en 2021 una 
reclamación judicial inicial en 
la que alegaba que el banco es-
taba obligado a reembolsarle 
741,3 millones de euros. 

Santander solicitó la inad-
misión de la demanda en el 
tribunal británico, que estimó 
gran parte de sus argumentos 
en julio del año pasado.  

Incertidumbre 
Santander indica, sin embar-
go, que sigue existiendo “in-
certidumbre” sobre el resul-
tado de este procedimiento, 
puesto que hay cuestiones 
que se resolverán durante el 
propio juicio que pueden te-
ner consecuencias jurídicas, 
“incluso en relación con la 
eventual responsabilidad”. 

De esta forma, la entidad no 
se aventura a realizar ninguna 
estimación sobre el resultado 
del litigio, aunque señala que 
la provisión registrada inclu-
ye “la mejor estimación de 
responsabilidad” de las filiales 
por este contencioso.

Muchas filiales de 
Santander en América 
Latina cogerán este año el 
relevo a las europeas como 
propulsoras del beneficio. 
Sobre todo Brasil, 
tradicionalmente la 
locomotora del grupo por su 
enorme tamaño, su posición 
de liderazgo en el país y su 
baja bancarización. 
“Históricamente, las subidas 
de tipos han provocado 
crisis en la balanza de pagos 
y en la deuda en 
Latinoamérica. Pero esta vez 

las cosas han sido 
diferentes”, señala Ana Botín 
en la carta anual a los 
accionistas. “Los bancos 
centrales latinoamericanos 
se anticiparon a la hora de 
subir los tipos de interés, 
incluso en un contexto de 
apreciación de las monedas 
y crecimiento económico 
sostenido. Esto es una 
buena muestra de lo mucho 
que han evolucionado las 
instituciones en esa parte 
del mundo”, añade. 
“Estamos al principio de una 

etapa de estabilidad 
cambiaria y de reducción 
gradual de los tipos de 
interés, que puede llevar a 
países como Brasil a un 
círculo virtuoso de bajos 
tipos, estabilidad de la 
moneda y crecimiento 
sostenido, lo que permitirá a 
más personas incorporarse 
al sistema bancario”, apunta. 
En diez años, Santander ha 
captado 37 millones de 
clientes en América Latina. 
“A medida que las empresas 
estadounidenses y europeas 

reduzcan su exposición y 
vinculación con China, 
Latinoamérica saldrá más 
beneficiada”, explica Botín. 
Brasil aportó el año pasado 
un beneficio de 1.921 
millones al grupo. Hoy es su 
segundo mercado, por 
detrás de España. El tercero 
es México, que ganó 1.560 
millones y exhibe una 
rentabilidad del 17%. Al 
contrario que Brasil, México 
tiene una sensibilidad muy 
positiva a las subidas del 
precio del dinero.

Ana Botín: “Brasil está al inicio de un círculo virtuoso”

Santander  
es el quinto  
mayor financiador  
de coches en 
Estados Unidos

Botín planea crecer 
en banca privada 
aprovechando  
su alta implantación 
en Miami

El banco implantará 
este verano en  
EEUU la plataforma 
digital construida  
por Openbank

Santander traspasará el 
próximo verano a la platafor-
ma de banca digital de Open-
bank toda su cartera de clien-
tes en Estados Unidos. El ob-
jetivo es eliminar restriccio-
nes geográficas para operar y 
competir en todo el país. 

Productos de ahorro 
También prevé poner en el 
mercado productos de aho-
rro competitivos. Lo que no 
hace desde hace dos años es 
hipotecas. Abandonó esta 
actividad por su baja renta-
bilidad. 

BBVA vendió su filial de 
Estados Unidos en 2021. Pero 
Santander lo considera un 
mercado estratégico.  

Opera allí con cuatro líneas 
de negocio: consumo, retail, 
banca de patrimonios y banca 
de inversión. 

El año pasado, Estados 
Unidos aportó al grupo un 
beneficio total de 932 millo-
nes de euros.  

Banca de inversión 
Santander tiene la ventaja, 
frente a los grandes bancos 
de inversión estadouniden-

ses, de que buena parte de las 
empresas latinoamericanas 
que hacen operaciones en 
Wall Street trabajan con él.  

El banco, por ejemplo, es el 
número dos en el mercado de 
emisiones en dólares para 
compañías latinoamericanas.  

Santander participó el año 
pasado en la financiación de 
la opa que lanzó Broadcom 
sobre VMware, una de las 
mayores compras de la histo-
ria en el sector tecnológico. 
También lo hizo en la salida a 
Bolsa de Arm, filial de Soft-
bank. 

Ana Botín, presidenta  
de Santander.Eu
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La junta del banco 
aprobará la reelec-
ción de cinco conse-
jeros: Javier Botín-
Sanz de Sautuola, 
Germán de la Fuente, 
Henrique de Castro, 
José Antonio Álvarez 
y Belén Romana. Se 
celebrará el 22 de 
marzo en Boadilla 
del Monte (Madrid).

CONSEJEROS

Santander captará 4.600 millones de 
negocio anual con acuerdos en EEUU
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Expansión. Madrid 
Financiera El Corte Inglés re-
dujo el año pasado su resulta-
do un 29%. Ganó 41 millones, 
frente a los 58,6 millones del 
ejercicio precedente. 

La entidad está controlada 
por Santander en un 51% y  los 
grandes almacenes tienen el 
49% restante. 

La actividad de crédito al 
consumo, en la que trabaja Fi-
nanciera El Corte Inglés, su-
fre en escenarios de tipos de 
interés elevados como el ac-
tual, ya que este tipo de em-
presas se financian en los 
mercados de capitales y no 
con depósitos. 

Financiera El Corte Inglés 
Portugal, controlada al 100% 
por Santander, tuvo el año pa-
sado un beneficio de un mi-
llón de euros, igual que en el 
ejercicio precedente. 

El resultado logrado por la 
entidad eleva a 570 millones 
de euros el beneficio alcan-
zado por los dos socios en los 
once  años que dura la alian-
za en el mercado de financia-
ción al consumo. El año pa-
sado renovaron su acuerdo, 
que incluye una ventana de 
revisión a largo plazo. 

Financiera El Corte Inglés 
es el mayor portaviones del 
negocio de financiación al 
consumo en España, por en-
cima  de los grandes bancos 
europeos y de especialistas 
como Cetelem, la financiera 
de BNP Paribas. Antes de la 
pandemia llegó a mover has-
ta un tercio de esta actividad. 

La financiera de Santander y El 
Corte Inglés gana un 29% menos
2023/  La filial del banco y de los grandes almacenes tuvo un beneficio  
de 41 millones de euros, frente a los 58 millones del ejercicio precedente.

Centro de El Corte Inglés en el paseo de la Castellana.
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El Corte Inglés comenzó a 
ofrecer productos de finan-
ciación en la década de los 
setenta. La tarjeta de El Cor-
te Inglés permite pagar sin 
intereses y a un máximo de 
sesenta días las compras rea-
lizadas en sus centros co-
merciales.  

La tarjeta de El Corte In-
glés salió el año pasado por 
primera vez  en su historia del 
universo del grupo de los 
grandes almacenes gracias a 
un acuerdo con Mastercard 
que permite utilizarla para fi-
nanciar a crédito compras 
realizadas en cualquier co-
mercio y lugar del mundo. 

Los últimos datos publica-
dos en el informe no finan-

ciero de la compañía indican 
que esta nueva tarjeta de cré-
dito universal suma más de 
dos millones de usuarios, lo 
que supone en torno a un 
17% de los clientes que posee 
la Tarjeta El Corte Inglés, la 
más utilizada de España. 

La estrategia de El Corte 
Inglés de aliarse con Santan-
der responde a su intención 
de tener socios expertos al 
frente de negocios que im-

pulsen su desarrollo, lo que a 
la larga, considera que debe-
ría traducirse en mayores in-
gresos vía dividendos frente a 
los que obtendría si fuera el 
grupo de distribución el que 
operara con el 100% de sus fi-
liales. 

La alianza de Santander 
con El Corte Inglés en finan-
ciación al consumo es muy 
interesante para el banco por 
los importantes vasos comu-
nicantes que existen entre es-
ta actividad y otras, como la 
aseguradora y el negocio de 
pagos. Además, le da acceso a 
los 11,7 millones de titulares 
de la tarjeta de fidelización de 
El Corte Inglés, la más utili-
zada de España.

Los dos socios 
acumulan  
un beneficio  
de 570 millones  
en su alianza

A. Zanón. Londres 
El consejero delegado de Bar-
clays, Coimbatore Sundara-
rajan Venkatakrishnan, co-
nocido como Venkat, presen-
tó ayer el “plan estratégico a 
tres años para mejorar los re-
sultados operativos y finan-
cieros de Barclays, generar 
mayores retornos y un divi-
dendo atractivo y predeci-
ble”. 

El banco prevé recortar 
gastos por unos 2.000 millo-
nes de libras (2.330 millones 
de euros) anuales, con el obje-
tivo, además, de distribuir un 
dividendo de 10.000 millones 

de libras (11.675 millones de 
euros). 

Barclays ganó el pasado 
ejercicio 4.274 millones de li-
bras (4.994 millones de eu-
ros), un 15% menos respecto 
de los 5.023 millones de libras 
de 2022, a pesar de que los in-
gresos del grupo subieron un 
2%, hasta los 25.378 millones 

de libras (29.652 millones de 
euros), ayudado por el alza de 
los tipos de interés. Estos re-
sultados estuvieron lastrados 
por un cargo de 900 millones 
de libras relativos a planes de 
reestructuración que debe-
rían generar un mayor creci-
miento en las áreas que pro-
porcionan más retorno, como 
son las de consumo y banca 
corporativa 

“Barclays cumplió sus ob-
jetivos financieros a pesar del 
contexto macroeconómico. 
Nuestra ratio CET1 del 13,8% 
nos permite incrementar el 
dividendo un 37%, hasta los 

3.000 millones de libras 
[3.500 millones de euros], in-
cluyendo una recompra de 
acciones por mil millones de 
libras”, manifestó el conseje-
ro delegado del banco.  

Los inversores reacciona-
ron con órdenes de compra. 
Los títulos del banco subie-
ron un 8,59%, hasta las 1,618 
libras. El banco tiene una ca-
pitalización de 24.541 millo-
nes de libras (28.674 millones 
de euros). Este incremento 
compensa en parte el descen-
so en torno al 25% de la coti-
zación de la entidad desde 
que Venkat fue nombrado 

Barclays busca recortar 2.000 millones de 
libras en tres años tras ganar un 15% menos

El banco ya ha 
prescindido de 5.000 
empleados y ahora 
ajustará banca de 
inversión y minorista

C. S. Venkatakrishnan, consejero delegado de Barclays.

consejero delegado, en no-
viembre de 2021. 

Los analistas creen que los 
recortes implicarán despidos 
–Barclays ya redujo su planti-
lla en 5.000 personas el año 

pasado– y que los ajustes se 
centrarán en la banca de in-
versión y en la banca minoris-
ta en Reino Unido. En Reino 
Unido, TSB (Sabadell) despe-
dirá a un 5% de la plantilla.

Banca March compite 
con una cuenta 
nómina al 2,53%
Expansión. Madrid 

Banca March entra en la bata-
lla de las cuentas remunera-
das. La entidad ha lanzado la 
Cuenta Digital Avantio, que 
ofrece un 2,53% TAE (tasa 
anual equivalente) a cambio 
de la domiciliación de la nó-
mina o la pensión.  

La página web de la entidad 
especifica que la comisión de 
mantenimiento de la cuenta 
podrá bonificarse cuando al 
menos uno de los titulares de 
la cuenta haya percibido en el 
segundo mes anterior a la re-
visión, de forma recurrente y 
sin interrupción, ingresos 
mensuales iguales o superio-
res a 1.500 euros que proce-
dan de una domiciliación de 
nómina, desempleo o pen-
sión. 

La retribución de la cuenta 
baja hasta el 1% TAE en el ca-
so de que no se domicilien in-
gresos.  

La cuenta, dirigida a los 
clientes digitales de la enti-
dad, remunera un saldo máxi-
mo de 50.000 euros y su con-
tratación lleva asociada una 
tarjeta de débito gratuita y la 
asistencia de un gestor perso-
nal remoto.  

Con este movimiento, Ban-
ca March empieza a competir 
con las mejores cuentas nó-
mina del mercado. En estos 
momentos, Ibercaja paga el 
5,09% TAE el primer año y el 
3,03% el segundo, con un sal-
do máximo remunerado de 
10.000 euros. 

En el caso de Bankinter, 
que tiene la cuenta nómina 
más longeva del mercado, la 
retribución es del 5% el pri-
mer año y del 2% el segundo,  

también hasta un tope de 
10.000 euros.  

El movimiento en el seg-
mento de cuentas se extiende 
también a los productos sin 
condiciones. WiZink acaba 
de elevar la rentabilidad de su 
cuenta ahorro, desde el 1% 
hasta el 2,3% TAE, tanto para 
los nuevos clientes como para 
los que ya lo son. 

Entre las entidades nacio-
nales, EBN Banco y Banco Sa-
badell pagan un 3% TAE cada 
uno con unos máximos retri-
buidos de 50.000 y de 20.000 
euros respectivamente. 

Mejoras 
A pesar de las expectativas de 
recortes de los tipos de interés 
en la zona euro que sí están 
pasando factura a las rentabi-
lidades de los depósitos a pla-
zo, los bancos están mante-
niendo o mejorando sus ofer-
tas en cuentas. La razón es 
que este producto se ha con-
vertido en el elemento de cap-
tación de nuevos clientes más 
rápido y efectivo. 

Ahora, las mejores rentabi-
lidades en suelo español co-
rresponden a entidades ex-
tranjeras.  

En cuentas sin condiciones, 
la mejor oferta es la de Bank 
Norwegian, que están pagan-
do el 3,70% TAE con un má-
ximo remunerado de un mi-
llón de euros. 

Exige domiciliar  
la nómina o pensión  
y remunera un saldo 
máximo de      
50.000 euros 
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J. Fontanella-Khan/ J. Franklin. 
Financial Times 
El banco estadounidense Ca-
pital One ha acordado la com-
pra de su rival Discover Fi-
nancial por 35.300 millones 
de dólares (32.300 millones 
de euros), en una operación 
que unirá a dos de las mayores 
empresas de tarjetas de crédi-
to de EEUU. 

Capital One valora las ac-
ciones de su rival más peque-
ño un 27% por encima del 
precio de cierre del viernes. 
Según los términos de la ope-
ración, los accionistas de Dis-
cover recibirán 1,0192 accio-
nes de Capital One por cada 
una de las suyas. 

“A través de esta combina-
ción, creamos una empresa 
que está excepcionalmente 
bien posicionada para crear 
un valor significativo para los 
consumidores, las pequeñas 
empresas, los comerciantes y 
los accionistas a medida que 
la tecnología continúa trans-
formando el mercado de los 
pagos y la banca”, declara Ri-
chard Fairbank, fundador y 
consejero delegado de Capital 
One. 

La fusión entre Capital 
One, con sede en Virginia, y 
Discover, con sede en Illinois, 
sacudirá el panorama esta-
dounidense de las tarjetas de 
crédito y supondrá una de las 
mayores operaciones del sec-
tor desde la crisis financiera 
de 2008.  

Capital One y Discover son 
dos de las mayores entidades  
de tarjetas de crédito, por de-
trás de JPMorgan y Citi. 

 Discover también ofrece 
una red de pagos que la con-
vierte en rival de Visa y Mas-
tercard. 

La última gran fusión entre 
dos bancos se produjo hace 
casi cinco años, cuando la en-
tidad regional BB&T compró 
SunTrust por unos 28.000 
millones de dólares formando 
Truist. 

Capital One y Discover cre-
en que la fusión generará en 
2027 unas sinergias de gastos 
de 1.500 millones de dólares 
en 2027 y un rendimiento del 
capital invertido del 16%. 

La operación se produce en 
un momento en que los regu-
ladores estadounidenses ela-
boran planes para reformar 
las normas sobre fusiones 
bancarias en un esfuerzo por 
impulsar la transparencia y 
aumentar el escrutinio de las 

Capital One compra por 32.300 
millones Discover Financial 
CREAN UN GIGANTE EN TARJETAS/  La operación, que unirá a dos de las mayores 
empresas de tarjetas de crédito de EEUU,  reconfigurará el sector.

Sede de Capital One en Estados Unidos.

Ef
e

operaciones. 
Es probable que los regula-

dores antimonopolio de 
EEUU examinen detenida-
mente la adquisición de Dis-
cover por Capital One, dado el 
gran tamaño de los negocios 
de tarjetas de crédito de am-
bas empresas. 

Las entidades esperan que 
el acuerdo se cierre a finales 
de 2024 o principios de 2025. 

Después de un 2023 débil 
en materia de acuerdos, en 
parte debido al endureci-
miento de las normas antimo-
nopolio y a los altos tipos de 
interés, en los últimos meses 
se ha producido un resurgi-
miento de las grandes opera-
ciones, a medida que aumen-
ta la confianza de los conseje-
ros delegados en poder com-
pletar las operaciones. 

En los últimos meses, 
ExxonMobil ha acordado la 
adquisición del grupo de shale 
Pioneer Natural Resources 
por 60.000 millones de dóla-

res, Chevron ha llegado a un 
acuerdo para comprar Hess 
por 53.000 millones y el fabri-
cante de herramientas de di-
seño de chips Synopsys ha 
anunciado la adquisición del 
fabricante de software de in-
geniería Ansys por 35.000 mi-
llones. 

Capital One, conocido en 
EEUU por su eslogan publici-
tario What's in your wallet? 
(¿Qué hay en tu cartera?), in-
terpretado por famosos como 
Samuel L. Jackson y Jennifer 
Garner, es el duodécimo ban-
co estadounidense por acti-
vos. 

Fue una de las entidades 
que sufrió presiones tras la 
quiebra de Silicon Valley 

Bank en marzo del año pasa-
do. 

Buffett 
Desde entonces, las acciones 
de Capital One se han recupe-
rado, impulsadas en parte por 
Berkshire Hathaway, de Wa-
rren Buffett, que ha adquirido 
una participación de casi 
1.000 millones de dólares. 

Discover anunció en di-
ciembre que había nombra-
do consejero delegado a Mi-
chael Rhodes, exejecutivo de 
TD Bank, meses después de 
la repentina marcha del exje-
fe de la empresa, Roger 
Hochschild. 

Los entidades financieras  
de tarjetas de crédito registra-
ron unos índices de morosi-
dad muy bajos tras los progra-
mas de estímulo del Gobierno 
durante el Covid-19, pero ad-
vierten que los consumidores 
están gastando gradualmente 
gran parte de sus ahorros so-
brantes.

Capital One pagará  
Discover con 
acciones con una 
prima del 27% sobre 
el cierre de viernes

José María de Osuna ha dejado 
la entidad.

Deutsche Bank España 
cambia al responsable 
de banca ‘retail’
R. Lander. Madrid 
Tercer relevo en el organigra-
ma de Deutsche Bank España 
en apenas tres meses.  

El banco anunció ayer la sa-
lida del grupo de José María 
de Osuna, responsable de 
banca retail. Para el puesto ha 
nombrado a Juan Manuel 
Salcedo, un profesional de 
larga trayectoria en la casa, 
que en los últimos años ha di-
rigido varias direcciones te-
rritoriales.   

José María de Osuna, con 
una experiencia de 30 años en 
banca, se incorporó a Deuts-
che Bank en 2009. Antes tra-
bajó en BBVA y en Banesto. 
Fuentes del banco aseguran 
que no se trata ni de un cese, 
ni de una prejubilación. 

Deutsche Bank rebautizó 
hace un par de años la banca 
retail como banca prémium 
porque la entidad ofrece ser-
vicios que otros competidores 
solo dan en banca privada. La 
entidad considera que, si el 
servicio no es de banca uni-
versal sino premium, debe 
etiquetarse como tal.  

Deutsche Bank da acceso  a 
a sus clientes particulares al 
servicio de estudios del grupo 
alemán, que cuenta con ana-
listas en todo el mundo. Tam-
bién a DB Asesora, un servicio 
que elabora propuestas de in-
versión por carteras y perfila-
das. 

Banca de particulares mue-
ve más de 10.000 millones de 
recursos de clientes.  

Deutsche Bank es, junto 
con ING, el único supervi-
viente de todos los bancos ex-
tranjeros que llegaron a Espa-
ña para hacer banca comer-
cial. Y el único que opera en 
todos los negocios.  

La entidad cuenta con 125 
sucursales. Lleva más de dos 
años apostando por un mode-

lo de oficina más grande y 
moderna (flagship). Tiene 
900 empleados, que dan ser-
vicio a 500.000 clientes, entre 
particulares y negocios con 
menos de dos millones de fac-
turación anual. 

Otras salidas 
El pasado noviembre dejó 
Deutsche Bank Esther Martí-
nez-Cuesta, su directora de 
Cumplimiento Normativo. 
Lo hizo mes y medio antes de 
que la CNMV incoara un ex-
pediente sancionador a 
Deutsche Bank España por 
dos posibles infracciones muy 
graves en la comercialización 
de derivados sobre divisas de 
alta complejidad a pymes y 
grandes empresas familiares 
durante la pandemia.  

El banco atribuyó su salida  
a motivos personales. Le sus-
tituyó Leticia Aymerich, pro-
cedente de Banco Caminos. 

Deutsche Bank acaba de 
cambiar también de director 
financiero. Desde el 1 de fe-
brero, este rol está en manos 
de Jon Burriel, un ejecutivo 
de la casa. También se ha in-
corporado al comité ejecutivo 
de la entidad.  

Sustituye a Marcelino Gar-
cía, que va a emprender nue-
vos proyectos profesionales, 
según el banco.

José María de Osuna 
abandona la entidad 
y le sustituye Juan 
Manuel Salcedo, un 
ejecutivo de la casa

En los últimos tres 
meses, la responsable 
de ‘Compliance’ y el 
director financiero 
han dejado el banco

CAPITAL ONE
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Juan Manuel Salcedo, nuevo 
responsable de particulares.
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ADHESIÓN   Más de 60 entida-
des financieras permanecen 
adheridas al Código de Buenas 
Prácticas Hipotecarias para 
deudores en riesgo de vulnera-
bilidad tras la reforma del pasa-
do mes de diciembre. 

Más de 60 bancos, 
con el Código de 
Buenas Prácticas

REUNIÓN   La presidenta del 
Consejo de Supervisión del 
Banco Central Europeo (BCE), 
Claudia Buch, viajará a España 
los próximos 6 y 7 de marzo pa-
ra reunirse con los principales 
bancos y supervisores. 

La jefa de 
supervisión del BCE 
viaja a España

PETICIÓN   La subgobernado-
ra del Banco de España, Marga-
rita Delgado, pide que la norma 
de la Autoridad de Defensa del 
Cliente Financiero garantice 
una “adecuada coordinación y 
transmisión de información”. 

Garantías para la 
defensa del cliente 
financiero 

El 90% de las inspecciones 
del BCE, en manos de  
las autoridades nacionales

EN 2023/ El sector asegurador recortó el año pasado un 1,3%  
su resultado, hasta 5.456 millones de euros.

Andrés Stumpf. Madrid 
Desde que a finales de 2014, 
se creara el Mecanismo Úni-
co de Supervisión en el Banco 
Central Europeo (BCE), la vi-
gilancia del sector es única. 
Sin embargo, las autoridades 
nacionales siguen teniendo 
una importancia capital en el 
control de las entidades. 

Según el propio BCE, el 
90% de las inspecciones in si-
tu que encarga el supervisor 
fueron realizadas por perso-
nal de la plantilla de los ban-
cos centrales nacionales o la 
autoridad supervisora del  
país. Estas revisiones, inicia-
das en 2017, son una de las he-
rramientas más elementales 
de la vigilancia del sector fi-
nanciero y una de las vías más 
prolíficas para de detectar de-
ficiencias. Sólo en 2022, los 
últimos datos disponibles, se 
llevaron a cabo 158 inspeccio-
nes en las oficinas de las enti-
dades europeas. Ese año, de-
bido a la pandemia, una parte 
se hizo de forma telemática, y 
aun así se detectaron alrede-
dor de 1.800 deficiencias. 

Tras las revisiones de los 
modelos internos, las inspec-
ciones fueron ese año el pro-
ceso que más fallas detectó en 
los bancos. 

El BCE promueve que los 
equipos de inspección de 
otros países participen e in-
cluso lideren esas misiones 
para “que el proceso se bene-
ficie de distintas experiencias 
y perspectivas”. De hecho, en 
2017 lanzó una iniciativa para 
incrementar el número de 
inspecciones transfronterizas 
y de equipos mixtos. 

Precisamente, es una de las 
mayores fortalezas de la su-
pervisión comunitaria. Pese a 
ello, los bancos centrales na-
cionales siguen liderando la 
mayor parte de las inspeccio-
nes de las firmas de su territo-
rio. 

Banco de España 
En España las cifras son muy 
similares a las del conjunto de 
la zona euro. De las 18 inspec-
ciones realizadas a entidades 
españolas en 2022, el Banco 
de España participó en todas 
y lideró 14 de ellas. E intervino 
en dos fuera del país. 

Por tipo de riesgo, seis de 
las 18 inspecciones realiza-
das a los bancos españoles en 
2022 se focalizaron en riesgo 
de crédito y el resto, a riesgo 
tecnológico (tres), capital 
(tres), gobernanza (tres), 
modelo de negocio (dos) y 

Sede del Banco Central Europeo.
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El beneficio del seguro 
de automóviles se 
desploma un 66,6%

E. del Pozo. Madrid 
El seguro de automóviles cie-
rra 2023 con una caída del 
66,6% en su beneficio, hasta 
170 millones de euros.  

Esta evolución lastra el re-
sultado total de las asegurado-
ras españolas, que cae un 1,3% 
y se coloca en 5.456 millones, 
según datos de la consultora 
Icea.  

La ROE (rentabilidad sobre 
recursos propios) de estas 
compañías descendió al 
12,85% el año pasado, 0,41 
puntos porcentuales menos 
que en el ejercicio precedente. 

El ramo de coches ha roto 
la tendencia que marcó en 
septiembre pasado, cuando el 
recorte de su resultado fue del 
61,2%, frente al 65,6% del pri-
mer semestre. 

Las indemnizaciones paga-
das de este segmento son del 
80,2% de las primas en el ejer-
cicio, 3,66 puntos porcentua-
les más que  el ejercicio prece-
dente. Su ratio combinada (el 
peso de la siniestralidad y los 
gastos de explotación sobre 
las primas) se coloca en el 
100,64% de media. Este indi-
cador empeora al elevarse de 
media al 106,18% en el seguro 
obligatorio de responsabili-
dad civil, lo que significa que 
por cada 100 euros que ingre-
san las compañías en primas 
de este ramo, pierden 6,18 eu-
ros. Esta modalidad es el 50% 
del volumen total de primas 
del ramo, que en 2023 fue de 
12.151 millones de euros. 

Otras garantías 
El otro 50% de esta actividad, 
el seguro denominado ‘otras 
garantías’, el contratado vo-
luntariamente, tiene una ratio 
combinada del 95,1%, que co-
loca a este segmento en bene-
ficios. 

El resultado de este ramo se 
ha visto lastrado por el au-

mento de la inflación, de los 
costes de reparación y de la si-
niestralidad. La actualización 
y subida de los importes del 
baremo de accidentes a las 
víctimas de tráfico también 
ha profundizado en esta di-
rección. 

Las aseguradoras que tra-
bajan en el seguro de automó-
viles comenzaron el año pasa-
do o a finales de 2022 a aplicar 
medidas de saneamiento de 
este negocio, con subidas de 
precios, especialmente a los 
asegurados con mayor sinies-
tralidad, y mayores exigen-
cias a la hora de  suscripción 
de pólizas. 

 A la caída del resultado del 
seguro de automóviles se su-
ma la de multirriesgos, que 
gana 349 millones, un 12,2% 
menos. 

Los fenómenos climáticos 
extremos, cada vez más habi-
tuales en España y en todo el 

mundo, se dejan sentir en la 
evolución de esta cobertura 
que el año pasado aumentó 
3,24 puntos porcentuales su 
siniestralidad, hasta el 66,29%. 

En la dirección contraria, el 
seguro de salud aumenta un 
52,5% su ganancia y la eleva a 
934 millones, con una ratio 
combinada del 94,34%. 

El seguro de vida aporta la 
mayor parte del beneficio del 
sector –el 59,5%–, con 3.245 
millones de euros, tras au-
mento del 2,4% en el ejercicio. 

El sector aumentó su sol-
vencia al 241,87% el año pasa-
do (235,28% en 2022), según 
los datos de Icea, lo que supo-
ne que las aseguradoras espa-
ñolas cuentan con un colchón 
de patrimonio propio no 
comprometido para hacer 
frente a posibles imprevistos 
de 30.871 millones, frente a 
una exigencia de 21.760 mi-
llones de euros.

RESULTADO DEL SEGURO

Vida

Automóviles

Multirriesgos

Salud

Resto no vida

TOTAL

3.169

510

397

613

1.626

5.526

3.245

170

349

934

1.800

5.456

2,4

-66,6

-12,2

52,5

10,7

-1,3

En millones de euros.

Incremento
(%)

2022

Fuente: Icea

2023

riesgo de mercado (una). 
Las misiones presenciales 

son una gran herramienta pa-
ra detectar deficiencias en las 
entidades financieras. Los da-
tos del Banco de España reve-
lan que detectaron 176 fallas. 

 Las deficiencias más gra-
ves correspondieron a la esti-
mación de los parámetros 
empleados por los modelos 
internos de provisiones con-
tables, en la identificación de 
las exposiciones con un incre-
mento significativo de riesgo 
y en la calidad de las bases de 
datos revisadas. 

Cómo funcionan 
Cada inspección in situ tiene 
su propio responsable, con un 
mandato preciso y un objeti-
vo aprobado por la Junta de 
Supervisión Bancaria del 
BCE, que ahora preside la ale-
mana Claudia Buch. Los equi-
pos están compuestos por 

Las inspecciones  
‘in situ’ son una gran 
herramienta para 
detectar deficiencias 
en los bancos

inspectores experimentados 
que proceden bien de las au-
toridades nacionales, bien de 
la plantilla del BCE o una 
combinación de ambos. 

Estas misiones pueden 
alargarse entre 6 y 16 sema-
nas, en función de la comple-
jidad del área vigilada. Una 
vez que finaliza, se elabora un 
informe con las deficiencias 
detectadas que se envía a los 
Equipos Conjuntos de Super-
visión (JST), encargados del 
día a día de cada entidad. Ellos 
son deben controlar que se 
subsanan las deficiencias. 

De forma puntual, los equi-
pos  pueden recurrir a exper-
tos externos para temas espe-
cialmente complejos.  

El BCE cuenta con una 
gran diversidad de inspeccio-
nes in situ que son horizonta-
les, temáticas como, por 
ejemplo, para hacer compa-
raciones de modelos de go-
bernanza o cobertura de ries-
gos.  

En España, un 44% de las 
misiones formó parte de las 
inspecciones temáticas, con la 
revisión de colaterales de bie-
nes inmuebles comerciales 
como la más destacada.
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Nuevo récord del Cac 40. El 
Cac 40 de París destacó entre el 
resto de los principales índices eu-
ropeos con un avance del 0,34%, 
hasta un nuevo récord de 7.795 
puntos, y el respaldo de Air Liqui-
de, que se disparó un 8,3% tras 
convencer con sus resultados.   

El Ftse Mib de Milán sumó un 
0,08%. El Dax Xetra de Fránc-
fort, el Ftse 100 de Londres y el 
Euro Stoxx 50 terminaron con 
descensos de entre el 0,14% y el 
0,07%.  

China baja tipos. El CSI 300 de 
la Bolsa china repuntó un 0,21% 
y el Hang Seng de Hong Kong 
subió un 0,57% después de que 
el Banco Popular de China redu-
jo sus tipos para los préstamos a 
5 años en 25 puntos básicos, has-
ta el 3,95% y mantuvo las tasas a 
un año en el 3,45%. El primer 
movimiento fue algo superior al 
esperado y sorprendió que se 
dejaran intactos los segundos, 
pese al entorno de deflación y 
desaceleración del crecimiento, 

comentan en Bankinter. “Lo que 
ha dejado claro el banco central 
chino es que está dispuesto a se-
guir apoyando tanto al sector in-
mobiliario como a la economía 
china en su conjunto”, según 
Link Securities. 

La resolución de la crisis inmo-
biliaria en China “llevará de 2 a 3 
años, si no más, a medida que los 
mercados encuentren un nuevo 
equilibrio”, sostiene Ronald Tem-
ple, estratega jefe de mercados de 
Lazard AM. 

SUBE UN 0,94%, HASTA 10.038 PUNTOS/ Iberdrola se suma a la textil, que marca nuevo récord, y al banco, y con su impulso 
devuelven al índice por encima del 10.000. Meliá se dispara un 10,95%. Los inversores vigilan de cerca el sector tecnológico.

Susana Pérez. Madrid 
El Ibex recuperó ayer los 10.000 
puntos de los que se había despe-
dido el 6 de febrero. El selectivo 
español, que subió un 0,94% y 
partirá a negociarse hoy en 
10.038,2 puntos, encontró apoyo 
en los grandes valores. Fue de 
gran ayuda el avance del 1,08% de 
Inditex, la mayor compañía por 
capitalización de la Bolsa españo-
la y la segunda con más pondera-
ción en su índice de referencia. 
Las acciones de la cadena textil 
pulverizaron su máximo históri-
co (ajustado por operaciones fi-
nancieras) de 40 euros logrado el 
pasado 30 de enero y estableció 
su nueva marca en 40,1 euros.  

Santander e Iberdrola aporta-
ron en conjunto más de 32 puntos 
al Ibex, con sus ascensos del 
1,67% y el 0,97%, respectivamen-
te. El movimiento alcista se ex-
tendió a más de dos terceras par-
tes de los integrantes del indica-
dor, con Meliá a la cabeza.   

La hotelera se disparó un 
10,95%, tras el acuerdo alcanzado 
con Santander, por el que el ban-
co se hará con el 38% del capital 
de una de sus filiales, propietaria 
de tres hoteles, a cambio de 300 
millones de euros. La operación 
permitirá a Meliá continuar con 
el proceso de desapalancamiento  

Enagás fue el segundo valor 
más beneficiado por las com-
pras: subió un 2,58% pese a 
anunciar un drástico recorte de 
dividendo durante los próximos 
tres años. Los inversores se que-
daron con la lectura positiva: 
destinará recursos de forma in-
tensa al desarrollo de infraes-
tructuras de hidrógeno, su gran 
apuesta estratégica.  

Una discreta subida del 0,21% 
le sirvió a Laboratorios Rovi pa-
ra elevar su techo histórico hasta 
70,75 euros, desde los 70,6 euros 
del día anterior.   

Grifols vivió una sesión muy 
volátil después de que Gotham 
City retomara su ofensiva contra 
la compañía pidiéndole más ex-
plicaciones sobre su relación con 
Scranton Enterprises, sociedad 
vinculada a la familia Grifols. Os-
ciló entre una caída del 7,2% y 
una subida del 3,64%, para dejar-
se al cierre un 0,36% (ver pág. 6).  

ArcelorMittal y Acerinox se 
situaron por segundo día conse-
cutivo a la cola del Ibex, con des-
censos del 1,83% y el 1,55%, res-
pectivamente. Repsol recortó un 
1,16%, con el precio del petróleo a 
la baja. Al finalizar la sesión en los 
mercados europeos, el precio del 
barril se reducía un 1,26%, hasta 
82,52 dólares.   

Inditex y Santander propulsan el Ibex

UN FUERTE IMPULSO Intradía Ibex 35, en puntos • 20/02/2024
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Nvidia pone a prueba el mercado con sus resultados
La recogida de beneficios se 
impuso al cierre en Wall Street en 
su regreso a la actividad tras un 
largo fin de semana.  
El Nasdaq Composite perdió  
un 0,92%, hasta 15.630 puntos;  
el S&P 500 recortó un 0,60%, 
hasta 4.975 puntos; y el Dow 
Jones se dejó un 0,17%, hasta 
38.563 puntos. Los inversores 

actuaban con cautela a la espera 
de la publicación hoy de los 
resultados de Nvidia. Las cifras 
del gigante de semiconductores 
pondrán a prueba el rally de la 
propia compañía y de las 
relacionadas con la inteligencia 
artificial. De momento, las 
acciones de Nvidia cayeron ayer 
algo más del 4% al final de la 

jornada, arrastradas por  
las pérdidas de cerca del 2%  
de Super Micro Computer, que  
se habían desplomado un 20%  
el pasado viernes. El mercado 
también escudriñará hoy las 
actas de la reunión de enero de  
la Fed, en busca de nuevas pistas 
sobre los futuros movimientos  
de política monetaria.

 COTIZACIONES

Ibex 35                 10.038,20        0,94       -0,63 

Euro Stoxx 50       4.760,28        -0,06         5,28 

Dow Jones           38.563,80        -0,17         2,32 

Nikkei 225           38.363,61        -0,28       14,64 

Brent                            82,49        -1,29         7,02 

EURO
Evolución del euro, en dólares.

Fuente: Bloomberg
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                                                        Última                         Variación (%)       
Título                                         cotización         Ayer             2023         2024

Acciona                                108,500       0,93       -22,45     -18,60 
Acciona Ener                        20,840      -0,29      -22,30     -25,78 
Acerinox                                  10,160       -1,55         15,29        -4,65 
ACS                                          36,630       0,49        50,02        -8,79 
Aena                                      170,500        1,34        39,90         3,90 
Amadeus                                61,400         1,12        33,64       -5,36 
ArcelorMittal                         24,410      -1,83           4,37       -4,89 
B. Sabadell                                 1,175      -0,34        26,36         5,57 
B. Santander                           3,800        1,67        34,86         0,54 
Bankinter                                   5,724        1,20          -7,53        -1,24 
BBVA                                          9,098       0,80         46,01       10,60 
CaixaBank                                 4,100        1,54            1,47       10,04 
Cellnex Telecom                  33,360       0,63         15,33        -6,45 
Colonial                                      5,130      -0,29          8,99     -21,68 
Enagás                                     14,925       2,58          -1,67       -2,23 
Endesa                                     16,750        1,03           4,68       -9,26 
Ferrovial Se                           35,500        0,97        34,94           7,51 
Fluidra                                      21,120      -0,28        29,82       12,04 
Grifols                                      10,930      -0,36        43,50     -29,28 
IAG                                                1,726       0,82        28,08       -3,09 
Iberdrola                                 10,900        0,97          8,60        -8,17 
Inditex                                     40,100        1,08        58,67          1,70 
Indra                                         15,830      -0,38         31,46       13,07 
Logista                                     26,780        0,37           3,73         9,40 
Mapfre                                        1,950        0,10           7,35         0,36 
Meliá Hotels Int.                     6,790     10,95        30,19       13,93 
Merlin Properties                   9,190       0,22         14,64       -8,65 
Naturgy                                   23,020       0,52         11,07      -14,74 
Redeia                                     15,090        1,82         -8,30          1,21 
Repsol                                      13,650       -1,16         -9,43          1,49 
Rovi                                           70,750        0,21        66,94        17,52 
Sacyr                                          3,066      -0,13        20,23        -1,92 
Solaria                                      12,070      -0,98           8,70      -35,14 
Telefónica                                  3,667         1,13           4,40         3,76 
Unicaja Banco                         0,964       0,36       -13,68         8,26

 DE UN VISTAZO 

Cotización en euros

 Variación (%) 
                                                       Cierre                         En el día      En el año

Euro/Dólar                    1,0802          0,24% 

Euro/Yen                        162,18          0,37% 

Bono español              3,289%          -0,03pb 

Prima de Riesgo        90,88pb          0,28pb 

                                                               Cierre                          Variación diaria
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PISTAS
Creand lanza su 
primer capital riesgo 
La gestora Creand Asset 
Management ha lanzado 
Creand Select Private Equity, 
su primer fondo de fondos  
de capital riesgo en España, 
que estará compuesto  
por dos vehículos de  
inversión españoles, una 
Sociedad de Capital Riesgo 
(SCR) y un Fondo de Capital 
Riesgo (FCR).

Schroders aconseja mantener la inversión

Las subidas de las principales 
bolsas en el arranque de año 
han dado vértigo a más de un 
inversor, pero desde la gestora 
Schroders recomiendan 
mantener la inversión incluso 
aunque repunte la volatilidad. 
Según aseguran, la renta 
variable no ha alcanzado aún 
valoraciones tan elevadas y los 
años de bajadas de tipos 
auguran fuertes alzas.
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Los fondos de Bolsa 
turca, muy rentables 
Los fondos de inversión de 
renta variable especializados 
en Turquía se han convertido  
en la revelación de comienzos 
de año. Con una rentabilidad 
por encima del 20% en el mes 
y medio que llevamos de año, 
se han convertido en la 
categoría de fondos de 
inversión que ofrece mayor 
rentabilidad a los partícipes.

Paramés y la posible guerra 
de opas por Curry’s, una  
de sus apuestas estrella
Sandra Sánchez. Madrid 
Francisco García Paramés, 
dueño y director de Inversio-
nes de Cobas Asset Manage-
ment, apunta a convertirse en 
uno de los actores destacados 
de la última posible batalla    
de opas en el mercado del 
Reino Unido sobre una de sus 
inversiones estrella: Curry’s. 

Desde máximos, esta com-
pañía británica, que es la nú-
mero uno en distribución de 
electrónica y electrodomésti-
cos en Reino Unido, los países 
Nórdicos y Grecia, se desplo-
ma más de un 80%. Tanto, 
que durante este ejercicio, 
Curry’s había vuelto a cotizar 
a niveles no vistos desde los 
peores momentos de la crisis 
financiera.  

En los últimos días, esta im-
portante caída de las ganan-
cias en Bolsa ha despertado el 
apetito de terceros por Cu-
rry’s. El fondo estadouniden-
se Elliot y también el gigante 
chino del comercio electróni-
co JD.com han confirmado su 
interés por la empresa, dando 
paso a una posible guerra de 
opas que ha comenzado a re-
vitalizar al valor en Bolsa. 

Por el momento, el interés 
del fondo americano, que ha 
sido rechazado por el consejo 
de la compañía con sede en 
Reino Unido, y la multinacio-
nal china ha impulsado la co-
tización de las acciones de 
Curry’s cerca de un 40% en el 
parqué londinense. 

Independientemente de 
cómo transcurra esta historia, 
las carteras de los fondos de 
Paramés ya están contado en 
los últimos días con el impul-
so añadido de las rentabilida-
des obtenidas por el interés 
que llega desde Estados Uni-
dos y China por Curry’s. 

Inversor de referencia 
La cadena de electrodomésti-
cos y electrónica es una de las 
inversiones más importantes 
del gestor español en los últi-
mos años. De hecho está pre-
sente en las carteras de los 
grandes fondos más emblemá-
ticos de  Cobas, entre las cinco 
primeras posiciones. Por 
ejemplo, tiene un peso del 
3,7% en el Cobas Internacio-
nal, y del 3,2% en la cartera del 
Cobas Selección. También es-
tá en el Cobas Grandes Com-
pañías y el Cobas Rentas. 

Pero además, Paramés ten-
drá que tomar palabra sobre 
esta posible guerra, como ac-
cionista de referencia de la 
compañía. Cobas controla al-
rededor del 8% de su acciona-
riado, y la gestora será uno de 

los encargados en tratar sacar 
un mayor precio de las posi-
bles ofertas que lleguen sobre 
la compañía, lo que será clave 
para tratar de recuperar, al 
menos, su inversión inicial.  

Cara y cruz para los fondos 
La relación entre Cobas AM y 
Curry’s viene de largo. El de-
clive bursátil, que durante un 
tiempo, ha hecho que Curry’s 
sea una de las empresas que 
más rentabilidad le ha restado 
a los fondos internacionales 
de la gestora, ha llevado a Pa-
ramés a reforzarse recurren-
temente en los últimos años 
con nuevas aportaciones a la 
compañía. 

Según explicaba Paramés 
con detalle en una última car-
ta a inversores, las acciones de 
Curry’s han caído en los últi-
mos años porque “es una 
compañía cuyo negocio se ve 
influenciado por el ciclo eco-
nómico y por la confianza del 
consumidor, por el tipo de 
productos que vende, que son 
compras de carácter discre-
cional (televisiones, electro-
domésticos, ordenadores, ta-
bletas, etcétera)”. 

Paramés reconocía enton-
ces las posibilidades de que 
tanto las ventas como los be-
neficios de Curry’s sufrieran 
en un escenario como el ac-
tual. Sin embargo, estaba con-
vencido de que el mercado 
había penalizado en exceso a 
la acción del distribuidor de 
tecnología, lo que le hacía 
mantener sus perspectivas de 
revalorización a largo plazo.  

“Es una compañía protegi-
da por barreras de entrada, 
que generará caja incluso en 
las peores circunstancias y 
que ganará cuota de mercado, 
al no poder aguantar sus com-
petidores más débiles los 
tiempos difíciles que vienen”.

E.Utrera. Madrid 
Meliá Hoteles celebró ayer 
por todo lo alto en Bolsa el 
anuncio de la venta a Banco 
Santander por 300 millones 
de euros de una participación 
del 38,2% en los hoteles Me 
London (Londres), Gran Me-
liá Palacio de Isora (Tenerife) 
y Meliá Cala Galdana (Me-
norca). La acción registró una 
subida del 10,95%, hasta los 
6,79 euros, y vuelve a los nive-
les más altos en el parqué des-
de junio de 2022. 

Tras el avance de ayer, el 
mayor desde marzo del año 
pasado en una sola sesión, la 
hotelera es el segundo valor 
que más sube en el Ibex 35 en 
lo que va de año. Acumula 
una ganancia del 13,9% sólo 
superada por el 17,5% de Rovi. 

La subida de ayer fue 
acompañada de un volumen 
de negocio de 3,53 millones 
de acciones, la cifra más alta 
con mucha diferencia desde 
que empezó el año.  

Hay unanimidad entre los 
analistas a la hora de valorar 
de forma positiva la opera-
ción para Meliá, porque la 
venta permitirá al grupo re-
ducir de forma significativa su 
endeudamiento, que es una 
de las grandes preocupacio-
nes respecto al valor.   

Desapalancamiento 
“La operación permite conti-
nuar con el proceso de desa-
palancamiento. Estos 300 mi-
llones permitirán reducir la 
deuda financiera neta de la 
compañía por debajo de los 
1.000 millones de euros. Rei-
teramos nuestra recomenda-
ción de comprar”, asegura 
Juan Moreno, de Bankinter. 

Por su parte, Iván San Félix, 
de Renta 4, calcula que la ope-
ración reduce el múltiplo 

FUERTE RECUPERACIÓN
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Meliá sube un 11% y ya es  
el segundo mejor del Ibex
MENOS DEUDA/  La Bolsa celebra la caída del endeudamiento de la hotelera tras la 
venta a Banco Santander del 38,2% de tres hoteles por 300 millones de euros. 

deuda neta (ex alquileres) so-
bre ebitda esperado para 
2024 hasta 1,7 veces y hasta 
4,6 veces incluyendo alquile-
res, unos múltiplos próximos 
a los de 2019, que creemos 
que son más adecuados”. 

Además, los analistas creen 
que la inversión de Santander  
aflora una atractiva valora-
ción de los activos de la com-
pañía. “Podemos interpretar 
esta operación como un mo-
vimiento para seguir desta-
pando valor para el accionis-
ta, ya que la compañía tiene 
propiedades valoradas por un 
total de 3.900 millones de eu-
ros, que si le quitamos la deu-
da neta de la compañía nos 
quedaría un valor de unos 5,4  
euros por acción. El mercado 
actualmente estaría valoran-
do el negocio hotelero por 
aproximadamente un euro” 
señala XTB. 

Por lo tanto, los inversores 
interpretan que la venta de 
una participación minoritaria 
de los tres hoteles (que segui-
rá gestionando Meliá) a San-
tander puede ser sólo el prin-
cipio de un movimiento ma-
yor. 

Renta 4 recuerda que Me-
liá está negociando otras ope-
raciones para dar entrada a 
nuevos inversores en varios 
hoteles, en México y la Repú-
blica Dominicana. “Está pre-
visto que estas operaciones 
reporten una entrada de casi 
100 millones de euros adicio-
nales antes de final de 2024 

que igualmente sirvan para 
fortalecer la posición finan-
ciera del grupo”, señala Renta 
4, que da a Meliá un precio 
objetivo de 7,5 euros y reco-
mienda sobreponderar.  

Consenso 
El consenso de los analistas 
de Bloomberg otorga a Meliá 
un precio objetivo de 7,19 eu-
ros por acción. Tras el rally de 
ayer, el potencial alcista de la 
hotelera se reduce ahora has-
ta el 5,9% desde el precio ac-
tual en Bolsa. La compañía 
cerró en 2023 su segundo me-
jor ejercicio en Bolsa desde 
2015 con una subida del 30% 
de la mano de la recuperación 
de la demanda hotelera.  

El 43,7% de los analistas re-
comienda comprar, mientras 
que el 56,3% aconseja mante-
ner. No hay recomendaciones 
de venta.

La acción de Meliá 
gana un 13,9%  
en 2024, sólo  
por detrás de  
Rovi en el Ibex 35

Francisco García Paramés,  
CEO de Cobas.
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L os bancos europeos 
llevan años soñando 
con alcanzar valora-

ciones similares a las que dis-
frutan los bancos estadouni-
denses. Desde la crisis del 
euro, los menores tipos de in-
terés en el viejo continente y 
un crecimiento económico 
más bajo han deprimido las 
cotizaciones de las entidades 
a este lado del Atlántico res-
pecto a las de Wall Street. A 
partir de 2022, la guerra en 
Ucrania y el colapso de Cre-
dit Suisse han añadido incer-
tidumbres a las perspectivas 
del sector. 

Ese diferencial no solo se 
registra en Bolsa, sino tam-
bién en el mercado de deuda, 
en el que los bancos estadou-
nidenses pueden financiarse 
más barato. 

Pero en los últimos meses 
se ha producido cierto estre-
chamiento en la prima de 
rentabilidad que los inverso-
res piden para comprar bo-
nos de los bancos europeos 
–especialmente en las emi-
siones en dólares o yankees–, 
una tendencia que puede 
sostenerse en 2024 y facilitar 
la aparición de buenas opor-
tunidades de compra, según 
un informe de Barclays. 

La entidad británica calcu-
la que, de media, los bonos en 
dólares con vencimiento a 
diez años de las entidades 
europeas ofrecen 45 puntos 
básicos más de rentabilidad 
que los títulos equivalentes 
de las seis grandes institucio-
nes financieras estadouni-
denses (JPMorgan, Citi, 

Goldman Sachs, Morgan 
Stanley, Bank of America y 
Wells Fargo). 

Ese margen puede dar 
ocasiones de arbitraje a los 
inversores, argumenta Bar-
clays, ya que hay dos factores 
que pueden beneficiar a los 
bancos europeos. Por un la-
do, estas entidades van a re-
ducir sus emisiones de bonos 
en 2024  (un 10% menos, 
hasta 329.000 millones de 
euros), mientras los seis 
grandes de Wall Street van a 
incrementarlas (un 35%, 
hasta 165.000 millones de 
dólares). Al haber más oferta 
de estos grupos, el coste de-
bería encarecerse. 

Por otra parte, el informe 
de la firma de la City londi-
nense anticipa que los ban-
cos norteamericanos po-
drían elevar más las provisio-
nes por riesgo de morosidad 
a lo largo de este ejercicio 
que los europeos. 

Todo ello se debería tra-
ducir en un estrechamiento 
de la actual prima de riesgo 
de los bonos europeos, y Bar-

clays aconseja siete transac-
ciones para aprovecharlo. 

Una de ellas consiste en 
comprar los bonos sénior 
preferentes de Santander 
emitidos en dólares el año 
pasado con vencimiento en 
2033, con un cupón anual del 
6,93%; vendiendo a la vez 
unos títulos de JPMorgan 
con un plazo hasta 2034 y 
una rentabilidad del 6,25%. 

Según Barclays, a los pre-
cios actuales existiría una 
prima de 35 puntos básicos 
en el retorno de la deuda del 
banco español, adicional al 
diferencial del cupón. 

Una segunda operación 
aconsejada en la misma nota 
es tomar bonos de Santander 
UK con amortización en 
2027 y un interés del 1,67%, 
soltando deuda de Wells 
Fargo a 2028 con un 2,39%. 

La rentabilidad potencial  se-
ría de 40 puntos básicos.  

Otras dos de las ideas de 
Barclays consisten en la ad-
quisición de sendas emisio-
nes de Deutsche Bank, con la 
venta de otros dos títulos de 
Goldman Sachs. Según el in-
forme, “la reciente amplia-
ción de los márgenes de 
Deutsche se debe al contagio 
del sentimiento negativo por 
Deutsche Pfandbriefbank, 
más que por preocupaciones 
fundamentales”. 

Por último, la nota reco-
mienda bonos de Intesa, 
Swedbank y UBS frente a 
equivalentes de Citi y Gold-
man Sachs. 

El riesgo para este cambio 
de cromos es que, una vez 
más, la convergencia de la 
banca europea y americana 
sea una falsa alarma.

Santander frente a JPMorgan: 
cómo sacar partido a sus bonos

EL FOCO DEL DÍA
Por Roberto Casado

Los bancos 
europeos pagan un 
mayor coste por su 
deuda que los 
estadounidenses

Jamie Dimon, presidente ejecutivo de JPMorgan.

Ante una posible 
reducción de la 
prima de riesgo, 
Barclays aconseja 
bonos de Santander 

Capital One nació en 1994 y 
en solo 30 años se ha conver-
tido en un actor importante 
en el sector bancario esta-
dounidense, con foco en fi-
nanciación de consumo me-
diante tarjetas de crédito 
(44% de la cartera crediticia) 
y automóviles (25% de la car-
tera). Es el tercer mayor emi-
sor de VISA y MasterCard en 
Estados Unidos y este lunes 
pegó un salto de gigante con 

el anuncio de la compra de 
Discover, por 35.300 millo-
nes dólares, pagadera con 
nuevas acciones, de tal forma 
que el capital  quedará repar-
tido al 60-40 entre los actua-
les accionistas (ver página 
17).  

Los dos bancos están entre 
los mayores prestamistas con 
tarjetas de crédito y Discover 
es además la cuarta red de pa-
go en EEUU después de Visa, 

Mastercard y American Ex-
press. Se trata de la primera 
gran operación de consolida-
ción en el sector bancario es-
tadounidense en casi cinco 
años, con una capitalización 
bursátil proforma en el en-
torno de 85.000 millones de 
dólares. Capital One calcula 
2.700 millones en sinergias 
antes de impuestos, un au-
mento en el beneficio por ac-
ción ajustado superior al 15% 

en 2027 y una TIR de la in-
versión superior al 20%. La 
Rote 2023 proforma es del 
15,9%, con una ratio de capi-
talización CET1 de partida 
del 13,9%.  

La nueva entidad será el 
sexto grupo bancario esta-
dounidense por depósitos, 
con 457.000 millones de dó-
lares, frente a los 2,40 billones 
de JPMorgan y los 1,92 billo-
nes de Bank of America.

Capital One da un gran salto
DE COMPRAS POR EL MUNDO  Por Joaquín Tamames

Julius Baer apuesta 
por tecnológicas, 
salud y eléctricas
C. Rosique. Madrid 
Julius Baer cree que es mo-
mento de invertir en renta fija 
de calidad y en Bolsa apuesta 
por combinar las grandes tec-
nológicas americanas con va-
lores de sectores defensivos 
como el de salud y el de elec-
tricidad. Así lo dijo ayer Al-
mudena Benedit, responsable 
de carteras de Julius Baer en 
España, en una presentación 
de estrategia. “Será un buen 
año para la renta variable”, 
afirma. 

Benedit explica que el rally 
de las grandes tecnológicas 
como Nvidia, Apple y Alpha-
bet se produce porque sus 
márgenes, beneficios y gene-
ración de caja lo merecen. Es-
ta firma espera un crecimien-
to de los beneficios del S&P 
500 del 9% y que esta cifra se 
doble en el caso de las tecno-
lógicas, por las que ya aposta-
ron en 2023. Eso sí, con Tesla 
muestra cautela. Cree que la 
brecha entre las empresas de 
calidad y el resto se irá am-
pliando. 

La experta de Julius Baer 
cree, no obstante, que las bol-
sas sufrirán una corrección, 
que podría ser del 10% antes 
del verano. Por eso, aconseja 
combinar en la cartera con va-
lores defensivos del sector de 
salud y del eléctrico. De he-
cho, se muestra positiva con la 
Bolsa suiza, que tiene cotiza-
das con negocios más defensi-
vos,  según afirmó. “Espera-
mos una corrección en el pri-
mer o segundo trimestre para 
seguir luego al alza dentro de 
un mercado alcista. No des-
cartamos que el descenso 
pueda llegar hasta un 10%, 
con cualquier excusa, hasta 
unos niveles para volver a en-
trar”, comenta Benedit. 

Julius Baer también cree 
que más adelante, posible-
mente en verano, llegará el 
momento de invertir en cícli-

cos como automóviles, ya que 
se empezará a descontar una 
recuperación económica pre-
vista para 2025. 

Julius Baer sobrepondera 
la renta variable de EEUU, 
donde considera que el riesgo 
de los bancos regionales está 
controlado. Es neutral en Eu-
ropa porque ve más debilidad 
económica. Benedit espera 
que el Banco Central Europeo 
(BCE) baje los tipos de interés 
en abril, antes que la Reserva 
Federal, que prevé que lo ha-
ga en mayo. La autoridad mo-
netaria europea se adelanta-
ría para atajar la mayor debili-
dad de la economía y aunque 
su prioridad es la inflación.  

En emergentes, Julius Baer 
es optimista con Corea del 
Sur, Singapur e India, que está 
creciendo en detrimento de 
China, una región en la que la 
firma suiza es cauta por la de-
bilidad de la economía y el 
problema del sector inmobi-
liario. En cuanto a la Bolsa es-
pañola, Benedit ha comenta-
do que no tienen ningún valor 
español en cartera porque 
“hay mejores oportunidades 
en otros mercados”. Respecto 
a otros activos, como el oro, 
esta entidad no cree que sea 
un buen refugio a largo plazo. 
Fija su objetivo en 1.800 dóla-
res por onza, por debajo de lo 
que cotiza. Sobre renta fija, 
“es una alternativa muy bue-
na sin asumir riesgo porque 
pagan rentabilidades intere-
santes en deuda de calidad”, 
asegura la experta, que no ve 
necesario aumentar el riesgo. 
El diferencial de rentabilidad 
no compensa. 

La firma suiza  
espera que el BCE 
baje los tipos de 
interés en abril, 
antes que la Fed
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L a crisis del 737 Max 
de Boeing puede con-
vertirse en la tan es-

perada oportunidad para el 
primer fabricante chino de 
aviones. 

El deterioro de la reputa-
ción de Boeing tras la explo-
sión de una puerta de un 
Max 9 en un vuelo de 
Alaska Airlines el mes pasa-
do llega justo cuando Co-
mac, también conocida co-
mo Commercial Aircraft 
Corp of China, se prepara 
para impulsar su negocio en 
el extranjero. 

Esta semana será impor-
tante para la empresa, que 
cuenta entre sus aviones 
con el C919 de pasillo único. 
Comac hizo su debut inter-
nacional en la feria aeronáu-
tica de Singapur y también 
firmó un importante pedido 
con Tibet Airlines de 40 
aviones C919 y 10 unidades 
de su modelo más pequeño 
ARJ21. 

Pekín persigue desde ha-
ce tiempo la autosuficiencia 
en industrias clave, como la 
fabricación de chips y avio-
nes. Ha realizado importan-
tes avances en esta última. 
Tras más de una década de 
inversión y desarrollo en el 
sector, Comac puso en ser-
vicio el avión C919 de 164 
plazas el año pasado. Unida-
des del C919 y el ARJ21 rea-
lizaron vuelos fuera de Chi-
na continental a Hong Kong 
en diciembre. 

La compañía ha recibido 
pedidos de aerolíneas loca-
les como China Eastern Air-
lines –primer comprador 
que utilizará el avión para 
volar entre Pekín y 
Shanghái– y HNA Aviation 
Group, matriz de Hainan 
Airlines, que opera 12 aero-
líneas. 

Pero hasta ahora, desafiar 
el duopolio de Airbus y Boe-
ing parecía una posibilidad 
remota, si no imposible. Pa-
ra empezar, la producción 
del C919 sigue dependiendo 
de algunos componentes 
clave fabricados en Europa 
y EEUU. 

El escrutinio de Boeing 
tras el incidente de enero, y 
las preocupaciones más ge-
nerales sobre su cultura cor-
porativa y de ingeniería, 
pueden llevar a las aerolí-
neas con vuelos frecuentes a 
China a considerar Comac. 
Los organismos regulado-
res de la aviación estadouni-

denses han incrementado 
las inspecciones y han im-
pedido que Boeing amplíe la 
producción del 737 Max, su 
avión más popular. 

Es poco probable que las 
aerolíneas estadounidenses 
y europeas compren avio-
nes chinos. Pero la deman-
da de vuelos está en auge en 
el sur y el sudeste de Asia, 
regiones menos sensibles a 
las tensiones entre EEUU y 
China, donde las aerolíneas 
de bajo coste se están ex-
pandiendo rápidamente. 
Esto significa que Comac 
podría encontrar compra-
dores fuera de China antes 
de lo esperado. 

La necesidad de las aero-
líneas chinas de encontrar 
una alternativa a Boeing, 
que mantiene estrechos 
vínculos con el Gobierno de 
EEUU, aumenta a la par que 
las fricciones geopolíticas 
entre Washington y Pekín. 
También habría ahorros de 
costes: se calcula que el 
C919 costará en torno a una 
cuarta parte menos que sus 
pares importados. Dado que 
tres de las mayores aerolí-
neas, Air China, China 
Southern Airlines y China 
Eastern Airlines, son tam-
bién estatales, el ahorro po-
dría ser mucho mayor. 

Se trata de una oportuni-
dad única para que Comac 
arrebate cuota de mercado, 
aunque sea pequeña, al duo-
polio Airbus-Boeing. La 
empresa estatal Comac se 
creó conjuntamente con 
empresas como Aluminum 
Corporation of China, coti-
zada en Shanghái, China 
Baowu Steel Group y Sino-
chem Corporation. Estas 
empresas, así como las aero-
líneas locales, son las que 
pueden beneficiarse.

Boeing da paso  
a los aviones chinos

LEX COLUMN

Comac podría plantar cara a 
Boeing en el sur de Asia.

El crédito dudoso supera las 
reservas de la banca de EEUU
PRÉSTAMOS INMOBILIARIOS/ Las provisiones para cubrir las pérdidas por préstamos 
se han reducido a pesar de los riesgos en el mercado inmobiliario comercial.

Stephen Gandel. Financial Times 
Los préstamos inmobiliarios 
comerciales dudosos han su-
perado las reservas frente a 
pérdidas de los mayores ban-
cos estadounidenses tras un 
fuerte aumento de los retra-
sos en los pagos vinculados a 
oficinas, centros comerciales 
y otras propiedades. 

Las reservas medias de 
JPMorgan Chase, Bank of 
America, Wells Fargo, Citi-
group, Goldman Sachs y 
Morgan Stanley han caído de 
1,60 a 90 centavos por cada 
dólar de deuda inmobiliaria 
comercial en la que un presta-
tario se retrase al menos 30 
días, según los datos presen-
tados a la Corporación Fede-
ral de Seguro de Depósitos. 

El fuerte deterioro se pro-
dujo en el último año, des-
pués de que la deuda inmobi-
liaria comercial en mora de 
los seis grandes bancos casi se 
triplicara a 9.300 millones de 
dólares (8.600 millones de 
euros). 

Michael Barr, responsable 
de supervisión bancaria en la 
Reserva Federal de EEUU, 
declaró el viernes que los re-
guladores “se han centrado 
en los préstamos CRE [bienes 
raíces comerciales] de los 
bancos”, incluida “la forma en 
que informan de su riesgo” de 
forma interna y si “provisio-
nan adecuadamente y tienen 
suficiente capital para amor-
tiguar posibles pérdidas futu-
ras sobre préstamos CRE”. 

En todo el sector bancario 
estadounidense, el valor de 
los préstamos en mora vincu-
lados a oficinas, centros co-
merciales, apartamentos y 
otras propiedades comercia-
les aumentó en más del doble 
el año pasado, a 24.300 millo-
nes de dólares, frente a los 
11.200 millones del año ante-
rior. 

Según los datos de la FDIC, 
los bancos estadounidenses 
tienen ahora 1,40 dólares en 
reservas por cada dólar de 
préstamos inmobiliarios co-
merciales en mora, frente a 
los 2,20 dólares de hace un 
año, la cobertura más baja de 
la que han dispuesto los ban-
cos para absorber posibles 
pérdidas sobre préstamos in-
mobiliarios comerciales en 
más de siete años. 

Bill Moreland, de Ban-
kRegData, que recopila y ana-
liza los datos de los bancos, 
afirma que en todo el sector 

hay pocas dudas de que “las 
provisiones para estas pérdi-
das sobre préstamos tienen 
que aumentar”.  

“Hay bancos que hace seis 
meses parecían estar bien, pe-
ro que el próximo trimestre 
no lo estarán tanto”, indica. 

A principios de este mes, 
New York Community Bank 
perdió más del 50% de su va-
lor de mercado tras informar 
de cientos de millones en pér-
didas potenciales no revela-
das previamente en su cartera 
de préstamos inmobiliarios 
comerciales. El problema se 
centra en las provisiones para 
préstamos, o reservas, que 
son las provisiones que reali-
zan los bancos para cubrir fu-
turas pérdidas por impagos. 
Las provisiones afectan a los 
beneficios, por lo que los ban-
cos intentan limitar cómo y 
cuándo las realizan. 

Tradicionalmente, los ban-
cos y los reguladores fijan las 
provisiones en función de la 
categoría del préstamo y de 
las tasas históricas de pérdi-
das. Los bancos mantienen 

unas provisiones más eleva-
das –por ejemplo, del 10%– 
para los préstamos no garan-
tizados, como las tarjetas de 
crédito, frente al 2% o el 3% 
para los préstamos inmobilia-
rios comerciales, que tienen 
tasas de impago más bajas. 

Sin embargo, hay quienes 
sostienen que basarse en las 
tasas históricas de provisio-
nes sobre inmuebles comer-
ciales, en particular oficinas, 
tras la pandemia del Covid-19 
puede ser arriesgado, y que 
los bancos deberían, en cam-
bio, basar las reservas en los 
niveles actuales de morosi-
dad. “En algún momento, si 
se mantienen las altas tasas de 
desocupación, los propieta-
rios no podrán hacer frente a 
sus deudas y los bancos ejecu-
tarán las hipotecas”, afirma 
João Granja, profesor de con-
tabilidad de la Booth School 
of Business de la Universidad 
de Chicago. 

Escudo 
Los banqueros afirman estar 
preparados. Sus provisiones 
frente a impagos eran mayo-
res de lo necesario hace un 
año, pero ahora se están redu-
ciendo a medida que aumen-
ta la morosidad, señalan. Ar-
gumentan que los regulado-
res parecen centrarse en la 
exposición de los bancos pe-

queños y medianos. El conse-
jero delegado de Bank of 
America, Brian Moynihan, 
dijo en diciembre que el ban-
co sólo había identificado 
5.000 millones de dólares en 
deuda inmobiliaria comercial 
ligada a edificios en sectores 
del mercado inmobiliario en 
los que los precios habían caí-
do, una cifra que calificó de 
ínfima para un banco que ga-
nó casi 30.000 millones de 
dólares el año pasado y con 
más de 3,2 billones de dólares 
en activos. 

Este mes, sin embargo,  
BofA declaró en un informe 
de la FDIC que la morosidad 
de los préstamos vinculados a 
edificios de oficinas, aparta-
mentos y otros inmuebles no 
residenciales se había dispa-
rado un 50% en el último tri-
mestre de 2023, hasta los 
2.100 millones de dólares. Al 
mismo tiempo, el banco redu-
jo sus reservas frente a pérdi-
das sobre esos préstamos en 
50 millones de dólares, hasta 
algo menos de 1.300 millones 
de dólares.

La deuda comercial 
morosa de los seis 
grandes se triplica 
y alcanza los 9.300 
millones de dólares

Las provisiones 
merman el beneficio 
y por ello los bancos 
limitan cómo y 
cuando las aplican
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Indra es la tecnológica más sostenible 
del mundo según Dow Jones 
Sustainability Index y el anuario de 
S&P ‘The Sustainability Yearbook’.  
Ha destinado más de 1.600 millones 
de euros a I+D+i en los últimos seis 
años y en los últimos cuatro, su 
esfuerzo innovador sobre ventas ha 
superado el 8%.  
Inteligencia Artificial, automatización, 
Big Data, hiperconectividad, 
comunicaciones ópticas, 
computación cuántica, Internet de las 
Cosas (IoT), procesado distribuido  
o ciberseguridad, entre otras 
tecnologías que maneja, le han 
permitido desarrollar 21 grandes 
proyectos de innovación en el marco 
del programa Cielo Digital Europeo de 
SESAR 3 JU, mediante los que van a 

desarrollar una nueva generación de 
sistemas que reforzará la seguridad, 
recortará los tiempos de vuelo y 
reducirá las emisiones gracias a una 
gestión del tráfico aéreo mucho más 
automatizada, eficiente y respetuosa 
con el medio ambiente. Junto con 
Enaire, ha creado la empresa Startical 
para desplegar una constelación de 
200 satélites para tal fin, que reducirá 
las emisiones de CO2 a la atmósfera a 
nivel global en, al menos, 13 millones 
de toneladas al año en 2030.  
Indra también se ha consolidado como 
uno de los grandes líderes tecnológicos 
de la defensa europea tras resultar 
seleccionada en todos  
los proyectos del Fondo Europeo  
de Defensa a los que se presentó,  
un total de catorce, dos de ellos como 

compañía líder. Participa en el ‘FCAS’,  
el mayor programa de defensa 
colaborativo de Europa. Su desarrollo 
requiere dominar las tecnologías más 
vanguardistas, como son: drones, 
sensores avanzados, conectividad, 

‘cloud, edge computing’ o tecnologías 
‘stealth’ de invisibilidad, que son duales, 
de doble uso: civil y militar. Y facilita que 
empresas de pequeño y mediano 
tamaño, emprendedores, ‘start up’ y 
centros de investigación se sumen.

Pedro Biurrun. Madrid 
En la era de la inteligencia ar-
tificial, la innovación disrupti-
va en el ámbito físico, las tec-
nologías tangibles o duras: 
materiales avanzados, nano-
tecnología, biotecnología, mi-
cro y nanoelectrónica, fotóni-
ca... Son aplicadas cada día a 
soluciones que mejoran la 
sostenibilidad en instalacio-
nes renovables, baterías para 
el vehículo eléctrico, mejoras 
en el tráfico rodado o aéreo, 
ciudades inteligentes... 

“La ciencia profunda –deep 
sceince– es un ámbito clave de 
la innovación disruptiva, 
esencial para la acción climá-
tica de la UE”, se asegura en el 
informe Deep Science, alla-
nando el camino para una UE 
más sostenible, de BBVA Re-
search y BeAble Capital. 

Tanto es así que el progra-
ma Horizonte Europa de la 
UE para la financiación en in-
vestigación e innovación, que 
abarca el periodo 2021-2027 y 
cuenta con un presupuesto de 
95.500 millones de euros, es la 
palanca con la que Europa 
busca restaurar el liderazgo 
industrial y la autonomía es-
tratégica en el nuevo escena-
rio mundial. 

Crecimiento real 
“La ciencia profunda es un 
proceso complejo que invo-
lucra a muchos actores y eta-
pas, que comienza con la in-
vestigación científica y sólo 
tiene éxito con el crecimiento 
real”, aseguran Nara Gonzá-
lez y Pilar Más Rodríguez, 
autoras del informe. El eco-
sistema de la ciencia profun-
da incluye tres etapas: cien-
cia, realización de valor y cre-
cimiento, “donde los inverso-
res de renta variable especia-
lizados desempeñan un papel 
fundamental”. 

Europa destaca en la pri-
mera de las tres etapas: la in-
vestigación científica, con 
una sólida base de talento en 
el campo de la innovación 

‘Deep science’ para proteger el clima: 
así la aplican Indra y Acciona Energía

Indra desplegará 200 satélites junto con Enaire para mejorar el tráfico aéreo.

TECNOLOGÍA E INNOVACIÓN/ Sin I+D+i a su nivel más profundo, Europa no lograría el liderazgo sostenible  
que busca. La clave está en pasar de la ciencia a aplicaciones que aporten valor y crecimiento.

cambios significativos, con 
un repunte notable de China, 
que incluso alcanza a EEUU. 

Sin embargo, el informe 
advierte de que en las dos si-
guientes etapas, creación de 
valor y crecimiento, la UE 
queda rezagada, debido 

disruptiva y medioambien-
tal. Su apuesta por la innova-
ción verde le ha llevado a 
mantener una posición do-
minante en el campo de las 
patentes ambientales, si bien 
recientemente el panorama 
mundial ha sido testigo de 

Multiverse 
Computing, ID-nano, 
Gradiant, EM3works 
o Red Skios LTD 
son ‘start up’ clave  
en el desarrollo  
de la ‘deep science’. 

‘START UP’

principalmente a la falta de 
financiación y limitaciones 
del mercado de capitales.  

Según González y Más Ro-
dríguez, existe una nueva 
clase de activo para lograr fi-
nanciación: los fondos de 
ciencia (science equity), que 

difieren de otros vehículos 
de financiación no cotizados, 
como el capital riesgo (priva-
te equity y venture capital) en 
su dedicación exclusiva a fi-
nanciar proyectos de ciencia 
profunda en sus fases más 
preliminares. “El science 

equity asigna más fondos y de 
manera más eficiente, lo que 
permite a las empresas cen-
trar sus esfuerzos iniciales en 
sus proyectos en lugar de 
gestionar sus necesidades de 
financiación recurrente”, di-
ce el informe. 

INDRA Tecnología sostenible 
certificada internacionalmente

Acciona Energía, que sólo en 
2022 destinó 103,5 millones de 
euros a 70 proyectos de I+D+i, 
cifra que se superó en 2023, 
investiga en la aplicación de 
computación cuántica para  
la predicción de la producción 
de energía en diferentes 
horizontes temporales, con 
modelos ‘quantum-inspired’ 
para predecir y calcular de 
forma instantánea la energía 
producida por sus diferentes 
activos en operación. Además, 
trabaja en el desarrollo de 
materiales avanzados que 

puedan cambiar sus 
propiedades para alertar sobre 
riesgos eléctricos en operación.  
Como un líder internacional 
100% en energías renovables, 
el grupo cuenta con una cartera 
de patentes que se refieren en 
gran medida a problemas que 
surgen en la operación y 
mantenimiento de las plantas 
de generación renovable. De las 
patentes prioritarias de la 
cartera, once son más cercanas 
a la investigación básica, y 
cuentan con colaboración de 
universidades.  

Acciona Energía participa en 
diferentes iniciativas de alcance 
nacional y europeo para 
conectar con el Ecosistema 
‘DeepScience’.  
Su programa de innovación 
abierta ‘Imnovation’, además de 
incorporar ‘start up’, está 
abierto a centros tecnológicos y 
grupos de investigación de 
universidades que propongan 
soluciones que utilizan ‘deep 
science’ para resolver retos 
estratégicos de la compañía, y 
que pueden ser probados en un 
entorno real. 

ACCIONA ENERGÍA Computación 
cuántica y renovables

Acciona Energía investiga en materiales avanzados.
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David Casals. Barcelona/Miami 
Navieras y empresas de cru-
ceros refuerzan su apuesta 
por el gas natural licuado 
(GNL). En la actualidad, el 
12% de los nuevos barcos ya 
utilizan este combustible de 
origen fósil, y en el Puerto de 
Barcelona en 2023 se duplicó 
su suministro hasta los casi 
144.000 metros cúbicos. Las 
embarcaciones propulsadas 
con GNL representaron el 7% 
de todas las escalas que se 
efectuaron, y se están acome-
tiendo nuevas inversiones ya 
que se prevé un incremento 
fuerte de la demanda. 

Sin embargo, el uso del 
GNL genera mucha contro-
versia entre los expertos. “Es 
una solución temporal”, dice 
el profesor de la facultad de 
náutica de la Universitat Po-
litècnica de Catalunya (UPC) 
Santiago Ordás. El académico 
explica que, en su combus-
tión, se genera dióxido de car-
bono, gas que contribuye al 
calentamiento global, aunque 
“sus niveles son inferiores al 
fuel y al gasóleo, lo que supo-
ne un avance”. 

El GNL tampoco genera 
partículas ni óxido de azufre 
(SOx), uno de los causantes 
del efecto invernadero y la llu-
via ácida. Sin embargo, la gran 
desventaja es que “las emisio-
nes de óxido de nitrógeno 
(NOx) son superiores” que las 
del fuel, por lo que se trata de 
una medida “de transición” a 
la espera de que se desarro-
llen alternativas como el hi-
drógeno, el metanol verde o el 
amoníaco verde. 

“Todavía faltan muchos 
años para que estas tecnolo-
gías sean maduras y se im-
planten en todos los niveles 
del transporte marítimo”, di-
ce Ordás. En este punto, su 
diagnóstico es muy similar al 

El transporte marítimo 
apuesta por el gas natural
ENERGÍA/  El 12% de los nuevos barcos usan GNL pero para los expertos es una solución 
“temporal”: no emite azufre, pero sí CO2 y metano. Las alternativas aún están en desarrollo.

El ‘con of the Seas’, de Royal Caribbean, utiliza GNL y es el mayor buque del mundo en su clase.

El 60% de los cruceros que se pondrán en circulación 
hasta 2028 utilizará el gas natural licuado (GNL) como 
fuente primaria de propulsión, según las predicciones de 
la Asociación Internacional de Líneas de Crucero (CLIA, 
por sus siglas en inglés). El ‘Icon of the Seas’, de Royal 
Caribbean, encarna la apuesta que están haciendo el 
sector por las alternativas al fuel. Se trata del barco más 
grande del mundo en su clase y el primero de una nueva 
serie, que a finales de enero empezó a operar desde 
Miami. Sus medidas son colosales: 365 metros de 
eslora, 20 cubiertas y capacidad para alojar a 7.600 
pasajeros. Otra novedad es “un sistema de lubricación 
con burbujas que permite reducir en un 5% la fricción 
con las olas, por lo que se gasta menos energía”, explica 
su capitán, Henrik Loy. La inversión supera los 1.839 
millones de euros, aunque no ha gustado a todos puesto 
que aún se está lejos del objetivo de emisiones cero.

El crucero más grande del 
mundo ya circula en el Caribe

de Laurent Ortega, especialis-
ta en sostenibilidad de la con-
sultora energética SDS by Si-
dasa, quien recuerda que los 
barcos generaron en 2022 el 

mismo nivel de CO2 “que el 
sexto emisor del mundo, In-
donesia”. “Las soluciones ac-
tuales no nos permiten afron-
tar los objetivos de descarbo-

A la cabeza en reducción 
de residuos, a la cola  
en circularidad
B.T. Madrid 
España ha pasado de generar 
653 kg de residuos urbanos 
per cápita en el año 2000 a 
reducir esta cifra en un 
32,5% y situarse más de un 
10% por debajo de la media 
europea en 2021 (472 kg por 
habitante). Por tanto mejora 
mucho en cuanto a reduc-
ción, sin embargo, aún tiene 
mucho recorrido en lo que 
tiene que ver con las otras 
dos R: reciclar y reutilizar, 
ambas clave para el desarro-
llo de la economía circular. 
Las tasas de reciclaje españo-
las son todavía muy reduci-
das, ya que sólo se recupera 
el 48% del total de residuos, 
frente a la media de la EU-27 
que alcanza el 58%.  

Son datos de un informe 
de la Fundación BBVA sobre 
la Evolución de la Economía 
Circular en el siglo XXI, que 
asegura que igual de impor-
tante que conocer el volu-
men de residuos generados 
es saber el tratamiento que se 
da a esos residuos. De hecho, 
uno de los pilares de la eco-
nomía circular es potenciar 
la reutilización de los resi-
duos para volver a incorpo-
rarlos a los procesos produc-
tivos. Ahí España se sitúa en 
los últimos puestos. Eso a pe-
sar de que en los años más re-
cientes se han aprobado dife-

TASA DE RECICLAJE DE RESIDUOS URBANOS
En porcentaje.

Alemania

Países Bajos

Italia

EU 27

Francia

ESPAÑA

67,8

57,8

51,9

48,7

43,8

36,7

Fuente: Eurostat, datos de 2021

rentes políticas y programas 
para fomentar la transición 
hacia ese modelo, como la 
Estrategia Española de Eco-
nomía Circular, España Cir-
cular 2030, o el Plan de Ac-
ción de Economía Circular, 
un Consejo de Economía 
Circular. También dentro 
del Plan de Recuperación, 
Transformación y Resilien-
cia (PRTR) existe un Perte 
(proyectos estratégicos para 
la recuperación y transfor-
mación económica) en Eco-
nomía Circular. 

El informe considera que 
para aprovechar el potencial 
de la economía circular se ne-
cesitan más inversiones en 
I+D, ecodiseño y ecoinnova-
ción, que permitan reaprove-
char los materiales en los pro-
cesos productivos evitando la 
extracción de nuevas mate-
rias primas, así como la cola-
boración de todos los agentes 
públicos y privados, y de los 
propios consumidores, que 
también deben apostar por 
este nuevo modelo de pro-
ducción y consumo.

Según un informe de 
FBBVA, las tasas de 
reciclaje en España 
están muy por debajo 
del resto de Europa

nización, y el parámetro no 
puede medirse únicamente 
en base a la confianza en pró-
ximos desarrollos”, destaca. 

Laurent recuerda que, en el 
caso de los grandes barcos, “la 
solución es más lejana que en 
los aviones”. “Los buques de 
carga y los cruceros consu-
men mucho más, y además, 
en la actualidad ya están ope-
rando aeronaves que usan 
biocombustibles”, dice. 

Se estima que los barcos ge-
neran hoy el 2,7% del total de 
emisiones globales. Sin em-
bargo, en términos relativos, 
las cifras ponen de manifiesto 
que el transporte marítimo es 
“el más eficaz” ya que, a raíz 
del gran tamaño de los bu-
ques, es el que emite menos 
CO2 por cada kilo de mercan-
cías transportado, indican 
Santiago Ordás y Laurent Or-
tega. Otro de los retos es redu-
cir el consumo de carburantes 
fósiles durante la estancia en 
los puertos, y de ahí la necesi-
dad de electrificar los mue-
lles. 

Unnuevoespacio digital para compartir contenidos
sobre los retos del presente y el futuro de la sostenibilidad
y la energía.

Descúbrelo en Cepsaplanetenergy.com
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Castellana Properties 
se une a GBCe, 
la asociación de la 
edificación sostenible 
La compañía especializada 
en el sector retail se ha 
adherido a Green Building 
Council España (GBCe), una 
entidad de referencia en la 
transformación hacia un 
modelo sostenible en el 
sector de la edificación, que 
pertenece a la red global de 
World Green Building Council 
(WorldGBC).

Beatriz Treceño. Guijuelo  
(Salamanca) 
“Para que el cerdo ibérico siga 
existiendo es necesaria la ges-
tión sostenible de la dehesa”, 
así de tajante se muestra Fer-
nando García, Consejero De-
legado de Julián Martín. Esta 
empresa familiar especializa-
da en la elaboración y distri-
bución de jamones y embuti-
dos ibéricos de Guijuelo es 
proveedor oficial de El Corte 
Inglés desde hace 40 años y, 
más recientemente, también 
proveedor de Mercadona, en-
tre otros. Tras más de 90 años 
de dedicación al cerdo ibérico 
esta compañía es firme defen-
sora de que la dehesa es un 
sistema sostenible en sí mis-
mo. Por un lado, porque con-
tribuye a la conservación de la 
biodiversidad de la zona, ya 
que proporciona un hábitat 
adecuado para múltiples es-
peciales, pero además previe-
ne incendios forestales y su-
pone un impacto positivo en 
la calidad del aire ya que actúa 
como sumidero de carbono. 

“Las producciones de la 
dehesa dependen de los árbo-
les y para hacer frente a su en-
vejecimiento es importante 
regenerarlos y mejorar la cali-
dad del suelo”, añade García, 
que representa a la cuarta ge-
neración de esta saga familiar. 

Si una encina tarda alrede-
dor de 100 años en estar com-
pletamente desarrollada, “de 
no ser por la gente de la dehe-
sa, que sabe y tiene interés en 
ello, estos árboles desaparece-
rían”.  

Además, y como peculiari-
dad del cerdo ibérico, “es uno 
de los pocos sectores en los 
que el animal está en libertad 
y muy cuidado. La cría de un 

La gestión responsable de la dehesa, 
requisito para su supervivencia
GANADERÍA/ Julián Martín, proveedor de ibéricos de El Corte Inglés o Mercadona, está impulsando medidas para 
reducir al mínimo su impacto medioambiental en la dehesa, considerada un sistema sostenible estratégico.

Madrid y Barcelona, 
entre las urbes más 
preparadas del mundo 
en movilidad urbana 
Se mantienen en el ránking 
de las 25 grandes ciudades 
del mundo mejor preparadas 
para adaptarse al nuevo 
panorama de la movilidad 
urbana gracias a la solidez de 
sus infraestructuras de 
transporte. Según el Urban 
Mobility Readiness Index que 
elaboran Oliver Wyman y la 
Universidad de Berkeley.

Bioenergy amplía  
la capacidad de la 
caldera de biomasa de 
una fábrica de Nestlé  
La instalación de Bioenergy 
Iberia en la fábrica cántabra 
de Nestlé reducirá las 
emisiones netas de CO2 
equivalente en 2.850 
toneladas al año y utilizará, 
para generar energía, tanto  
la cascarilla de cacao 
procedente del proceso de 
torrefacción como astillas 
con certificación de origen.

Baterías y vehículos 
concentran la mayoría 
de la financiación a 
‘start up’ circulares 
Según el informe anual de 
Net Zero Insights y 
TheCircularLab de 
Ecoembes, en España 
destacaron 3 ‘start up’: 
Impossible Materials y 
Cuimo, con sede en Madrid, y 
Scrapad con sede en Eibar, 
que levantaron 2,1 millones, 
900.000 euros y 5 millones, 
respectivamente. 

La empresa elabora y comercializa jamones de bellota, paletas de bellota y embutidos ibéricos.

cerdo, por lo general, respeta 
mucho al animal y al medio 
ambiente”.  

A l o que se suma, a nivel so-
cial, la capacidad que tiene es-
te sector para atraer pobla-
ción en zonas rurales. 

Acciones sostenibles 
Además del impacto natural 
positivo que tiene la cría de 
este animal, la compañía sal-
mantina, con una capacidad 
de producción anual de más 
de 2.000 toneledas de ibéri-
cos y presente en más de 35 
países con 3 fábricas –Guijue-
lo y Valdecarros (Salamanca) 
y Portugal–, está implemen-
tando más medidas para ha-
cer aún más eficiente su pre-
sencia en el campo.  

Hace más de un año la em-
presa realizó mejoras en el 
aislamiento térmico de la fá-

brica de embutidos de Gui-
juelo y está colaborando con 
una empresa especializada en 
eficiencia energética para im-
plementar un sistema de 
aprovechamiento del calor 
para calentar el agua que utili-
za en producción y limpieza 
de las instalaciones. 

Otra cuestión que ya está 
abordando se refiera a los re-
siduos que genera, tanto di-
recta como indirectamente, 
como consecuencia de la gran 
cantidad de envases y emba-
lajes que pone en el mercado. 
“Estamos estudiando solucio-
nes logísticas que permitan 
reutilizar los materiales utili-
zados en la cadena de sumi-
nistro y además reevaluando 
nuestros formatos de mayor 
tirada para reducir la canti-
dad de plásticos de un solo 
uso”, añade. 

Ecoener,  
empresa  
‘Dark Green’ 
de S&P por  
descarbonizar  
Expansión. Madrid 
Ecoener ha obtenido la máxi-
ma calificación, Dark Green, 
de Standard&Poor’s (progra-
ma Shades of Green de CICE-
RO), por su compromiso con 
la descarbonización, como 
prueba la gestión de los gastos 
operativos (opex) y de capital 
(capex) de la compañía.  

La agencia de calificación 
establece cinco niveles para 
clasificar a las empresas y ad-
judica a cada uno un color. 
Dark Green es el de mayor ni-
vel y se otorga a aquellas orga-
nizaciones que en sus proyec-
tos, soluciones y operativa a 
largo plazo mantienen un 
control absoluto de las emi-
siones de carbono. 

S&P pone el énfasis en que 
todos los ingresos de la com-
pañía proceden de fuentes 
cien por cien renovables. Sub-
raya además que la gobernan-
za de la sostenibilidad tiene 
una sólida presencia en el 
consejo de administración, así 
como en el comité de direc-
ción, y añade que su enfoque 
de presentación de informes 
es transparente y está alinea-
da con las mejores prácticas 
internacionales. 

Central hidroeléctrica  
de Ecoener.

La empresa familiar, fundada 
en 1933, ya factura por encima 
de 30 millones de euros anua-
les, sin embargo el proceso de 
fabricación de sus jamones y 
embutidos sigue siendo com-
pletamente artesanal, lo que 
reduce los consumos energé-
ticos en un porcentaje muy 
amplio.  

En la fábrica se recibe el 
producto desde el matadero 
y, en el caso del jamón, se in-
troduce en sal durante varios 
días –tantos días como kilos 
pese–, y pasa a un secadero 
artificial unos tres meses don-
de sí se necesita temperatura 
controlada. El resto del tiem-
po, hasta los dos años y medio 
de curación, se seca en bode-
gas naturales. 

El clima 
“El jamón de esta zona es me-
nos salado y fuerte que el del 
sur, es la peculiaridad que le 
aportan las condiciones cli-
máticas de la zona”, destaca 
Óscar Ruso, responsable de 
Jamón Turismo, la iniciativa 
de la compañía para promo-
ver este producto. 

El clima, muy extremo, 
aporta una seña de identidad 
diferenciadora, por lo que lu-
char contra el cambio climáti-
co es prioritario. Sin olvidar la 
sequía que hace unos años de-
jó campañas menos abundan-
tes de bellota. 

Julián Martín mueve 
320.000 piezas al año sólo en-
tre jamones y paletas, a lo que 
hay que sumar otros ibéricos, 
como lomo o chorizo. Expor-
ta sus productos a más de 35 
países entre los que destacan 
Portugal, Francia y Taiwán, 
que ya suponen más del 7% de 
la facturación.

La dehesa conserva 
la biodiversidad, 
previene incendios  
y regenera la calidad 
del suelo

Esta compañía, que 
mueve 320.000 
piezas sólo de jamón 
y paleta, exporta  
a más de 35 países

El proceso  
de producción 
sigue siendo 
mayoritariamente 
artesanal
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Por ello, el Supremo afirma 
que “habiéndose mantenido 
los órganos de Gestión en su 
actuación dentro de los lími-
tes que marca el artículo 136 
de la LGT, y habiéndose cons-
tatado que se habían supera-
do los umbrales previstos pa-
ra la determinación de la base 
imponible mediante la esti-
mación objetiva, resulta que 
la aplicación al obligado tribu-
tario, en el seno del procedi-
miento de comprobación li-
mitada, del régimen de esti-
mación directa en su modali-
dad simplificada era una con-
secuencia necesaria de la ex-
clusión del régimen de 
estimación objetiva”. 

A juicio de la Sala, los órga-
nos de Gestión están faculta-
dos para fijar este elemento 
mediante la estimación direc-
ta y emitir la liquidación pro-
visional resultante sin que se 
exija acudir necesariamente 
al procedimiento de inspec-
ción tributaria. “En estos ca-
sos, la determinación de la ba-
se imponible por la modali-
dad simplificada del método 
de estimación directa no exi-
ge el examen de la contabili-
dad ni supone la comproba-
ción de la aplicación de un ré-
gimen tributario especial”, 
precisa el Supremo. 

La sentencia zanja que el 
órgano de Gestión ha actuado 
correctamente y que ha reali-
zado las actuaciones que úni-
camente le están permitidas 
dentro del procedimiento de 
comprobación limitada. Re-
sume que la superación de los 
umbrales para la estimación 
objetiva comporta automáti-
camente la exclusión del mé-
todo y la necesaria inclusión 
en la modalidad simplificada 
del método de estimación di-
recta. “En consecuencia, no 
puede admitirse que decaiga 
la competencia del órgano de 
Gestión y tenga que entrar en 
juego el órgano de Inspección 
para determinar la base impo-
nible por un método distinto 
del elegido por el obligado tri-
butario”, concluye.

Ignacio Faes. Madrid 
Hacienda puede exigir pagar 
más a los autónomos sin nece-
sidad de que actúe un inspec-
tor si detecta que ha superado 
el umbral del régimen de esti-
mación objetiva (módulos). 
Tal y como determina el Tri-
bunal Supremo (TS), los órga-
nos de Gestión de la Agencia 
Tributaria (AEAT) están fa-
cultados para sacar al contri-
buyente del régimen de esti-
mación objetiva, traspasarle 
al de estimación directa y 
emitir la liquidación tributa-
ria resultante. 

En concreto, la nueva doc-
trina del Supremo establece 
que “en el marco de un proce-
dimiento de comprobación li-
mitada en el que se detecte, 
sirviéndose de los datos que 
constaban a la Administra-
ción y sin examen de la conta-
bilidad del obligado tributa-
rio, la improcedencia de apli-
cación del método de estima-
ción objetiva para la determi-
nación de la base imponible 
de un impuesto, los órganos 
de Gestión están facultados 
para fijar este elemento me-
diante la estimación directa y 
emitir la liquidación tributa-
ria resultante”. 

El Tribunal tumba así el 
criterio de la sentencia del 
Tribunal Superior de Justicia 
(TSJ) de Cataluña, que dio la 
razón al contribuyente afecta-
do, quien sostenía que no cabe 
cambiar el régimen del con-
tribuyente en sede de gestión, 
al estar reservada esta facul-
tad a los organismos de Ins-
pección. Sin embargo, el Su-
premo concluye lo contrario y 
avala los argumentos de la 
Administración y la Abogacía 
del Estado. 

“La interpretación realiza-
da por la Sala de instancia no 
puede ser compartida por es-
te Tribunal”, zanjan los ma-
gistrados del Supremo. En su 
sentencia, explican que para 
regularizar la situación tribu-
taria del recurrente en la ins-
tancia, acogido al método de 
estimación objetiva para la 
determinación de la base im-
ponible del IRPF, la Oficina 
de Gestión inició un procedi-
miento de comprobación li-
mitada –en base al artículo 
136 de la Ley General Tribu-
taria (LGT)– con el fin de 
comprobar la correcta deter-

Hacienda puede sacar de módulos a los 
autónomos sin necesidad de inspección
MÁS TRIBUTACIÓN/  El Supremo determina que los órganos de Gestión están facultados para liquidarles por estimación directa 
y rechazar la objetiva sirviéndose de los datos que constan en la Administración y sin examen de la contabilidad del afectado.

La sentencia rechaza que tenga que entrar en juego el órgano de Inspección en estos casos.
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La superación  
de los umbrales en 
módulos comporta 
automáticamente la 
exclusión del método

minación de la actividad eco-
nómica de acuerdo con ese 
método y, por tanto, su co-
rrecta inclusión en el mismo. 

Primero, la AEAT constató 
los datos que existían en po-
der de la Administración. En 
concreto, datos consignados 
en los libros registros del con-
tribuyente y, especialmente, 
datos facilitados por terceros 
a través del modelo 190, sin 
examen de la contabilidad del 
obligado tributario. La Agen-
cia determinó que se habían 
superado los umbrales pre-
vistos para la determinación 

de la base imponible median-
te estimación objetiva y pro-
cedió a determinar el rendi-
miento neto mediante el mé-
todo de estimación directa, 
modalidad simplificada, te-
niendo en cuenta los gastos 
fiscalmente deducibles. 

“La resolución administra-
tiva que puso fin al procedi-

miento de comprobación li-
mitada se ajustó a los límites 
previstos en el artículo 136 de 
la LGT, sin que resultase ne-
cesario examen de la contabi-
lidad”, concluyen los magis-
trados del Supremo. “Ade-
más, no hubiera sido posible 
toda vez que la normativa del 
IRPF no obliga a la llevanza 
de contabilidad a las personas 
físicas acogidas en el impues-
to al método de estimación 
objetiva”, argumentan. 

Tras analizar la normativa 
del IRPF, los magistrados 
concluyen que sólo están obli-

gados a la llevanza de contabi-
lidad los contribuyentes que 
desarrollen actividades em-
presariales cuyo rendimiento 
se determine en la modalidad 
normal del método de estima-
ción directa, salvo que la acti-
vidad empresarial no tenga 
carácter mercantil de acuer-
do con el Código de Comer-
cio. “En el resto de casos de 
determinación del rendi-
miento en estimación directa, 
no es obligatoria la llevanza 
de contabilidad, sino que de-
ben llevar determinados li-
bros registros fiscales”, dicen. 

Según el fallo,  
el cambio es una 
“consecuencia 
necesaria” de la 
exclusión del régimen

La controversia que analiza 
el Supremo en esta 
sentencia gira en torno a la 
necesidad de interpretar el  
artículo 136 de la Ley 
General Tributaria (LGT). 
Este precepto regula el 
procedimiento de 
comprobación limitada. El 
artículo fija que  en este 
procedimiento, la 
Administración tributaria 
podrá realizar únicamente 
las siguientes actuaciones. 

Por un lado, el examen de los 
datos consignados por los 
obligados tributarios en sus 
declaraciones y de los 
justificantes presentados o 
que se requieran al efecto. 
En segundo lugar, examen 
de los datos y antecedentes 
en poder de la  
Administración tributaria 
que pongan de manifiesto la 
realización del hecho 
imponible o del presupuesto 
de una obligación tributaria, 

o la existencia de elementos 
determinantes de la misma 
no declarados o distintos a 
los declarados por el 
obligado tributario. En tercer 
lugar, controlar los registros 
y demás documentos 
exigidos por la normativa 
tributaria y de cualquier otro 
libro, registro o documento 
de carácter oficial, así como 
el examen de las facturas o 
documentos que sirvan de 
justificante de las 

operaciones incluidas en 
dichos libros, registros o 
documentos. El examen de 
la contabilidad se limitará a 
constatar la coincidencia 
entre lo que figure en la 
misma y la información que 
obre en poder de la 
Administración tributaria, 
incluida la obtenida en el 
procedimiento. En último 
lugar, requerimientos a 
terceros para que aporten 
información.

¿Qué es lo que dice la normativa estudiada por el fallo?
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te la campaña electoral gallega 
llevó al PSOE a solicitar una 
ampliación de la prórroga que 
la Mesa del Congreso conce-
dió ayer situando la fecha lími-
te el próximo 7 de marzo. 
Montero justificó la petición 
de esta prerrogativa, “de la que 
hacemos uso en infinidad de 
ocasiones”, de forma “preven-
tiva” para “seguir discutien-
do” un texto que no se hará 
público hasta llegar a un pacto, 
dijo, y en el que puso como 
condición que sea “constitu-
cional”. “El acuerdo no era fá-
cil”, expuso, pero confió en lo-
grarlo al considerar la amnis-
tía “un instrumento impres-
cindible” para “normalizar las 
relaciones con Cataluña”. 

“El Gobierno de España y 
este Ministerio están trabajan-
do intensamente con todos los 
grupos políticos para que se 
pueda cumplir el cronograma 
que teníamos establecido y se 
pueda tener un Presupuesto 
pactado en tiempo y en for-
ma”, dijo, pese al carácter ex-
temporáneo del plan. “Es un 
trabajo silencioso pero muy 
intenso”, adujo, que “da una 
perspectiva global de lo que 
todas las fuerzas políticas 
quieren conseguir en la legis-
latura”. 

Aitor Esteban, portavoz del 
PNV en el Congreso, confir-
mó poco después que el Go-
bierno lleva “ya un tiempo” 
negociando con su grupo y 
otros los Presupuestos, que 
consideró “piedra de toque de 
la continuidad” de la legisla-
tura, por lo que instó a cerrar 
los pactos con antelación para 
evitar sorpresas.

J. Portillo. Madrid 
Los impuestos extraordina-
rios sobre banca y empresas 
energéticas que el Gobierno 
impulsó inicialmente con ca-
rácter temporal han llegado 
para quedarse. Esta es la “vo-
cación” de los socios de la coa-
lición, según explicó ayer la vi-
cepresidenta primera y minis-
tra de Hacienda, María Jesús 
Montero, que reconoció que 
ya ha iniciado negociaciones 
con el resto de fuerzas políti-
cas para convertirlos en “im-
puestos fijos”. Montero, que 
en paralelo mantiene contac-
tos para impulsar unos Presu-
puestos Generales del Estado 
para 2024, rechazó que la 
nueva prórroga en la negocia-
ción de la ley de amnistía, has-
ta el 7 de marzo, con los gru-
pos secesionistas catalanes 
ponga en riesgo la tramitación 
de las nuevas cuentas públi-
cas.  

La vicepresidenta primera 
del Gobierno sostuvo ayer que 
el hecho de que la gran banca 
española haya concluido el 
ejercicio 2023 con unos bene-
ficios récord, tras experimen-
tar un incremento cercano al 
25% que arroja ganancias por 
un total de unos 26.000 millo-
nes de euros entre Banco San-
tander, BBVA, CaixaBank, Sa-
badell y Bankinter, “pone de 
manifiesto que la política fiscal 
que hizo el Gobierno fue ade-
cuada al pedir un mayor es-
fuerzo [fiscal] a las empresas 
financieras y energéticas”.  

Montero defendió, en Ca-

dena SER, que ambas figuras 
han permitido obtener recur-
sos para articular la “defensa 
de la clase media de nuestro 
país a través de los decretos le-
yes” anticrisis impulsados tras 
la invasión rusa sobre Ucrania, 
que han propiciado el “trans-
porte gratuito, la bajada del 
IVA de la luz o de los alimen-
tos”, ilustró.  

Los gravámenes a banca y 
energéticas nacieron bajo la fi-
gura de “prestación pública 
patrimonial no tributaria” de 
carácter extraordinario para 
los ejercicios 2022 y 2023, re-
caudando en conjunto 2.900 
millones en su primer año en 
vigor. La primera de ellas, que 
afecta a las entidades financie-
ras que facturasen más de 800 
millones en 2019, supone un 
gravamen del 4,8% sobre el 
margen de intereses y comi-
siones netas de la actividad de-
sarrollada en España.  

La segunda, para empresas 
del sector eléctrico, gasista y 
petrolero que facturasen más 
de 1.000 millones en 2019, pa-
sa por aplicar un tipo del 1,2% 
sobre su cifra de negocio.  

El Gobierno aprovechó el 
Real Decreto-Ley de medidas 
anticrisis, convalidado luego 
por el Parlamento en una ajus-
tada votación, para prorrogar 
ambas figuras durante  2024 y 
plantear “su plena integración 
en el sistema tributario” a par-
tir de ahí.  

“La vocación” del Gobierno 
de PSOE y Sumar respecto a 
estos tributos “debe ser conti-

Montero trabaja ya en hacer “fijos” 
los impuestos a banca y energéticas
NEGOCIACIÓN ABIERTA/ La vicepresidenta confirma que está negociando con el resto de fuerzas políticas 
para cumplir “la vocación del Gobierno” de que los tributos extraordinarios “permanezcan estables”. 

La vicepresidenta primera del Gobierno y ministra de Hacienda, María Jesús Montero. 
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nuista, pero tenemos que pac-
tar con el conjunto de fuerzas 
políticas para que los impues-
tos que están prorrogados pa-
ra este año permanezca esta-
bles durante los siguientes 
años”, sostuvo Montero ayer.  

La número dos del Gobierno 
y el PSOE recordó, en todo ca-
so, el compromiso de modular 
el gravamen de las energéticas 
para “permitir que la inver-
sión sea tenida en cuenta a la 
hora de abonar el impuesto 
para conseguir la electrifica-
ción de la red que es un reto 
muy importante que estamos 
trabajando de la mano de 
Transición Ecológica” y en  
“España está situada a la van-

guardia”, subrayó.  
“Por tanto, son impuestos 

que vamos a mantener pero 
que tenemos que hacer en tér-
minos ya de impuestos fijos 
que requieren del concurso de 
todos los grupos políticos con 
los que estamos empezando a 
trabajar”, desveló en alusión a 
las conversaciones que ha co-
menzado a mantener en este 
sentido para asegurar su per-
manencia.  

En paralelo, la también mi-
nistra de Hacienda aseveró 
que continúa trabajando “in-
tensamente” para articular un 
proyecto de Presupuestos Ge-
nerales del Estado para el año 
2024, que de momento ha na-

cido con las cuentas de 2023 
prorrogadas. Dada la minoría 
parlamentaria del Ejecutivo y 
sus socios de la pasada legisla-
tura, sin embargo, todo queda 
sujeto al devenir de la negocia-
ción con Junts sobre el diseño 
definitivo de la ley de amnistía 
para los secesionistas catala-
nes.   

7 de marzo: ley de amnistía 
De momento, el pacto se está 
resistiendo. Tras tumbar 
Junts el texto inicial por consi-
derar que se quedaba corto, 
devolviéndolo para su revi-
sión a la Comisión de Justicia 
del Congreso de los Diputa-
dos, la falta de avances duran-

La vicepresidenta 
descarta que el 
retraso en la ley de 
amnistía lastre el 
nuevo Presupuesto

J.D. Madrid 
Aún en plena digestión de la 
flagrante derrota sufrida por 
el PSOE y Sumar en las elec-
ciones gallegas (el primero 
perdió 5 escaños y el segun-
do ni siquiera obtuvo repre-
sentación), la plataforma 
que lidera Yolanda Díaz ha 
pisado el acelerador de su 
agenda populista, exigiendo 
a los socialistas el cumpli-
miento de los pactos rubri-
cados en el acuerdo de coali-
ción con la mirada puesta en 
las siguientes citas electora-
les: los comicios vascos y eu-

ropeos. Con este telón de 
fondo, Sumar instó ayer a la 
ministra de Vivienda, la so-
cialista Isabel Rodríguez, a 
publicar “ya el índice de 
precios de referencia de al-
quiler” para “que sirva para 
limitar la subida de los al-
quileres de grandes propie-
tarios y fondos buitre”. Lo 
hizo a través de su portavoz 
adjunta en el Congreso, Ai-
na Vidal, quien urgió a Vi-
vienda a publicar cuanto 
antes una circular que ex-
plique tanto a inquilinos co-
mo a administradores de 

fincas que el máximo que se 
puede subir el alquiler es un 
2% según la Ley de Vivien-
da. Y es que, según Sumar, 
algunos propietarios y ad-
ministradores de fincas es-
tán aplicando subidas de 
hasta el 22% anual a los in-
quilinos de renta antigua. 
“De forma sistemática les 
han estafado, explicándoles 
que la ley no se aplicaba en 
ese tipo de contratos y que 
podían subirles un 22%, un 
14% o un 5,5%, que son los 
precios que nos hemos en-
contrado”, afirmó Vidal, 

que urgió al Gobierno “a to-
mar cartas sobre el asunto”.    

La vivienda, que es uno de 
los principales estandartes 
políticos de la izquierda po-
pulista, no es el único foco de 
presión de Sumar al Gobier-
no. El movimiento que lidera 
Yolanda Díaz ha llevado a la 
Comisión de Transición Eco-
lógica y Reto Demográfico 
del Congreso una iniciativa 
para analizar el impacto me-
dioambiental de la reducción 
de vuelos cortos donde exista 
la alternativa del tren. La me-
dida, que se debatirá y votará 

hoy en la Cámara Baja, obli-
gará a los parlamentarios a 
tomar posición sobre el asun-
to, recogido en el pacto de 
Gobierno con el PSOE. El 
mundo empresarial ya ha da-
do su opinión. La Mesa del 
Turismo, que aglutina a un 
centenar de empresarios y 
profesionales del sector, ad-
virtió ayer de que propuestas 
“arbitrarias e insensatas” co-
mo ésta o la ecotasa al turis-
mo, “so pretexto de atender a 
la preservación del medio 
ambiente, lo que harían en 
realidad es dañar gravemente 

Sumar presiona a Sánchez con los precios   
del alquiler y el veto a los vuelos cortos

Isabel Rodríguez, ministra  
de Vivienda.
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la competitividad del sector 
turístico al tiempo que enca-
recerían el acceso de los ciu-
dadanos a la oferta vacacional 
y de ocio”, afirmó el presiden-
te de la Mesa, Juan Molas.
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160.000 profesionales”, reza. 
Finalmente, la carta remiti-

da a los parlamentarios y mi-
nistros de la UE define a Ma-
drid como una “ciudad verde, 
cosmopolita y vibrante, con 
una alta calidad de vida y me-
nores costes”, entre un 20% y 
un 30%, que la mayoría de ca-
pitales comunitarias. La sede 
de AMLA, destacan ministro 
y alcalde, se situaría en el dis-
trito empresarial de Madrid, a 
solo 12 kilómetros del Aero-
puerto Internacional de Ma-
drid-Barajas (del que parten 
2.600 vuelos semanales a 83 
destinos de la UE). Almeida 
sube las apuestas, además, 
ofreciéndose a financiar la se-
de con 11 millones  de euros 
durante los próximos cinco 
años, ahorrando recursos a la 
institución. Ministro y alcalde 
destacan, además,  la “anoma-
lía” de que Madrid no cuente 
con una agencia europea 
siendo la segunda ciudad más 
grande de Europa, y piden al 
resto de vecinos equilibrar la 
situación. Conviene recordar 
que Barcelona se quedó sin la 
Agencia Europea del Medica-
mento en pleno procés inde-
pendentista. Ahora Madrid 
compite por esta agencia eu-
ropea con Fráncfort (Alema-
nia), París (Francia), Roma 
(Italia), Bruselas (Bélgica), 
Viena (Austria), Vilna (Litua-
nia), Riga (Letonia) y Dublín 
(Irlanda). Aunque Madrid 
parte bien situada, se especula 
con que la reciente elección 
de Nadia Calviño para presi-
dir el Banco Europea de In-
versiones (BEI) pueda lastrar 
las opciones de España de lo-
grar un segundo apoyo mayo-
ritario en tan poco tiempo. 

Juande Portillo. Madrid 
El Gobierno central y el ayun-
tamiento de Madrid encaran 
la recta final de su cruzada 
conjunta para tratar de obte-
ner para la capital de España 
la  sede comunitaria de la nue-
va Autoridad Europea para la 
lucha contra el blanqueo de 
capitales y la financiación del 
terrorismo (AMLA, por sus 
siglas en ingles). Para reforzar 
sus opciones de cara a las vo-
taciones que llevarán a cabo 
mañana el Parlamento Euro-
peo y el Consejo de la Unión 
Europea, el ministro de Eco-
nomía, Comercio y Empresa, 
Carlos Cuerpo, y el alcalde de 
Madrid, José Luis Martínez-
Almeida, remitieron a euro-
parlamentarios y ministros 
una carta en la que presentan 
a Madrid como “la mejor op-
ción” por la experiencia del 
país en la lucha contra el frau-
de y los “menores costes” de 
la ciudad frente a sus princi-
pales competidores. 

“Madrid presenta la candi-
datura más sólida desde todos 
los puntos de vista: compro-
miso inquebrantable en la lu-
cha contra el blanqueo de ca-
pitales y la financiación del te-
rrorismo, un marco y diseño 
institucional inmejorables, 
fuerte tradición en coopera-
ción internacional, liderazgo 
digital y disponibilidad de ca-
pital humano altamente cua-
lificado, junto con una ciudad 
ideal para vivir, trabajar y 
prosperar, hacen de Madrid 
la mejor opción para AMLA”, 

defienden en su carta Cuerpo 
y Martínez-Almeida. 

El escrito, fechado el 14 de 
febrero, arranca defendiendo 
que la lucha contra el blan-
queo de dinero y la financia-
ción del terrorismo “requiere 
la cooperación más estrecha 
entre los países para garanti-
zar la integridad de nuestro 
sistema financiero interna-
cional, prevenir el crimen or-
ganizado y promover el bie-
nestar de los ciudadanos”, la-
bor para la que se reclama pa-
ra la UE un “papel de lideraz-
go” a través de la nueva agen-
cia antiblanqueo, que España 
promete estar preparada para 
“tener en funcionamiento 
desde el primer día”. 

La carta destaca en primer 
lugar el “compromiso y tra-
yectoria” en la lucha contra el 
fraude por parte de España, 
que aseguran ha sido “un 
ejemplo a seguir en este cam-
po desde principios de los 
años 90”, cuando el país fue 
“pionero” en la aprobación de 
la primera ley contra el lavado 
de dinero. Más allá, apuntan, 
el haber “sufrido durante 
años la lacra del terrorismo” 
ha convertido su estrangula-
miento financiero en una 
“prioridad absoluta” para el 
país y sus autoridades.  

A partir de ahí, la entente 
entre Gobierno central y local 
destaca el firme apoyo de Es-
paña al paquete legislativo eu-
ropeo contra el blanqueo que 
impulsó la Comisión Europea 
así como el hecho de que el 

Cuerpo a la UE: “Madrid es la mejor 
opción para la agencia antiblanqueo”
CARTA CONJUNTA CON ALMEIDA A LOS EURODIPUTADOS/ El ministro de Economía y el alcalde instan a conceder 
mañana a Madrid la nueva sede por su “menor coste” comparado y la experiencia antifraude del país.

El ministro de Economía, Carlos Cuerpo (derecha), y el alcalde de Madrid, José Luis Martínez-Almeida.

acuerdo de creación de la 
nueva agencia se produjera 
durante la presidencia espa-
ñola del Consejo de la UE, el 
pasado semestre.  

En segundo lugar, el texto 
destaca el marco nacional es-
pañol contra el blanqueo, re-
conocido por el Grupo de Ac-
ción Financiera Internacional 
(GAFI), ente que emite el 
grueso de regulación global 
en esta materia. En este senti-
do, destaca la misiva, España 
ha obtenido las valoraciones 
más altas de GAFI en 10 de los 
11 indicadores que monitori-

za, situándola como uno de 
los cuatro países del mundo 
que han logrado una califica-
ción de “alto nivel de eficacia” 
en la materia, y el único den-
tro del listado de competido-
res por acoger la sede de 
AMLA. 

El tercer punto que se des-
taca es el “conocido” rol de 
España en materia de coope-
ración internacional. “Hemos 
investigado con éxito un gran 
número de casos complejos 
de carácter transnacional y 
nuestra tradición de coopera-
ción con terceros países nos 

ayudará a exportar el modelo 
europeo mucho más allá de 
nuestras fronteras, en parti-
cular a los países latinoameri-
canos, con los que mantene-
mos una estrecha colabora-
ción”, defiende la carta. 

Las fortalezas del país en 
materia de “liderazgo digital”, 
redes de conectividad, banda 
ancha y ciberseguridad com-
ponen el cuarto ariete de la 
candidatura. El quinto pone 
el acento en el capital huma-
no disponible. “Madrid es el 
cuarto centro financiero de la 
Unión Europea, con más de 

España compite con 
ocho candidaturas 
entre las que 
destacan Fráncfort, 
París o Roma

J.D. Madrid 
Las Bahamas o las Seychelles, 
islas paradisiacas ubicadas en 
pleno Atlántico e Índico, res-
pectivamente, nunca dejarán 
de ser paraísos turísticos, 
aunque ahora han dejado de 
serlo fiscales, al menos de 
momento. La Unión Europea 
actualizó ayer su lista negra 
de países con baja tributación 
y que no cooperan con el blo-
que a efectos fiscales, salien-
do de ella Bahamas, Seyche-
lles, Belice (un pequeño país 
centroamericano miembro 
de la Commonwealth británi-

ca) y las Islas Turcas y Caicos, 
ubicadas en el Atlántico y 
que, pese a su nombre, son 
también territorio británico. 
Ya no son paraísos fiscales. 
Bahamas e Islas Turcas han 
sido “eliminadas por comple-
to de la lista” por corregir con 
éxito sus deficiencias en ma-
teria de transparencia fiscal, 
justicia tributaria o imple-
mentación de las normas in-
ternacionales y europeas, 
mientras que la salida defini-
tiva de Belice y las Seychelles 
queda pendiente de los resul-
tados de una revisión com-

plementaria que realizará el 
Foro Global sobre Transpa-
rencia Fiscal e Intercambio 
de Información de la OCDE, 
informó ayer el bloque comu-
nitario. De momento, ambas 
jurisdicciones pasan a la lista 
gris, en la que se encuentran 
aquellas que han mejorado 
pero no cumplen totalmente 
con los estándares de la UE. 

Poco a poco, la lista de paí-
ses que la UE considera pa-
raísos fiscales va adelgazan-
do. Tras la revisión de ayer, el 
listado está integrado por 12 
jurisdicciones que, según los 

27, “no han mejorado sus es-
tándares de buena gobernan-
za fiscal o no han logrado 
avances suficientes en el 
cumplimiento de sus com-
promisos anteriores”. Esos 
países, repartidos por medio 
mundo, son la Samoa Ameri-
cana, Anguila, Antigua y Bar-
buda, Fiji, Guam, Palau, Pa-
namá, la Federación Rusa, 
Samoa, Trinidad y Tobago, 
Islas Vírgenes estadouniden-
ses y Vanuatu. En la actuali-
zación anterior, efectuada a 
mediados de octubre pasado, 
el número de paraísos inclui-

do en la lista ascendía a 16. 
Una reducción que, según la 
UE, “confirma una tendencia 
general positiva para la ma-
yoría de las jurisdicciones in-
teresadas, cuya participación 
en el proceso sigue produ-
ciendo resultados positivos”.  

El objetivo de esta lista ne-
gra, operativa desde 2017 y 
que se actualiza periódica-
mente, es evitar que esos pa-
raísos fiscales erosionen la 
base fiscal de los Estados 
miembros o promuevan  la 
transferencia de beneficios a 
ellos al calor de sus ventajas 

La UE saca de su lista de paraísos fiscales  
a Bahamas, Belice, Seychelles y las islas Turcas

Tras la revisión de 
ayer, la lista negra de 
paraísos fiscales de 
la UE está integrada 
por 12 países: Samoa 
Americana, Anguila, 
Antigua y Barbuda, 
Fiji, Guam, Palau, 
Panamá, Rusia, 
Samoa, Trinidad y 
Tobago, Islas 
Vírgenes y Vanuatu.

LOS QUE ESTÁN 

impositivas. Figurar en esta 
lista no entraña sanciones 
económicas, aunque los fon-
dos europeos tienen prohibi-
do transitar por entidades ra-
dicadas en estos paraísos.
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El primer acto del SBEES 
en Madrid fue celebrado ayer 
por la tarde en su sede, cen-
trado en la ciudad del siglo 
XXI y en el que participaron, 
además de Sánchez Llibre, re-
presentantes de patronales 
como el propio Garamendi, 
Gerardo Cuerva (Cepyme) y 
Miguel Garrido (CEIM); el 
ministro de Industria, Jordi 
Hereu; los alcaldes de Ma-
drid, José Luis Martínez-Al-
meida; de Barcelona, Jaume 
Collboni; y de Valencia, María 
José Catalá; y el exministro 
Gallardón, entre otros. En es-
te primer acto con figuras po-
líticas y del mundo empresa-
rial de lugares distintos, Sán-
chez Llibre hizo un llama-
miento a la unidad: “Siempre 
he pensado que el gran activo 
que tiene España en su con-
junto es su diversidad, y pare-
ce que estemos empeñados 
en convertir este gran activo 
en un problema. Por eso esta-
mos aquí, para influir y liderar 
en positivo y promover deba-
tes constructivos entre ciuda-
des y comunidades autóno-
mas, en cuestiones que son de 
interés común”. 

Por su parte, Antonio Ga-
ramendi aprovechó el acto 
para hablar de las empresas 
que se han ido de la región 
catalana para apostar por su 
vuelta. Para ello pidió que 
exista un “clima de estabili-
dad” que permita que esa 
vuelta no sea en medio de un 
complejo escenario político y 
económico. Mientras, el pre-
sidente de Cepyme, Gerardo 
Cuerva, solicitó al Gobierno 
que “ponga en el centro de 
sus políticas a la empresa, y 
no en la diana”.

Carlos Polanco. Madrid 
La ambición protagoniza el 
desembarco en Madrid de la 
patronal catalana Foment del 
Treball, que inauguró ayer 
una sede en la capital de Espa-
ña de la Sociedad Barcelonesa 
de Estudios Económicos y 
Sociales (SBEES), su think 
tank. En su presentación, el 
presidente de Foment, Josep 
Sánchez Llibre quiso explicar 
el porqué de esta nueva sede: 
“Los empresarios catalanes 
queremos influir en la econo-
mía española y liderarla con 
modestia y mucha ambición e 
ilusión”. 

Hay dos asuntos en el aire 
que le dan un picante especial 
a esta nueva sede. Primero, las 
fricciones entre su presidente 
y el de CEOE, Antonio Gara-
mendi, que llevaron incluso a 
que Foment presentara a una 
de sus vicepresidentas, Virgi-
nia Guinda, como rival de Ga-
ramendi en las últimas elec-
ciones a la presidencia de 
CEOE, en noviembre de 
2022, aunque ya parecen 
agua pasada. Segundo, que 
persisten las consecuencias 
empresariales del procés, que 
en su momento e incluso me-
ses después del 1-O provocó el 
éxodo de miles de compañías 
a otros puntos de España, co-
mo Madrid, Andalucía o la 
Comunidad Valenciana. Y co-
mo muchas de estas empre-
sas no han vuelto, se podría 
interpretar este desembarco 
como un intento de recupe-
rarlas. 

Sánchez Llibre se pronun-
ció sobre ambas cuestiones: 
con respecto a la primera, de-
jó claro en numerosas ocasio-
nes que Foment tiene una “re-
lación con CEOE es excelen-
te, de una complicidad total y 
absoluta”. De hecho, insistió 
en que la nueva sede de la So-
ciedad Barcelonesa de Estu-
dios Económicos y Sociales 
tiene como principal objetivo 
el de “abrir un debate perma-
nente entre ciudades y terri-
torios sobre temas económi-
cas, industriales, tecnológicos 
y turísticos en la dirección de 
buscar más competitividad 
para nuestro tejido empresa-
rial. Queremos cubrir un es-
pacio de temas económicos 
en el debate público español, 
echamos de menos tratar 
cuestiones de interés común 
como la fiscalidad de perso-
nas físicas y empresas, las 
oportunidades de trabajo pa-
ra nuestros jóvenes o su acce-
so a la vivienda”. Lo que vino a 
decir con esto es que el propó-
sito es el de ser un think tank, 
no un lobby: “La influencia 
política la haremos de forma 
conjunta con CEOE. No es un 
tema de catalanes sino con ca-
talanes”, afirmó. 

La sede de Foment en Ma-
drid está en el Palacio de Mi-
raflores, a escasos metros del 
Congreso de los Diputados. 
Ya en 2019 la patronal abrió 
una sede en Bruselas, aunque 
en ese caso de lobby en la 
Unión Europea “como ya lo 
hacemos en las Cortes Gene-

‘THINK TANK’/  La patronal catalana inaugura en la capital una sede de su centro de estudios tras dejar 
atrás fricciones con la CEOE y sin haberse recuperado Cataluña del éxodo empresarial por el ‘procés’.

El director del SBEES, Felix Riera; el Presidente de Foment del Treball Nacional, Josep Sánchez Llibre; y el 
delegado en Madrid de la SBEES, Paco Hiraldo, en la presentación de ayer.
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rales y el Parlament”, tal y co-
mo expresó Sánchez Llibre 
en ese momento. 

En el segundo tema Sán-
chez Llibre volvió a insistir en 
que el propósito del centro de 
estudios es otro, aunque sí 
que reconoció que el fin de la 
diáspora de las empresas ca-
talanas “ha sido uno de los 
elementos más relevantes 
desde que estoy al frente de 
Foment”. Sí opinó que hay 
una forma de que regresen, y 
esa es “cuando exista norma-
lidad política y económica y el 
conflicto con el Estado esté 

resuelto. Las empresas son li-
bres y hay que respetarlas, 
volverán cuando lo crean 
oportuno. En el horizonte de 
los próximos años existirá esa 
normalidad”.  Sánchez Llibre 
no mencionó una propuesta 
de Junts de hace unas sema-
nas que apostaba por multar a 
las empresas que no regresen, 
pero sí que valoró que no de-
be de haber “ni sanciones ni 
bonificaciones”. 

En su desembarco en Ma-
drid, el SBEES contará con un 
consejo asesor con figuras de 
renombre. Al frente de ellos, 

Paco Hiraldo, expresidente 
del consejo de administración 
del periódico La Razón. Hi-
raldo ha destacado que “Ma-
drid es el centro de todo, uno 
de los poderes de decisión 
donde exponer nuestras 
ideas”. En el consejo asesor 
acompañarán a Hiraldo el di-
rector de Gabinete de Pedro 
Sánchez entre 2018 y 2021, 
Iván Redondo, el exministro 
Alberto Ruiz-Gallardón o la 
presidenta de la Asociación 
de la Empresa Familiar de 
Madrid, Victoria Plantala-
mor, entre otros. 

Según Sánchez 
Llibre, “las empresas 
volverán a Cataluña 
sin sanciones ni 
bonificaciones”

M. Valverde. Madrid 
El Ministerio de Trabajo y 
Economía Social ha recono-
cido a Pimec, la patronal de la 
pyme catalana, el derecho a 
participar en la Comisión 
Consultiva Nacional de Con-
venios Colectivos. Y lo hace 
como organización empresa-
rial más representativa de la 
pyme de Cataluña.  

El Ministerio ha tomado 
esta decisión en cumplimien-
to “del requisito del segundo 
párrafo de la disposición adi-
cional sexta del Estatuto de 
los Trabajadores”, que reco-

noce el derecho de las organi-
zaciones más representativas 
de ámbito autonómico a par-
ticipar en el diálogo social de 
ámbito nacional, con presen-
cia en toda España.  

En este sentido, el Ministe-
rio concluye en su resolución 
el derecho de las organizacio-
nes empresariales más repre-
sentativas en las comunida-
des autónomas a estar tam-
bién presentes en el ámbito 
de la administración general 
del Estado, y en sus órganos 
de diálogo social.  

Como su propio nombre 

indica, la Comisión Nacional 
de Convenios Colectivos es 
un órgano de seguimiento de 
la negociación colectiva y de 
elaboración de sus estadísti-
cas. En ella están la patronal y 
los sindicatos, además del 
Ministerio de Trabajo.  

No es que la Comisión ten-
ga mucha proyección públi-

ca, pero el hecho importante 
es que Pimec estará presente 
en ella. Y es la primera vez 
que una organización empre-
sarial, que no es ni CEOE ni 
Cepyme, ni tampoco ATA, la 
organización de los autóno-
mos, está en un órgano nacio-
nal del diálogo social.  

Por lo tanto, la vicepresi-
denta segunda y ministra de 
Trabajo, Yolanda Díaz, ha 
abierto la puerta a  la compe-
tencia con Cepyme, la patro-
nal de la pequeña y mediana 
empresa, con presencia en to-
da España y que está integra-

da en la CEOE. Amenaza así 
con cumplir uno de los temo-
res de Cepyme y de la CEOE 
sobre este Gobierno. Su in-
tención de restar poder a las 
grandes organizaciones em-
presariales por el enfrenta-
miento, casi permanente, con 
el Ejecutivo.    

Pimec expresó su satisfac-
ción por la decisión de Traba-
jo, “después de 40 años con 
un sistema democrático de 
representación empresarial 
débil, ya que sólo una parte 
del tejido empresarial ha te-
nido voz y voto”.

La patronal catalana de la pyme accede  
por primera vez a un órgano del diálogo social

El presidente de Pimec,              
Antoni Cañete. 

Con Pimec, Díaz abre 
el camino para restar 
representación                    
a CEOE y Cepyme 
en el diálogo social 

Foment desembarca en Madrid para 
 “influir y liderar la economía española”
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nal (LeCrim) para acotar los 
plazos de instrucción y evitar 
que las causas se eternicen. 
Sin embargo, su propio socio 
en el Ejecutivo, Sumar, ha ex-
presado sus recelos con los 
cambios planteados por los 
socialistas. 

El ministro de Transportes, 
Óscar Puente, y ERC han 
abierto la puerta a una alter-
nativa que depende cien por 
cien del Gobierno: un indulto 
para los encausados que se 
queden fuera de la futura ley 
de amnistía. De esta forma, 
buscan disipar la desconfian-
za de Junts. Además, esta me-
dida de gracia es mucho me-
nos compleja de tramitar que 
una ley como la amnistía, que 
además, será recurrida por la 
oposición tanto en el Tribunal 
Constitucional (TC) como en 
la justicia europea. 

En Suiza, tuvo lugar otra 
novedad vinculada con el 
procés. Es el país donde en 
2018 huyó la secretaria gene-
ral de ERC, Marta Rovira, y 
que está imputada en una de 
las causas, Tsunami Demo-
cràtic. Se trata de la ola de dis-
turbios que tuvo lugar en oto-
ño de 2019 tras la sentencia 
del Tribunal Supremo que 
condenó a los principales im-
pulsores del procés. El magis-
trado de la Audiencia Nacio-
nal que instruye el causo ha 
pedido a la justicia helvética la 
localización de la líder repu-
blicana. Sin embargo, no cola-
borará hasta conocer el alcan-
ce de la amnistía. 

David Casals. Barcelona 
Junts dejó bien claro ayer al 
Gobierno que no está dis-
puesto a hacer ningún tipo de 
concesión en su proyecto po-
lítico. Su objetivo tampoco es 
curar heridas ni recuperar la 
“convivencia” en Cataluña, 
que es el principal argumento 
al que recurren los socialistas 
a la hora de justificar la ley de 
amnistía, que sigue tramitán-
dose en las Cortes Generales. 

Las concesiones del presi-
dente del Ejecutivo, Pedro 
Sánchez, a neoconvergentes y 
ERC para conservar el poder 
están suponiendo para el 
PSOE un fuerte desgaste. Así 
lo reflejó el desplome que el 
PSdeG sufrió en las eleccio-
nes gallegas del pasado do-
mingo, al registrar el peor re-
sultado de su historia. Está 
por ver ahora si esta tenden-
cia se extiende a las próximas 
citas electorales previstas: las 
europeas, que tendrán lugar 
el 9 de junio, y las vascas, aún 
sin fecha. 

Este contexto da todavía 
más relevancia a la sorpren-
dente decisión de Junts en la 
mesa del Parlament: apoyó la 
admisión a trámite de una Ini-
ciativa Legislativa Popular 
(ILP) que exige “declarar la 
independencia”. Se trata de 
un texto promovido por enti-
dades cívicas, y que también 
contó con el apoyo de la CUP.  

La abstención de ERC faci-

litó su entrada a trámite, y el 
PSC se quedó solo en oponer-
se, tal como planteaban los le-
trados en un informe no vin-
culante. Estos últimos asegu-
raban que el texto “no cumple 
las condiciones” para ser ad-
mitida a trámite.  

Los socialistas catalanes 
pedirán a la mesa una recon-
sideración, aunque es poco 
probable que su exigencia sea 
tenida en cuenta. Por su parte, 
fuentes del Gobierno evitaron 
hacer sangre y recordaron 
que en la cámara autonómica 
ya se han vivido “posiciones 
maximalistas” que finalmen-
te no han acabado llegando a 
nada. Desde el Ejecutivo, au-
guran que en este caso va a 
pasar lo mismo. 

Reacción del Gobierno 
Tras el nuevo pulso de Junts, 
el Ejecutivo expresó su com-
promiso total con la aproba-
ción de la ley de amnistía. En 
la rueda de prensa posterior al 
Consejo de Ministros, la por-
tavoz del gabinete, Pilar Ale-
gría, aseguró que no entra en 
sus planes que el texto acabe 
siendo rechazado. 

La determinación del Go-
bierno contrasta con su difícil 
y tortuosa tramitación. En 
enero hubo un acuerdo en la 
comisión de Justicia entre los 
dos partidos que forman par-
te del Ejecutivo, republicanos 
y neoconvergentes. 

Puigdemont reta a Sánchez: apoya en el 
Parlament una iniciativa por la secesión
SIGUE EL PULSO/  El nuevo gesto de fuerza de neoconvergentes y de la CUP llega en plena tramitación de la 
ley de amnistía, que suponen un fuerte desgaste para el PSOE, tal como reflejaron las elecciones gallegas.

E l histórico hundimiento elec-
toral del PSOE en Galicia hace 
más patente que un creciente 

número de votantes socialistas ya no 
se reconocen en las siglas del partido 
de Pedro Sánchez. La subordinación 
de la acción política de todas las fe-
deraciones del PSOE a la defensa del 
proceder voluble del presidente del 
Gobierno las ha dejado sin discurso 
ni perfil propio, salvo algunas excep-
ciones como el PSC, y las condena a 
una letanía de derrotas cada vez que 
se abran las urnas. La consecuencia 
más clara es que los socialistas han 
sido ampliamente rebasados en las 
últimas citas electorales por forma-

ciones nacionalistas y regionalistas 
en plazas tan significativas como la 
Comunidad de Madrid, Cantabria o, 
la más reciente, Galicia. El blanquea-
miento de las ideas radicales de sus 
socios para validar los pactos con 
ellos, junto a la renuncia expresa del 
PSOE a la defensa de la igualdad de 
todos los españoles, abrazando cau-
sas divisivas promovidas por mino-
rías y otorgando más privilegios a las 
regiones más ricas, ha terminado por 
sumir a los votantes socialistas en la 
confusión, hasta el punto de que al-
gunos –un tercio el 18-F– han optado 
por pasarse a las filas del nacionalis-
mo. Nunca existió la supuesta mayo-
ría progresista con que Sánchez jus-
tificó sus acuerdos con los separatis-
tas tras el 23-J, sino una alianza con-
tranatura y a costa de humillar al Es-
tado para que Sánchez siguiera en el 
colchón de La Moncloa. Pero el pre-

cio está siendo muy alto para la mo-
ral de las filas socialistas. La desmo-
vilización y el desafecto hacia la cú-
pula de Ferraz son consecuencia di-
recta de los continuos contorsionis-
mos de su líder para cumplir las peti-
ciones caprichosas del fugado Puig-
demont. Mucho rock and roll para 
quienes aún cantan las rimas abur-
guesadas de Ana Belén y Víctor Ma-
nuel. El 28-M el PSOE perdió los go-
biernos de Aragón, Canarias, Canta-
bria, Comunidad Valenciana, Extre-
madura, Baleares, La Rioja y Melilla, 
pero Ferraz impuso una huida hacia 
delante para lograr la remontada el 
23-J. Fue un espejismo, porque Sán-
chez sólo consiguió retener el poder 
mediante pactos humillantes para el 
resto de los españoles con todos los 
partidos separatistas (Junts, ERC y 
Bildu). Por cierto, seguimos sin saber 
todo lo acordado con los abertzales, 

aunque la entrega del Ayuntamiento 
de Pamplona es una pista clara de lo 
que Ferraz se niega a hacer público. 
Probablemente lo sepamos después 
de las elecciones vascas en abril. El 
PNV no podrá decir que no se lo es-
peraba. Galicia es el último clavo en 
el ataúd del otrora PSOE hegemóni-
co, en tiempos el único con presen-
cia estable en todos los rincones del 
país y “el partido que más se parece a 
España”, según decían en tiempos 
de Zapatero. Hoy los socialistas sólo 
conservan el poder en Navarra gra-
cias al respaldo de la marca blanca 
del PNV y de Bildu; en Castilla-La 
Mancha porque García-Page se ha 
encargado de marcar distancias con 
Sánchez; y en Asturias. Pero Ferraz 
no parece por la labor de corregir el 
rumbo. Sólo los intereses del PSC 
entran en la estrategia de Sánchez, 
porque su anhelo es colocar a Salva-

dor Illa en el Palau de la Generalitat 
para poder proclamar así la normali-
zación política de Cataluña como su 
gran legado. El PSOE de Sánchez co-
rre el riesgo de terminar siendo una 
simple sucursal en Madrid del PSC, 
y la muleta de los nacionalistas y se-
paratistas en el resto del país. De cara 
a las elecciones vascas, los socialistas 
tienen debilidades parejas a las mos-
tradas en Galicia: un candidato casi 
desconocido impuesto por Ferraz y 
rivales nacionalistas que amenazan 
con fagocitarles. Con el agravante de 
que, si las urnas le otorgan un papel 
bisagra, deberán elegir a qué socio de 
Sánchez dan la llave de Ajuria Enea: 
al PNV o a Bildu. Cualquier decisión 
dejará al Gobierno sin un apoyo vital 
en el Congreso. Y, acto seguido, el di-
fícil examen de las europeas. Llegar 
a las catalanas de otoño será una du-
ra travesía para el socialismo.

¿Acabará Ferraz siendo una sucursal del PSC?
RADAR MÓVIL

Ricardo T.  
Lucas

El expresident de la Generalitat, eurodiputado de Junts e impulsor del ‘procés’, Carles Puigdemont.
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Sin embargo, estos últimos 
decidieron cambiar de postu-
ra y bloquear la tramitación 
del texto en el pleno con un 
objetivo muy claro: alargar la 
negociación para ampliar su 
alcance. 

Junts reaccionó muy mal 
cuando el juez que instruye 
una de las causas más contro-
vertidas del procés, la que in-
vestiga sus contactos con el 
Kremlin, decidió alargar me-
dio año el plazo de investiga-

ción. También abrió la puerta 
a imputarles por un delito que 
no figura en el actual redacta-
do, el de alta traición. 

Hasta ahora, no han habido 
avances y el PSOE pidió la se-
mana pasada a la mesa del 
Congreso una nueva prórroga 
para alcanzar un acuerdo con 
Junts. Ayer se le concedió una 
nueva fecha límite: el 7 de 
marzo. No podrán hacerse 
nuevas ampliaciones, ya que 
con la última se alcanza el má-

ximo previsto para los proce-
dimientos de urgencia. Es lo 
que ocurre en este caso, lo que 
implica que los plazos se re-
duzcan a la mitad. 

En cualquier caso, el Go-
bierno aseguró que no piensa 
hacer nuevas concesiones a 
Junts y recordó que en sus fi-
las tiene a posibles beneficia-
rios. Lo máximo que ha ofre-
cido el PSOE a los neoconver-
gentes es una reforma de la 
ley de enjuiciamiento crimi-

Se tramitará una 
iniciativa legislativa 
popular que plantea 
“declarar la 
independencia”
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los días 6 y 7 de marzo en Bu-
carest (Rumanía). 

El nombramiento pondría 
fin a las especulaciones sobre 
sus ambiciones para un se-
gundo mandato, aunque la 
mayoría de funcionarios y di-
plomáticos de la UE afirman 
en privado que cuenta con el 
apoyo político necesario para 
seguir en el cargo. 

Rechazo de Orbán 
El primer ministro húngaro, 
Viktor Orbán, es el único diri-
gente de la UE que ha mani-
festado públicamente su opo-
sición a un segundo mandato 
de Von der Leyen. Otros líde-
res, como el finlandés Petteri 
Orpo o el español Pedro Sán-
chez, han respaldado su per-
manencia en el cargo. 

El eje del primer mandato 
de Von der Leyen fue la lucha 
contra el cambio climático y 
la conservación de la natura-
leza. Sin embargo, tras las 
protestas de los agricultores y 
los indicios de que los votan-
tes están abandonando a los 
partidos de centro por el cos-
te de la transición ecológica, 
últimamente ha suavizado 
estas medidas. 

Es probable que necesite 
los votos de algunos Verdes o 
de eurodiputados escépticos 
del grupo de extrema derecha 
ECR para asegurarse el apoyo 
del Parlamento Europeo. 

Bas Eickhout, uno de los 
principales candidatos de Los 
Verdes Europeos, señala que 
Von der Leyen tendrá que 
elegir entre ser ecologista o vi-
rar a la derecha: “El PPE y 
Von der Leyen deben demos-
trar si se comprometen con el 
Pacto Verde o si seguirán in-
tentando frenarlo y revertirlo. 
Los votantes necesitan clari-
dad al respecto”.

Henry Foy/Guy Chazan. FT 
Ursula von der Leyen ha dado 
el pistoletazo de salida a su 
campaña para seguir otros 
cinco años al frente de la Co-
misión Europea, prometien-
do mejorar las capacidades de 
defensa de la UE, aumentar la 
competitividad de las empre-
sas y apoyar más políticas 
ecológicas. 

En un discurso pronuncia-
do el lunes en Berlín, Von der 
Leyen declaró que había to-
mado “la decisión muy cons-
ciente y meditada de presen-
tarse a un segundo mandato”. 
La exministra de defensa ale-
mana, considerada una op-
ción poco probable cuando 
fue elegida por los líderes de 
la UE en 2019, ha guiado al 
bloque a través de la pande-
mia del coronavirus y la gue-
rra de Rusia contra Ucrania, 
obligando a revisar las políti-
cas sanitarias, económicas, 
energéticas y de seguridad. 

Ursula von der Leyen seña-
ló que cuando inició su man-
dato “el mundo era completa-
mente diferente al de ahora. 
Juntos hemos pasado por 
muchas cosas. No es sólo mi 
pasión por Europa lo que ha 
crecido en los últimos cinco 
años, sino también mi expe-
riencia de lo mucho que esta 
Europa puede lograr para sus 
habitantes. La UE ha evitado 
la recesión tras la pandemia, 
ha invertido mucho en tecno-
logía digital y economía verde 
y ha mantenido un firme apo-
yo a Ucrania. Vladímir Putin 
intentó ponernos de rodillas 
chantajeándonos con el pe-
tróleo y el gas natural rusos, 

pero le plantamos cara. Jun-
tos hemos superado la peor 
crisis energética de los últi-
mos 40 años y paralelamente 
hemos incrementado mucho 
nuestra independencia ener-
gética. Debemos adaptar 
nuestra competitividad a las 
nuevas condiciones, alcanzar 
nuestros objetivos climáticos 
junto con las empresas, apro-
vechar las oportunidades de 
la inteligencia artificial, im-
pulsar la digitalización, apli-
car el pacto migratorio e in-
crementar las capacidades de 
defensa de Europa”, afirmó. 

En su intervención en la 
Conferencia de Seguridad de 
Múnich, Von der Leyen dijo 
que si era elegida para un se-
gundo mandato crearía un 
nuevo puesto de comisario de 
Defensa para supervisar el 
apoyo de Bruselas a la indus-
tria de defensa europea. 

Estas declaraciones se pro-
dujeron tras una entrevista 
con Financial Times la sema-
na pasada en la que pidió más 
apoyo financiero para los fa-
bricantes europeos de arma-
mento mediante subvencio-
nes para contratos de produc-
ción conjunta y acuerdos que 
garanticen las compras a lar-
go plazo. 

La estrategia, inspirada en 
su plan para la producción de 
vacunas contra el virus Co-
vid-19 durante la pandemia, 
pretende aumentar la pro-
ducción, la eficacia y la conso-
lidación del sector de defensa 
del continente. 

También ha encargado a 
Mario Draghi que redacte un 
informe sobre el estado de la 

Ursula von der Leyen inicia su 
campaña para un segundo mandato
ELECCIONES EUROPEAS EN JUNIO/  La presidenta de la Comisión Europea se compromete a aumentar  
el gasto en defensa, la competitividad de las empresas y las políticas ecológicas.

Funcionarios y 
diplomáticos creen 
que cuenta con los 
apoyos suficientes 
para repetir

David Casals. Barcelona 
Nuevo capítulo en la relación 
entre los Ejecutivos central y 
catalán, donde sigue habien-
do desencuentros, pese a la 
alianza que sus respectivos 
partidos mantienen en el 
Congreso. Ayer, la Generali-
tat acordó impugnar la ley de 
vivienda, una de las principa-
les iniciativas que los socialis-
tas pusieron en marcha en la 
anterior legislatura. 

El Govern de ERC cree que 
este texto supone una inva-
sión de sus competencias en 
toda regla. Sin embargo, con-

viene recordar que en su tra-
mitación en las Cortes, los re-
publicanos votaron a favor.  

Concretamente, se van a 
recurrir once artículos de for-
ma total o parcial. Ninguno 
de ellos hace referencia al 
control de precios, que es 
precisamente una de los ma-
yores caballos de batalla de 
ERC. 

Sobre esta cuestión, ambas 
Administraciones acaban de 
alcanzar un acuerdo para po-
ner en marcha límites a los al-
quileres este invierno en mu-
nicipios que se consideran 

“tensionados”. Se trata de 140 
localidades, entre ellas las 
más pobladas y los munici-
pios turísticos de la costa. 

Conviene recordar que, 
entre 2020 y 2022, la Genera-
litat ya aplicó una medida que 
iba en este sentido, pero que 
el Tribunal Constitucional la 
acabó anulando por invasión 
competencial. Finalmente, 
este punto se incluyó en la 
normativa de alcance nacio-
nal, aunque Cataluña es la 
única comunidad autónoma 
que está dispuesta a topar los 
alquileres. 

El Govern no está solo en la 
impugnación. El pasado año, 
el Parlament también acordó 
recurrir la ley nacional con el 
voto de ERC, Junts y la CUP. 
La decisión que ayer adoptó 
la Generalitat se produjo tras 
un  informe perceptivo del  
Consejo de Garantías Estatu-
tarias, el órgano que vela por 

la adecuación de las leyes a la 
Constitución y al Estatut.  

Por otra parte, el mandata-
rio autonómico y dirigente de 
ERC, Pere Aragonès, coinci-
dirá con el presidente del Go-
bierno, Pedro Sánchez, en la 
cena institucional previa a la 
apertura de Mobile World 
Congress (MWC).  

En este acto, que estará en-
cabezado por el Rey Felipe 
VI, no irá acompañado de 
“ningún encuentro bilateral” 
con Sánchez, según el Go-
vern. Ambos se reunieron el 
21 de diciembre en Barcelo-

na, y han anunciado para este 
trimestre una nueva reunión 
de la mesa de diálogo que 
reúne a representantes de 
ambos Ejecutivos, pero que 
no tiene fecha. 

Anteayer, ambas Adminis-
traciones constituyeron una 
comisión que en medio año 
debe iniciar los trámites para 
crear la empresa mixta que 
gestionará Cercanías en Ca-
taluña. Es uno de los puntos 
que ERC arrancó al PSOE a 
finales de octubre en el marco 
de la negociación de la inves-
tidura.

El Govern recurre una ley clave para el PSOE, la de vivienda

La impugnación no 
afecta al control de 
precios y se suma 
a la que presentó 
el Parlament

competitividad de la Unión 
Europea y propuestas para 
mejorarla, con el fin de mejo-
rar la tambaleante economía 
del bloque impulsando su 
mercado único. 

En busca de apoyo 
Su partido, el Popular  
Europeo, de centroderecha, 
lidera las encuestas de cara a 
las elecciones al Parlamento 
Europeo de junio, una previ-
sión que, si se cumple, le daría 
derecho a proponer a su can-
didato para la presidencia de 
la Comisión. Si obtiene el apo-
yo de los líderes de la UE, Von 
der Leyen necesitaría obtener 
la mayoría de los diputados 
del nuevo Parlamento para 

asumir el cargo. “Tiene el res-
paldo del partido y de los Es-
tados Miembros”, señala una 
persona informada de las 
conversaciones sobre su can-
didatura. 

Friedrich Merz, líder del 
partido de Von der Leyen, la 
Unión Demócrata Cristiana 
(CDU, por sus siglas en ale-
mán), declaró que la ejecutiva 
de la CDU había acordado 
por unanimidad proponerla 
como candidata principal del 
PPE en las elecciones de ju-
nio. En un discurso pronun-
ciado junto a Von der Leyen 
en la sede de la CDU, Merz 
elogió efusivamente sus lo-
gros: “El hecho de que Euro-
pa se mantuviera unida en los 

difíciles años del Covid-19 y 
de que fuera posible propor-
cionar simultáneamente a to-
dos los Estados miembros los 
medios necesarios para supe-
rar esta pandemia fue mérito 
de la Comisión y de su presi-
denta, Ursula von der Leyen”. 

Según las normas del PPE, 
además del respaldo de la 
CDU, la candidata de 65 años 
debe obtener el apoyo de 
otros dos partidos nacionales, 
que probablemente sean la 
Nueva Democracia griega y la 
Plataforma Cívica polaca. En-
tonces podrá ser designada 
oficialmente candidata prin-
cipal del PPE para las eleccio-
nes de junio en el congreso 
del partido que se celebrará 

La presidenta de la Comisión Europea, Ursula von der Leyen.
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M.Valverde. Madrid 
La empresa debe informar 
con un preaviso al trabajador 
temporal de las causas de su 
despido, de la terminación de 
su contrato. Como si fuese un 
trabajador indefinido. De lo 
contrario, la empresa vulnera 
el derecho a la tutela judicial 
efectiva, esto es, el derecho 
del trabajador temporal a re-
currir a los tribunales, si esti-
ma que ha sido despedido de 
forma improcedente.  

Este es el significado de la 
importante sentencia que pu-
blicó ayer el Tribunal de Jus-
ticia de la Unión Europea, 
con sede en Luxemburgo.  

El tribunal se pronuncia así 
ante la consulta de un juez 
polaco sobre un litigio de un 
trabajador y un empresario. 
Éste, con arreglo a la norma-
tiva polaca, resolvió el contra-
to con el trabajador temporal 
con preaviso, pero sin indicar 
las causas de su decisión. 

El empleado alegó el carác-
ter improcedente de su des-
pido al considerar que el he-
cho de que la empresa no le 
hubiese explicado las causas 
de la rescisión del contrato 
“vulnera el principio de no 
discriminación consagrado 
en el derecho comunitario y 
en el derecho polaco”, y ade-
más la tutela judicial efectiva. 
El empleado despedido tiene 
derecho a recurrir a los tribu-
nales si considera que las ra-
zones que le da la empresa no 
justifican la resolución del 
contrato.  

La empresa debe informar al empleado 
temporal de las causas del despido
TRIBUNAL DE JUSTICIA DE LA UE/  La sentencia sienta que el trabajador tiene derecho a conocer las causas 
de la rescisión del contrato, para recurrir a los tribunales, si estima que son improcedentes. 

El Tribunal de 
Justicia de la UE 
recalca el derecho 
del trabajador a la 
protección judicial

La vicepresidenta segunda y ministra de Trabajo, Yolanda Díaz, en un reciente mitin con motivo de las elecciones gallegas.
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calidad, garantizando el res-
peto al principio de no discri-
minación”.  Además, “el dere-
cho fundamental a la tutela 
judicial efectiva forma parte 
de la Carta de los Derechos 
Fundamentales de la Unión 
Europea”.  

Trato favorable 
La sentencia explica que “la 
mera naturaleza  temporal de 
una relación laboral no basta 
para justificar el trato menos 
favorable de los trabajadores 
con contrato de duración ter-
minada”. 

El contrato temporal es 
flexible, aunque el empresa-
rio esté obligado a explicar 
las causa de la rescisión de la 
relación laboral. Por eso el 
Tribunal europeo sostiene 
que “la flexibilidad inherente 
a este tipo de contrato no se 
ve afectada por la comunica-
ción de las causas del despi-
do”.    

En consecuencia, “el juez 
nacional [de cada país] está 
obligado a dejar de aplicar  su 
normativa” si está en contra 
de la legislación comunitaria 
sobre esta cuestión. Es decir, 
“cuando no pueda interpre-
tar el derecho nacional” de 
acuerdo con las reglas de la 
UE.  O, dicho de otra manera, 
el tribunal [en este caso, pola-
co] debe resolver el litigio en-
tre el empresario y el trabaja-
dor de conformidad con la 
decisión del Tribunal de Jus-
ticia de la UE. Y su sentencia 
debe valer como doctrina pa-
ra todos los tribunales del pa-
ís cuando diluciden sobre la 
misma cuestión. Y también 
para todas las instancias de 
todos los países miembros.   

SMART DIGITAL

ENTERTAINMENT, S.L.

El Consejo de Administración de Smart

Digital Entertainment, S.L. convoca a

los Sres. socios a la reunión de la Junta

General de Ordinaria de Socios que

se celebrará el 19 de marzo de 2024

en el domicilio social (calle Rozabella

nº 2. Edificio Berlín, de Las Rozas - Madrid),

a las 19:00 horas, con el siguiente

Orden del Día

1. Constitución de la Junta.

2. Aprobación de las cuentas anuales del

ejercicio 2022 y distribución del resultado.

3. Aprobación de la gestión de los

consejeros.

4. Aprobación del acta.

Los socios tienen derecho a solicitar

las informaciones o aclaraciones que

estimen oportunas sobre los asuntos

comprendidos en el Orden del Día de

conformidad con lo previsto en el artículo

196 de la Ley de Sociedades de Capital, y

a obtener, de forma inmediata y gratuita,

las cuentas anuales, del ejercicio 2022.

Madrid, 14 de febrero de 2024.

El Presidente del Consejo de Administración,

D. Juan Antonio Pérez Ramirez

S. COOP. MAD. IGUALDAD Y MUJER
EN LIQUIDACIÓN

La entidad denominada SOCIEDAD
COOPERATIVA MADRILEÑA IGUALDAD Y
MUJER, en liquidación, notifica la disolución
de la misma y el nombramiento de los socios
liquidadores mediante acuerdo adoptado en
Asamblea General de socios de fecha 22 de
enero de 2024.
Madrid, a 23 de Enero de 2024. Los liquidadores.
Martha O. Mateo de la Fuente. Tamara López
Cano Ariza. F. Javier Langa Martínez.
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El magistrado polaco pre-
guntó al Tribunal de Luxem-
burgo si esa diferencia de tra-
to de la empresa en el despi-
do, con el trabajador tempo-
ral y el indefinido, al que sí se 
le informa de las causas del 
despido, está de acuerdo con 
el Acuerdo Marco de la 
Unión Europea sobre el tra-
bajo de duración determina-
da.  

Es una consulta de un juez 
polaco, pero bien vale el caso 

para España y su elevada ro-
tación del empleo temporal 
por la multitud de sectores 
que utilizan este tipo de em-
pleo.  

España 
Según la Encuesta de  Pobla-
ción Activa, en España hay 
2.974.000 asalariados con 
contrato temporal lo que su-
pone el 16% de los 18.035.000  
trabajadores por cuenta aje-
na.  

En España, la indemniza-
ción para el trabajador al ter-
minar el contrato temporal es 
de doce días por año de servi-
cio en la empresa. O la cuantía 
proporcional correspondien-
te al tiempo transcurrido en 
la empresa, si el tiempo del 
trabajador en la empresa no 
ha llegado al año. También es 
verdad que si expira la dura-
ción máxima del contrato, y el 
trabajador continúa en la em-
presa, porque no hay denun-

cia de ninguna de las partes,  
el contrato se prorrogará de 
forma automática por tiempo 
indefinido. Se considerará 
prorrogado tácitamente por 
tiempo indefinido, salvo 
prueba en contrario que acre-
dite la naturaleza temporal de 
la prestación.  

El Tribunal de Justicia de 
la Unión Europea recuerda 
que “la finalidad del Acuerdo 
Marco de la UE sobre el em-
pleo temporal es mejorar su 
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Max Seddon/Anastasia  
Stognei /Courtney Weaver. FT 
Durante años, Yulia Navalna-
ya evitó ser el foco de aten-
ción. A menudo aparecía al la-
do de su marido, Alexéi Na-
valny, pero le dejaba a él la 
campaña contra el régimen 
de Putin, incluso durante los 
tres años que pasó en Rusia 
entre rejas. Ahora, tras su 
muerte en una remota colo-
nia penitenciaria del Ártico, 
Navalnaya, economista y ma-
dre de dos hijos, se ha com-
prometido a asumir su lucha, 
humanizando al difunto Na-
valny y su causa. “He estado al 
lado de Alexéi todos estos 
años: elecciones, protestas, 
arresto domiciliario, regis-
tros, detención, prisión, enve-
nenamiento, protestas de 
nuevo, detención de nuevo y 
prisión de nuevo”, dijo Naval-
naya en un vídeo publicado el 
pasado lunes. 

Ataviada con un sencillo 
vestido azul marino, con la 
voz quebrada de vez en cuan-
do, la viuda de 47 años pidió a 
los rusos que “compartan su 
furia” y no abandonen la lu-
cha para derrocar al presi-
dente Vladímir Putin, a quien 
acusó de ordenar el asesinato 
de su marido: “Al matar a Ale-
xéi, Putin mató la mitad de mí, 
la mitad de mi corazón y la 
mitad de mi alma. Pero aún 
conservo la otra mitad, y eso 
me dice que no tengo derecho 
a rendirme”. 

Horas después de conocer 
la repentina muerte de su ma-
rido, se dirigió a los líderes 
mundiales en la Conferencia 
de Seguridad de Múnich el 
pasado viernes y les instó a re-
doblar sus esfuerzos contra 
Putin. El lunes estuvo en Bru-
selas como una dirigente ex-
tranjera más y se reunió con el 
presidente del Consejo Euro-
peo Charles Michel y con Jo-
sep Borrell, responsable de la 
política exterior de la UE. “No 
sólo está casada con el hom-
bre, está casada con la causa”, 
señala Guy Verhofstadt, euro-
diputado y ex primer minis-
tro belga, que también se reu-
nió con ella el lunes. 

Según sus amigos, Naval-
naya desempeñó un papel 
crucial en el trabajo de su ma-
rido entre bastidores, sobre 
todo después de que fuera en-
carcelado en 2021 tras regre-
sar a Rusia después de un 
atentado contra su vida con 
un veneno. 

“Alexéi Navalny el político 
son dos personas, Yulia y Ale-
xei Navalny. Alexéi era un lí-
der tan fuerte que eclipsaba a 
la gente que le rodeaba, nin-
guno de ellos podía hacerle 
sombra. Pero Yulia sí que 
puede”, señala Yevgenia Al-
bats, periodista rusa exiliada y 
miembro de la Harvard Ken-
nedy School of Government. 

La rapidez con la que Na-
valnaya se ha convertido en el 
centro de atención ha susci-
tado comparaciones con 
Sviatlana Tsikhanouskaya, 
que paso a ser la líder de la 
oposición bielorrusa tras la 
detención de su esposo en 
2020 cuando se presentó co-
mo candidato contra el hom-
bre fuerte del país, Alexander 
Lukashenko. 

Tsikhanouskaya superó a 
Sergei Tikhanovsky y galva-
nizó el apoyo público que cul-
minó en protestas generaliza-
das contra la reelección de 
Lukashenko, lo que la llevó a 
huir del país tras una brutal 
represión. 

Difícil y arriesgado 
Las dos mujeres se abrazaron 
horas después de que se 
anunciara la muerte de Na-
valny. Tsikhanouskaya decla-
ró a Financial Times que se 
entendieron sin mediar pala-
bra: “Creo que ni siquiera tu-
vo tiempo de asimilarlo y su-
perar su dolor. La populari-
dad de Navalnaya podría con-

vertirla en la voz de su marido 
y de los rusos que no apoyan a 
Putin. Pero eso es muy difícil 
y muy arriesgado. Primero 
tiene que intentar unir a sus 
partidarios y a toda la oposi-
ción rusa. Y Yulia corre peli-
gro ella misma, porque los 
servicios secretos de Putin la 
amenazarán e intentarán do-
blegarla y desmoralizarla. Pe-
ro no creo que ceda”. 

Natalia Arno, presidenta de 
la Fundación Rusia Libre, opi-
na que Navalnaya podría re-
solver las disputas que duran-
te tanto tiempo han asolado a 
la oposición rusa: “El principal 
problema de la oposición era 
que nadie tenía legitimidad. El 
ascenso de Navalnaya podría 
despejar algunas incógnitas, 
ya que tiene muchas posibili-
dades de recibir el apoyo de la 
comunidad prodemocrática 
rusa, así como de los gobier-
nos occidentales”. 

Tras la muerte de Navalny, 

algunos analistas se pregunta-
ron por qué decidió volver a 
Rusia, dado el probable desti-
no que le aguardaba. En su ví-
deo, Navalnaya respondió a 
esas preguntas: “¿Por qué vol-
vió? ¿Por qué tanto sacrificio? 
Después de todo, podía vivir 
en paz y cuidar de sí mismo y 
de su familia en el extranjero, 
pero no podía. Alexéi amaba a 
Rusia tan profunda y sincera-
mente que estaba dispuesto a 
dar su vida por ella”. 

Demanda de alternativa 
La politóloga rusa Ekaterina 
Schulmann opina que la rapi-
dez con la que los rusos se 
unieron en torno a figuras an-
tibelicistas desconocidas has-
ta entonces demostró que la 
demanda de una alternativa a 
Putin seguía siendo alta: “Me 
parece que ella es más radical 
que él. Eso podría desanimar 
a algunas personas, porque 
muchas tienen miedo de la 
violencia y el caos y prefieren 
quedarse con Putin, sin darse 
cuenta de que él no es el antí-
doto contra el caos, sino su 
origen”. 

La viuda de Navalny sería 
la figura femenina más desta-
cada de la oposición en Rusia 
en veinte años, lo que supon-
dría un notable cambio en un 
país patriarcal donde el 
Kremlin pregona “valores 
tradicionales” como la oposi-
ción al aborto y la presión so-
bre las mujeres para que ten-

gan más hijos. 
Irina Khakamada, la oposi-

tora más famosa de Putin, ca-
yó en el olvido tras obtener el 
4% de los votos en 2004. La 
política reformista Galina Sta-
rovoitova fue asesinada en 
San Petersburgo en 1998. 

Pero Sergei Guriev, decano 
de la Universidad Sciences Po 
de Francia y amigo de la fami-
lia desde hace mucho tiempo, 
opina que el sexismo rampan-
te podría jugar a favor de Na-
valnaya: “No hay materiales 
comprometedores contra 
ella. Por supuesto, la propa-
ganda rusa ya ha empezado a 
decir que es una marioneta. 
Pero muy pronto quedará cla-
ro que Yulia es una líder fuer-
te e independiente”. 

Figura inspiradora 
Pocas horas después de la pu-
blicación de su vídeo, la Resis-
tencia Feminista contra la 
Guerra, una de las organiza-
ciones de protesta de más rá-
pido crecimiento en Rusia, 
emitió un comunicado en el 
que manifestaba su apoyo a 
Navalnaya: “La transforma-
ción de Yulia Navalnaya del 
papel de esposa a figura políti-
ca será muy inspiradora para 
muchas mujeres en Rusia. Si 
ella ha encontrado la fuerza 
para actuar, no podemos re-
nunciar a la esperanza”, de-
claró Daria Serenko, escritora 
rusa y fundadora de la organi-
zación.

La viuda de Alexéi Navalny asume   
la lucha contra el régimen de Putin
OPOSICIÓN/  Tras dos décadas huyendo de los focos, Yulia Navalnaya se convierte en el rostro del 
movimiento activista de su difunto marido y pide a los rusos que “compartan su furia”.

EEUU prepara 
sanciones 
contra Rusia 
por la muerte 
de Navalny

Expansión. Madrid 
Estados Unidos anunciará el 
viernes “un gran paquete de 
sanciones” contra Rusia por 
la sospechosa muerte del lí-
der opositor ruso Alexéi Na-
valny, según adelantó ayer 
John Kirby, uno de los porta-
voces de la Casa Blanca. Con 
ello, Washington “responsa-
biliza” a Rusia por la muerte 
de Navalny y castiga al presi-
dente ruso, Vladímir Putin, 
por la “feroz” y “brutal” gue-
rra que libra contra Ucrania, 
detalló durante una conferen-
cia de prensa. 

El portavoz no precisó qué 
sanciones específicamente 
impondrá Estados Unidos so-
bre Rusia, país que ya ha sido 
objeto de numerosas restric-
ciones económicas tanto por 
parte de Washington como 
de la Unión Europea (UE) 
desde que iniciara la invasión 
de Ucrania hace dos años. En 
concreto, la Administración 
Biden ha impuesto sanciones 
para aislar a los oligarcas cer-
canos a Putin, restricciones al 
sector energético y a la impor-
tación de maquinaria y la ex-
clusión de bancos rusos del 
sistema de comunicación in-
terbancario internacional 
SWIFT, entre otras, lo que ha 
golpeado duramente a la eco-
nomía rusa. 

El pasado viernes, poco 
después de que se hiciera pú-
blica la muerte de Navalny, 
Biden dio un discurso en la 
Casa Blanca en el que respon-
sabilizó directamente a Putin 
del fallecimiento y advirtió 
que estaba evaluando “dife-
rentes opciones” para respon-
der a ese suceso. El presidente 
estadounidense ya avanzó en 
2021 después de reunirse con 
Putin en Ginebra que habría 
“consecuencias devastado-
ras” para Rusia si Navalny 
moría en prisión. 

Muerte sospechosa 
Navalni, de 47 años, falleció 
oficialmente después de sen-
tirse mal tras dar un paseo en 
la cárcel donde estaba reclui-
do y, aunque los servicios mé-
dicos intentaron reanimarlo 
“durante más de media hora”, 
acabó perdiendo la vida. Na-
valny había sobrevivido en 
2020 a un intento de envene-
namiento con el agente quí-
mico Novichok y su salud ha-
bía sido motivo de creciente 
preocupación después de que 
se declarara en huelga de 
hambre entre marzo y abril 
de 2021, semanas en las que 
perdió mucho peso.

Yulia Navalnaya saluda a Josep Borrell, Alto Representante de la UE para Asuntos Exteriores y Política de Seguridad, el lunes en Bruselas.
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Yulia Navalnaya  
se reunió el lunes 
con Charles Michel  
y Josep Borrell                   
en Bruselas

Podría convertirse  
en la figura femenina 
más destacada de la 
oposición en Rusia 
en veinte años 
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ÍNDICES MUNDIALES Y SECTORIALES

(1)A media sesion. (2)Festivo.

ESPAÑA 
Ibex 35                                                   10.038,20               93,40          0,94        10.209,00           9.858,30         -0,63 
Ibex Medium Cap                              13.071,80                -5,60        -0,04        13.629,20        13.018,10         -3,52 
Ibex Small Cap                                      7.709,00                -4,90        -0,06          8.177,70           7.709,00         -2,98 
Latibex Top                                             5.940,20               43,30          0,73          6.038,20           5.738,70         -1,10 
Madrid                                                         989,95                  8,86          0,90          1.010,10               972,17         -0,71 
B. Consumo                                            5.460,68               44,65          0,82          5.491,75           5.210,06         -1,26 
Mat. / Const.                                          1.646,70                  7,23          0,44          1.693,37           1.632,84         -1,19 
Petróleo / Energía                                1.658,35               11,03          0,67          1.806,68           1.636,73         -7,06 
S. Fin./Inmobiliar.                                    572,85                  6,70          1,18              572,85               532,23           5,29 
Tecnol. / Comunic.                                   692,81                  6,50          0,95              735,81               681,54         -2,31 
Serv. Consumo                                          994,83               12,94          1,32              999,03               947,40           1,95 
Barcelona                                                    806,12                  6,45          0,81              824,06               789,09         -0,71 
BCN Mid-50                                         23.635,73              -26,66        -0,11        24.790,17        23.635,73         -2,62 
Bilbao                                                       1.569,09               12,78          0,82          1.603,70           1.549,45         -1,56 
Valencia                                                   1.544,08               12,18          0,80          1.580,00           1.521,82         -1,39 
ZONA EURO 
Dax Xetra                                              17.068,43              -23,83        -0,14        17.117,44        16.431,69           1,89 
CAC 40                                                      7.795,22               26,67          0,34          7.795,22           7.318,69           3,34 
Aex 25                                                          848,28                -7,57        -0,88              858,11               771,43           7,81 
Ftse Mib                                                31.701,48               25,43          0,08        31.732,39        30.077,46           4,45 
PSI-20                                                       6.226,09              -19,87        -0,32          6.602,22           6.100,10         -2,66 
Austria-Atx Vienna                              3.395,14                  1,52          0,04          3.456,48           3.327,04         -1,16 
Grecia-Atenas                                        1.424,35                  1,94          0,14          1.424,35           1.301,34         10,15 

RESTO EUROPA 
FT-SE 100                                                7.719,21                -9,29        -0,12          7.728,50           7.446,29         -0,18 
SMI                                                          11.456,96               58,52          0,51        11.456,96        11.091,58           2,87 
Dinamarca-Kfx Copenh.                    2.580,78              -33,31        -1,27          2.614,09           2.283,27         13,02 
Rusia-Rts Moscu                                  1.093,57              -12,06        -1,09          1.145,27           1.073,14           0,93 
OMX Stockholm 30                             2.414,79                  4,46          0,19          2.414,79           2.297,85           0,69 
PANEUROPEOS 
FTSE Eurotop 100                                 3.893,90                -6,98        -0,18          3.900,88           3.683,01           3,90 
FTSE Eurofirst 300                                1.948,68                -1,72        -0,09          1.950,40           1.850,49           3,18 
DJ Stoxx 50                                             4.268,64                -8,19        -0,19          4.276,83           4.033,40           4,28 
Euronext 100                                         1.441,72                -3,40        -0,24          1.447,13           1.368,00           3,31 
S&P Europe 350                                   1.999,71                -1,73        -0,09          2.001,44           1.900,94           2,91 
S&P Euro                                                 2.067,45                -1,68        -0,08          2.070,71           1.943,00           3,85 
Euro Stoxx 50                                        4.760,28                -2,79        -0,06          4.765,65           4.403,08           5,28 
AMERICA 
Dow Jones                                           38.563,80              -64,19        -0,17        38.797,38        37.266,67           2,32 
S&P 500                                                   4.975,51              -30,06        -0,60          5.029,73           4.688,68           4,31 
Nasdaq                                                  15.630,78           -144,87        -0,92        15.990,66        14.510,30           4,13 
Bovespa                                              129.916,11             880,37          0,68     132.833,95      126.601,55         -3,18 
Merval                                             1.059.715,52    -12.545,50        -1,17 1.316.204,45      930.419,67         13,98 
IPC                                                           57.227,67           -262,38        -0,46        58.711,87        54.704,74         -0,28 
Colombia Colcap                                  1.245,54               25,23          2,07          1.297,33           1.220,31           4,21 
Venezuela-Ibc Caracas                    51.268,63           -266,94        -0,52        58.288,82        51.268,63       -11,35 

20-02-2024 

Canada-Tse 300                                 21.217,53              -38,08        -0,18        21.255,61        20.584,97           1,24 
Chile-Ipsa                                                6.349,00              -33,51        -0,53          6.382,51           5.844,56           2,44 
ASIA-PACIFICO 
Nikkei                                                     38.363,61           -106,77        -0,28        38.487,24        33.288,29         14,64 
Hang Seng                                           16.247,51               91,90          0,57        16.788,55        14.961,18         -4,69 
Kospi Seul                                               2.657,79              -22,47        -0,84          2.680,26           2.435,90           0,09 
St Singapur                                            3.244,06               18,15          0,56          3.244,06           3.125,68           0,12 
Australia-Sidney                                  7.911,50                -1,80        -0,02          7.931,60           7.575,60           1,05 
AFRICA-ORIENTE MEDIO 
Egipto-Cma El Cairo                            7.656,64             166,23          2,22          7.656,64           5.640,68         39,89 
Israel-Tel Aviv 100                               1.933,84                  2,21          0,11          1.933,84           1.830,41         -5,96 
Sudafrica-Jse All Share                   72.946,01           -634,87        -0,86        75.709,14        71.693,09         -5,13 
DIVISAS FRENTE AL EURO 
Euro/Dolar                                                  1,0802             0,0026     0,2413              1,0987               1,0713         -2,24 
Euro/Yen                                                162,1800             0,5900     0,3651         162,1800          155,6800           3,74 
Euro/Libra                                                   0,8566             0,0021     0,2481              0,8665               0,8510         -1,44 
Euro/Franco Suizo                                   0,9526             0,0034     0,3582              0,9526               0,9305           2,87 
BONOS A 10 AÑOS                                                                                                                                                    Puntos 
B. España 10 años                                      3,289                -0,03        -0,90                 3,357                 2,987         -0,36 
B. Alemania 10 años                                 2,377                -0,03        -1,49                 2,413                 2,000         -0,18 
B. EEUU 10 años                                         4,258                -0,07        -1,62                 4,328                 3,871           0,39 
B. Reuno unido                                           4,087                -0,07        -1,71                 4,198                 3,639           0,38 
B. Japón                                                         0,725                  0,00        -0,14                 0,738                 0,562           0,31 
Dif. EEUU/Alemania                                  1,880                -0,03        -1,83                 1,936                 1,715           0,57 

Acciona                                                108,500                0,93         109,750        106,400                    86.466           131,700   En        107,500   Fe                        87.413            0,41         203,989   Ag22           17,523   My00               4,51                Jl-22   U      4,11                 Jl-23   A      4,51              4,20            -18,60          -18,60                  54.856.653              5.952          12,34           12,03           1,14       ANA            CON 
Acciona Ener                                        20,840              -0,29            21,000          20,380                  453.895             27,180   En          20,840    Fe                     354.046            0,27            42,734   Ag22           20,840   Fe24                 0,70             Ab-22   U      0,28               Jn-23   U      0,70              3,35            -25,78          -25,78                329.250.589              6.862          16,94           17,51           1,08       ANE            ENR 
Acerinox                                                 10,160              -1,55            10,290          10,120                  573.759             10,565   Fe             9,542   En                     718.188            0,68            11,054   En22              2,225   En99                0,60                Jl-23    C      0,30               En-24   A      0,31              5,91              -4,65             -1,74                270.546.193              2.749            7,53             6,77           0,92       ACX            MET 
ACS                                                            36,630                0,49            37,140          36,380                  452.743             39,892   En          35,660   En                     494.963            0,45            39,892   En24              1,941   Fe00                 1,96                Jl-23   A      1,48               Fe-24    C      0,46              5,32              -8,79             -6,51                278.164.594           10.189          15,26           13,52           1,78       ACS             CON 
Aena                                                      170,500                1,34         170,850        168,150                  139.029           172,100   Fe        159,800   En                     129.457            0,22         172,518   Jn19            49,455   Fe15                 4,75             Ab-19   U      6,93              My-23   A      4,75              2,82                3,90               3,90                150.000.000           25.575          15,86           14,65           3,21       AENA          TRS 
Amadeus                                               61,400                1,12            61,760          60,700                  757.537             66,100   En          60,500   Fe                      630.528            0,36            78,594   Oc18              8,742   My10               0,74                Jl-23   A      0,74               En-24   A      0,44              1,94              -5,36             -4,69                450.499.205           27.661          21,36           18,72           4,84       AMS           TUR 
ArcelorMittal                                      24,410              -1,83            24,900          24,300                  273.357             26,495   Fe           24,065   En                     238.768            0,07         121,556   Jn08               5,883   Fe16                 0,35              Jn-23   A      0,17                Di-23   A      0,17              1,39              -4,89             -4,89                877.809.772           21.427            5,24             4,64           0,36       MTS           MET 
B. Sabadell                                              1,175              -0,34              1,184             1,172              8.854.098                1,234   En             1,112   Fe               24.061.596            1,13              3,830   Fe07               0,233   Oc20                0,03               Di-22   A      0,02                Di-23   A      0,03              2,54                5,57               5,57            5.440.221.447              6.392            5,11             5,88           0,42       SAB            BCO 
B. Santander                                          3,800                1,67              3,812             3,730           33.655.311                3,930   En             3,572   En               34.699.326            0,56              5,192   Di07               1,325   Se20                 0,14             My-23    C      0,06              No-23   A      0,08              3,76                0,54               0,54          15.825.578.572           60.137            5,35             5,17           0,57       SAN            BCO 
Bankinter                                                5,724                1,20              5,734             5,652              1.967.105                6,178   En             5,526   Fe                  2.824.240            0,80              6,344   No23              0,687   Jl12                  0,43              Se-23   A      0,13                Di-23   A      0,14              7,67              -1,24             -1,24                898.866.154              5.145            6,12             6,74           0,89       BKT            BCO 
BBVA                                                          9,098                0,80              9,110             8,954              7.389.607                9,274   Fe             7,996   En               11.777.078            0,51              9,274   Fe24               1,830   Se20                 0,47             Ab-23    C      0,31               Oc-23   A      0,16              5,21             10,60            10,60            5.837.940.380           53.114            6,64             6,74           0,95       BBVA         BCO 
CaixaBank                                               4,100                1,54              4,100             4,031           14.676.659                4,100    Fe             3,826   En               10.586.953            0,33              4,197   No23              0,976   Mz09               0,23             Ab-22   U      0,15              Ab-23   A      0,23              5,71             10,04            10,04            8.060.647.033           33.049            6,26             6,78           0,79       CABK          BCO 
Cellnex Telecom                                 33,360                0,63            33,490          32,850                  827.716             35,820   En          32,480   Fe                  1.039.577            0,39            60,895   Ag21              9,441   No16                     --             No-18   A      0,05              No-21   A      0,03                   --              -6,45             -6,45                679.327.724           22.662                 --                  --           1,68       CLNX           TEL 
Colonial                                                    5,130              -0,29              5,170             5,105                  836.483                6,510   En             5,065   Fe                  1.041.440            0,49              3.314   Jl89                1,292   Jl12                  0,20                Jl-22   A      0,07                 Jl-23   A      0,20              3,83            -21,68          -21,68                539.615.637              2.768          15,52           14,66           0,55       COL             INM 
Enagás                                                    14,925                2,58            15,100          14,500              2.043.196             15,885   En          14,335   Fe                      794.735            0,77            18,237   Fe20               1,591   Se02                 1,73                Jl-23    C      1,03                Di-23   A      0,70            11,88              -2,23             -2,23                261.990.074              3.910          16,22           18,66           1,32       ENG            ENE 
Endesa                                                    16,750                1,03            16,750          16,465              1.239.969             19,800   En          16,480   Fe                  1.216.230            0,29            19,800   En24              1,033   Se02                 1,59                Jl-23   A      1,59               En-24   A      0,50            12,58              -9,26             -6,55            1.058.752.117           17.734          10,56             9,28           2,82       ELE              ENE 
Ferrovial Se                                          35,500                0,97            35,790          35,050                  845.418             35,650   Fe           33,330   En                     884.787            0,21            35,650   Fe24            27,350   Oc23                0,43                      --            --                   No-23   R      0,43              1,22                7,51               7,51                740.688.365           26.294                 --                  --                --       FER             ATP 
Fluidra                                                    21,120              -0,28            21,360          21,020                  188.293             21,320   Fe           18,310   En                     425.746            0,56            34,563   Oc21              1,452   Di11                 0,70                Jl-23   R      0,35                Di-23   R      0,35              3,31             12,04            12,04                195.629.070              4.132          19,03           15,76           2,42       FDR             ING 
Grifols*                                                   10,930              -0,36            11,365          10,175              4.474.710             14,940   En             8,368   En                 1.821.724            1,09            33,423   Fe20               1,894   My06                    --              Oc-20    C      0,16               Jn-21   R      0,36                   --            -29,28          -29,28                426.129.798              6.717          12,28             8,81           0,95       GRF             FAR 
IAG                                                               1,726                0,82              1,736             1,705              6.474.514                1,819   En             1,656   En                 9.581.530            0,49              5,223   En20              0,787   No11                     --                Jl-19    C      0,17                Di-19   A      0,15                   --              -3,09             -3,09            4.971.476.010              8.581            4,46             3,97           1,19       IAG              TRS 
Iberdrola                                               10,900                0,97            10,935          10,755              7.362.834             11,834   En          10,620   Fe                  9.057.727            0,36            11,834   En24              1,010   Oc02                0,19              En-23   A      0,19               En-24   A      0,20              1,85              -8,17             -4,77            6.423.299.000           70.014          14,16           13,36           1,45       IBE              ENE 
Inditex                                                    40,100                1,08            40,110          39,530              1.402.638             40,100    Fe           37,620   En                 2.328.001            0,19            40,100   Fe24               1,853   Se01                 1,20             No-23    E      0,40              No-23    C      0,20              3,03                1,70               1,70            3.116.652.000         124.978          23,31           21,19           6,75       ITX               TEX 
Indra                                                        15,830              -0,38            16,000          15,760                  262.878             16,470   En          13,930   En                     481.907            0,70            16,470   En24              2,718   My99               0,25                Jl-22   A      0,15                 Jl-23   A      0,25              1,57             13,07            13,07                176.654.402              2.796          11,68           10,84           2,18       IDR              ELE 
Logista                                                   26,780                0,37            26,840          26,560                  155.065             26,800   Fe           24,800   En                     156.853            0,30            26,800   Fe24               8,116   Oc14                1,44              Fe-23    C      0,95              Ag-23   A      0,49              5,40                9,40               9,40                132.750.000              3.555          10,80           10,89           5,70       LOG             TRS 
Mapfre                                                      1,950                0,10              1,952             1,937              2.475.896                2,046   Fe             1,921   Fe                  2.606.399            0,22              2,085   My17             0,282   Jl00                  0,15             My-23    C      0,09              No-23   R      0,06              7,48                0,36               0,36            3.079.553.273              6.005            6,72             6,45           0,73       MAP            SEG 
Meliá Hotels Int.                                  6,790             10,95              6,815             6,160              3.573.197                6,790    Fe             5,795   En                     680.618            0,79            16,548   Ab07              1,509   Mz09                    --                Jl-18   A      0,17                 Jl-19   A      0,18                   --             13,93            13,93                220.400.000              1.497          13,58           11,71           2,20       MEL            TUR 
Merlin Properties                                9,190                0,22              9,195             9,075                  361.994                9,985   En             9,100   Fe                      687.059            0,37            10,716   No19              4,579   Oc20                0,44             My-23    C      0,24                Di-23   A      0,20              4,81              -8,65             -8,65                469.770.750              4.317          14,82           13,92           0,69       MRL           INM 
Naturgy                                                  23,020                0,52            23,100          22,740                  395.706             27,180   En          22,900   Fe                      307.092            0,08            28,216   Ag22              3,605   Mz09               1,00             Ag-23   A      0,50              No-23   A      0,50              4,37            -14,74          -14,74                969.613.801           22.321          12,61           13,70           2,58       NTGY          ENE 
Redeia                                                    15,090                1,82            15,125          14,660                  875.025             15,430   En          14,400   Fe                      977.265            0,46            18,387   Ag22              0,503   Fe00                 1,00                Jl-23    C      0,73               En-24   A      0,27              6,75                1,21               3,04                541.080.000              8.165          16,23           15,83           1,56       RED             ENE 
Repsol                                                     13,650              -1,16            13,815          13,650              2.814.917             14,010   Fe           12,930   En                 3.625.029            0,76            15,266   Se23              3,490   Jn02                 0,70              En-24   R      0,38               En-24   A      0,03              5,43                1,49               4,46            1.217.396.053           16.617            4,91             5,13           0,57       REP             PET 
ROVI                                                         70,750                0,21            71,200          70,400                    56.771             70,750    Fe           60,750   En                     104.209            0,49            70,750   Fe24               3,008   Mz09               1,29                Jl-22   U      0,96                 Jl-23   U      1,29              1,83             17,52            17,52                  54.016.157              3.822          23,54           19,74           5,75       ROVI           FAR 
Sacyr                                                          3,066              -0,13              3,070             3,044              1.254.251                3,250   En             3,024   En                 1.845.793            0,68            27,930   No06              0,675   Jl12                  0,14                Jl-23    C      0,08               En-24   R      0,06              4,56              -1,92               2,10                695.616.503              2.133          13,05           12,51           1,95       SCYR          CON 
Solaria                                                    12,070              -0,98            12,235          12,015                  697.896             17,870   En          12,070    Fe                     535.822            1,09            30,940   En21              0,300   My12                    --             My-11   A      0,02               Oc-11   A      0,02                   --            -35,14          -35,14                124.950.876              1.508          13,34           11,72           2,72       SLR             ENE 
Telefónica                                                3,667                1,13              3,678             3,627              7.579.649                3,823   En             3,553   Fe               10.774.000            0,48              8,651   Mz00             1,978   Oc02                0,30              Jn-23   R      0,15                Di-23   R      0,15              8,27                3,76               3,76            5.750.458.145           21.087          10,95           10,79           0,82       TEF              TEL 
Unicaja Banco                                       0,964                0,36              0,964             0,953              3.323.800                0,964    Fe             0,839   En                 7.151.241            0,69              1,439   My18             0,385   My20               0,05             Ab-22   U      0,03              Ab-23   A      0,05              5,04                8,26               8,26            2.654.833.479              2.558            5,37             6,02           0,37       UNI             BCO
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(*) Datos de las acciones ordinarias de Grifols, a excepción de la capitalización. Ésta corresponde a la suma de las acciones ordinarias y las acciones preferentes.

RESTO DE MERCADO CONTINUO 20-02-2024 

Adolfo Domínguez                              4,460              -1,33              4,780             4,260                       9.032                4,960   En             4,460    Fe                          2.761            0,08            48,819   No06              3,050   Jl16                       --                Jl-09   U      0,15                 Jl-10   U      0,07                   --            -10,80          -10,80                     9.276.108                    41          31,86           19,39                --       ADZ             TEX 
Aedas Homes                                      18,180                0,44            18,340          17,860                    19.435             19,080   Fe           17,240   En                        28.077            0,15            24,372   Jn18               7,881   Mz20               2,15             Mz-23   A      1,00                 Jl-23    C      1,15            11,88              -0,22             -0,22                  46.806.537                 851            7,51             7,51           0,83       AEDAS       INM 
Airbus SE                                             145,060                0,65         149,520        144,000                       2.730           152,040   Fe        136,800   En                          4.287            0,00         152,040   Fe24               5,119   Mz03               1,80             Ab-22   A      1,50              Ab-23   U      1,80              1,25                3,35               3,35                786.083.690         114.029          21,72           17,20           5,78       AIR             AER 
Airtificial                                                  0,141                0,36              0,143             0,140              1.105.858                0,166   En             0,134   Fe                  5.697.151            1,09              2,258   Fe07               0,046   Mz20                    --                Jl-06    C      0,01                 Jl-07   U      0,01                   --                9,30               9,30            1.333.578.137                 188                 --                  --                --       AI                 ING 
Alantra Part                                           8,540                1,43              8,620             8,420                       7.509                9,700   En             8,400   En                          9.480            0,06            15,335   Ab22              1,133   Jn12                 0,50             No-22   A      0,32              My-23    C      0,50              5,94                1,18               1,18                  38.631.404                 330                 --                  --                --       ALNT          CAR 
Alba                                                          47,450                0,32            47,700          47,100                       2.485             50,300   En          47,000   Fe                          8.599            0,04            54,189   Jn22            10,548   Mz03               0,96               Di-22   R      0,99                 Jl-23   R      0,96              2,03              -1,15             -1,15                  60.305.186              2.861          29,66           29,11           0,55       ALB            CAR 
Almirall                                                     8,700              -4,34              9,300             8,520                  634.604                9,095   Fe             8,290   Fe                      268.827            0,33            16,896   Ag15              3,463   Oc08                0,18              Jn-21   A      0,19              My-23   A      0,18              2,02                3,26               3,26                209.393.724              1.822          48,33           21,75           1,15       ALM            FAR 
Amper                                                        0,080              -1,48              0,081             0,079              1.834.087                0,091   En             0,080    Fe                  2.487.367            0,42              2,301   Jl87                0,044   En15                     --              Jn-08   U      0,13                 Jl-09   U      0,15                   --              -4,55             -4,55            1.496.663.032                 119            7,98             7,98                --       AMP            ELE 
Amrest Holdings                                  6,200              -5,34              6,500             6,200                       7.649                6,550   Fe             5,340   En                          4.094            0,00            11,600   Mz19             2,900   Oc20                     --                      --            --                            --            --                        --                0,49               0,49                219.554.183              1.361                 --                  --                --       EAT             TUR 
Aperam                                                  29,020              -6,05            29,360          28,840                       1.247             32,370   Fe           28,270   En                          1.302            0,00            50,680   En22              5,935   Jl13                  1,70              Se-23   A      0,43                Di-23   A      0,43              5,50            -12,01          -12,01                  79.996.280              2.321                 --                  --                --       APAM        MET 
Applus Services                                  11,400                     =            11,440          11,400                    84.470             11,450   Fe           10,050   En                     253.380            0,45            14,684   Jn14               3,942   Mz20               0,16                Jl-22   A      0,15                 Jl-23   U      0,16              1,40             14,00            14,00                143.018.430              1.630          10,75           10,18           2,24       APPS           ING 
Arima                                                         6,200                     =              6,300             6,300                          200                6,600   Fe             6,100   Fe                          5.580            0,05            13,100   Fe20               6,100   Fe24                      --                      --            --                            --            --                        --              -2,36             -2,36                  28.429.376                 176                 --                  --                --       ARM           INM 
Atresmedia                                             3,622                0,61              3,634             3,586                  129.978                3,774   En             3,550   Fe                      272.487            0,31              8,433   Jl15                1,189   Mz09               0,40              Jn-23   A      0,22                Di-23   A      0,18            11,11                0,78               0,78                225.732.800                 818            7,32             7,35           1,10       A3M           PUB 
Atrys Health                                           3,000              -1,32              3,040             2,770                  270.009                3,770   En             3,000    Fe                        19.600            0,07            11,200   Ag21              1,293   Ag17                     --                      --            --                            --            --                        --            -18,26          -18,26                  76.014.193                 228          50,00           21,43           0,71       ATRY           SER 
Audax Renovables                              1,260              -0,47              1,270             1,252                    83.972                1,352   En             1,244   En                     261.882            0,15              9,443   Jl07                0,267   Ab13                     --                Jl-10   U      0,01                 Jl-21   A      0,02                   --              -3,08             -3,08                440.291.054                 555          14,00           12,60           2,61       ADX            ENR 
Azkoyen                                                    5,960                1,02              6,000             5,880                       1.954                6,400   En             5,860   Fe                          8.662            0,09            10,188   En99              0,740   Di11                 0,18                Jl-22    E      0,82                 Jl-23   A      0,18              3,05              -6,29             -6,29                  24.450.000                 146                 --                  --                --       AZK             FAB 
Berkeley Energía                                 0,170              -6,81              0,184             0,170              2.062.461                0,210   En             0,170    Fe                  3.645.371            2,09              3,270   Ag18              0,072   Mz20                    --                      --            --                            --            --                        --              -2,86             -2,86                445.796.715                    76                 --                  --                --       BKY             ENE 
Bodegas Riojanas                               4,420                     =              4,500             4,420                             38                4,760   En             4,420    Fe                          1.748            0,09            10,525   Mz98             2,408   No20                0,10                Jl-22   A      0,10               Se-23   A      0,10              2,18              -4,33             -4,33                     5.057.310                    22                 --                  --                --       RIO               ALI 
Borges Agri(F)                                       2,500                     =              2,480             2,480                             90                2,700   En             2,500    Fe                              884            0,01              7,786   Ag17              2,379   Jl17                       --                      --            --                            --            --                        --              -3,10             -3,10                  23.140.460                    58                 --                  --                --       BAIN            ALI 
C. A. F.                                                     33,750                1,20            33,750          33,150                    16.004             33,750    Fe           31,100   En                        36.098            0,27            40,739   Jl19                1,066   Fe00                 0,86                Jl-22    C      0,60                 Jl-23   U      0,86              2,58                3,53               3,53                  34.280.750              1.157          10,68             9,00           1,28       CAF             FAB 
CAM                                                             1,340                     =                      --                    --                              --                1,340    Fe             1,340    Fe                                  --                 --              7,370   No10              0,880   No11                     --               Di-09   A      0,07               Jn-10    C      0,09                   --                0,00                    --                  50.000.000                    67                 --                  --                --       CAM           BCO 
Cevasa                                                       6,000                     =              5,900             5,900                             55                6,050   En             5,900   Fe                          1.025            0,01              8,760   Ag16              1,897   Jn99                 0,25                Jl-22   U      0,20               Jn-23    E      0,25              4,17                0,00                    --                  23.253.800                 140                 --                  --                --       CEV             INM 
Cie Automotive                                  24,400              -1,13            24,740          24,260                    49.062             25,820   En          24,000   En                        42.801            0,09            28,416   Jl23                0,614   Oc02                0,83                Jl-23    C      0,42               En-24   A      0,45              3,52              -5,13             -3,38                122.550.000              2.990            8,44             7,85           1,85       CIE              MET 
Cleop                                                          1,150                     =              1,150             1,100                       6.500                1,150    Fe             1,150    Fe                          6.500            0,17            25,188   Fe07               1,030   Jn12                      --              Jn-07   U      0,07               Jn-08   U      0,09                   --                0,00                    --                     9.843.618                    11                 --                  --                --       CLEO          CON 
Clínica Baviera                                   24,100                     =            24,100          24,000                          166             25,000   Fe           23,000   En                          3.059            0,05            25,000   Fe24               2,447   Di12                 0,80               Di-22   A      0,50               Jn-23    C      0,80              3,32                4,78               4,78                  16.307.580                 393          12,89                  --                --       CBAV           SER 
Coca-Cola Europ                                 63,000                1,78            65,000          62,400                          750             64,400   Fe           59,400   En                          1.131            0,00            64,400   Fe24            23,531   Di16                 1,84             My-23   A      0,67                Di-23   A      1,17              2,97                4,30               4,30                459.200.818           28.930          15,71           14,55           3,43       CCEP            ALI 
Deoleo                                                       0,201                     =              0,202             0,199                  118.397                0,233   En             0,200   Fe                      543.490            0,28            58,123   Ab07              0,123   Fe20                      --                Jl-07   U      0,02               Jn-08   U      0,04                   --            -11,84          -11,84                500.000.004                 101                 --                  --                --       OLE              ALI 
Desa                                                         12,500                     =            12,800          12,800                               7             12,500    Fe           12,000   En                              282            0,04            14,839   Jl23                6,512   Ab17                0,84                Jl-23   A      0,28              No-23   A      0,28              6,74                4,17               4,17                     1.788.176                    22                 --                  --                --       DES             FAB 
Dia                                                               0,012                1,68              0,012             0,012           14.215.946                0,014   En             0,012   Fe               17.795.322            0,08              0,852   Ab15              0,011   Mz22                    --                Jl-17   U      0,21                 Jl-18   U      0,18                   --                2,54               2,54          58.065.534.079                 703                 --                  --                --       DIA               ALI 
Duro Felguera                                       0,647                0,47              0,648             0,632                    39.537                0,687   En             0,631   Fe                      175.458            0,47            29,280   Se13              0,161   Mz20                    --                Jl-15    C      0,04               Se-15   A      0,02                   --              -0,77          -60,89                  96.000.000                    62                 --                  --                --       MDF            ING 
Ebro Foods                                            14,780                0,96            14,800          14,660                    56.411             15,640   En          14,640   Fe                        49.310            0,08            16,919   Di20               2,903   Fe03                 0,57              Jn-23   A      0,19               Oc-23   A      0,19              3,89              -4,77             -4,77                153.865.392              2.274          12,32           11,82           0,97       EBRO           ALI 
Ecoener                                                     3,570              -4,80              3,700             3,550                    29.159                4,290   En             3,570    Fe                        18.402            0,08              6,500   Jl22                3,070   Oc23                     --                      --            --                            --            --                        --            -15,80          -15,80                  56.949.150                 203                 --                  --                --       ENER          ENR 
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LOS PROTAGONISTAS DE LA BOLSA ESPAÑOLA

  Meliá Hotels Int.               10,95 
  Pescanova                               7,50 
  Renta Corp.                             5,87 
  Nyesa                                          4,17 
  Squirrel                                     4,08 
  Prisa                                            3,33 
  Enagás                                       2,58 
  Iberpapel                                 2,33 

  Berkeley Energía               -6,81 
  Aperam                                   -6,05 
  Amrest Holdings                -5,34 
  Ecoener                                   -4,80 
  Almirall                                   -4,34 
  Nextil                                        -2,68 
  Naturhouse                           -1,88 
  Libertas 7                               -1,85 

  Urbas Gr.Financiero     44.227.340 
  B. Santander                   33.655.311 
  CaixaBank                         14.676.659 
  Dia                                         14.215.946 
  Nyesa                                      9.822.220 
  B. Sabadell                          8.854.098 
  Telefónica                            7.579.649 
  BBVA                                       7.389.607

20-02-2024 

Los valores  
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Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipoCUADROS  

Miércoles 21 febrero 202436 Expansión

RESTO DE MERCADO CONTINUO (Continuación) 20-02-2024

Edreams Odigeo                                   7,000              -0,14              7,030             6,950                    50.252                7,540   En             6,870   En                        81.995            0,16            11,400   Ab14              1,023   Oc14                     --                      --            --                            --            --                        --              -8,74             -8,74                127.605.059                 893          73,68           14,58           3,51       EDR            TUR 
Elecnor                                                   18,200                2,25            18,300          17,700                    29.568             19,700   En          17,800   Fe                        28.194            0,08            19,700   En24              1,218   No02                0,44             My-23    C      0,37                Di-23   A      0,07              2,46              -6,91             -6,91                  87.000.000              1.583          14,74           13,09           0,78       ENO             FAB 
Ence                                                            2,818                0,07              2,830             2,798                  247.970                2,964   En             2,710   En                     790.638            0,82              6,701   Oc18              0,684   Mz09               0,58             Mz-23   A      0,29              My-23    C      0,29            20,60              -0,49             -0,49                246.272.500                 694          25,62           14,83           1,16       ENC             PAP 
Ercros                                                         2,310                0,43              2,310             2,260                    88.470                2,705   En             2,290   Fe                      122.582            0,34         197,146   Se87              0,309   Jn13                 0,15              Jn-22   A      0,09               Jn-23    C      0,15              6,52            -12,50          -12,50                  91.436.199                 211          10,27             5,70                --       ECR              QUI 
Ezentis                                                      0,185                2,21              0,193             0,180              6.296.524                0,216   En             0,089   En               21.400.855            0,78            55,529   Ag98              0,040   Oc22                     --             Ab-91    C                             Ab-92   U                                  --           107,16          107,16                463.640.800                    86                 --                  --                --       EZE              TEL 
Faes                                                            3,010              -0,99              3,035             2,990                  123.268                3,214   En             3,005   Fe                      246.568            0,20              6,537   Ab07              0,664   My12               0,16             Ab-23   A      0,12               En-24   A      0,04              5,16              -4,75             -3,51                316.223.938                 952          10,38           10,03           1,34       FAE              FAR 
FCC                                                            12,620                0,16            12,740          12,540                    10.583             14,800   En          11,920   Fe                        47.998            0,03            33,695   Fe07               3,874   Ab13                     --                Jl-21   A      0,40                 Jl-22   A      0,40                   --            -13,32          -13,32                436.106.917              5.504          11,63           11,74           1,35       FCC             CON 
Gam                                                            1,260                     =              1,260             1,260                       3.300                1,360   Fe             1,210   En                        22.775            0,06         199,158   Jl07                0,832   Se20                      --                      --            --                            --            --                        --                6,78               6,78                  94.608.106                 119            7,00                  --           0,95       GAM            ING 
Gestamp                                                   3,060                0,53              3,066             3,038                  245.169                3,487   En             3,022   Fe                      340.396            0,15              6,490   Jn18               1,847   Jl20                  0,14                Jl-23    C      0,07               En-24   A      0,07              4,75            -12,77          -10,78                575.514.360              1.761            4,76             4,31           0,68       GEST           FAB 
Global Dominion                                  3,315              -0,15              3,350             3,265                  130.467                3,575   Fe             3,265   En                        86.972            0,14              4,901   Jn18               2,040   Jn16                 0,10                Jl-22    C      0,09                 Jl-23   U      0,10              2,97              -1,34             -1,34                160.701.777                 533          10,05             8,09           1,34       DOM            TEL 
Grenergy Renovables                     27,720              -1,49            28,200          27,580                    23.864             33,280   En          27,720    Fe                        43.654            0,36            44,400   En21              1,300   Fe17                      --                      --            --                            --            --                        --            -19,04          -19,04                  30.611.911                 849          12,72             8,40           2,28       GRE            ENR 
Grifols Cl.B                                              7,880              -1,01              8,100             7,520                  322.968             10,590   En             6,035   En                     228.605            0,22            22,803   Fe20               2,979   No11                     --              Jn-21    C      0,01               Jn-21   R      0,36                   --            -25,31          -25,31                261.425.110              2.060                 --                  --                --       GRF.P         FAR 
Grupo Catalana Occ.                        33,550                0,90            33,600          33,100                    15.839             34,050   Fe           30,712   En                        40.844            0,09            34,050   Fe24               1,525   Fe00                 1,06              Oc-23   R      0,19               Fe-24   R      0,19              3,21                8,58               9,20                120.000.000              4.026            7,14             7,34           0,88       GCO             SEG 
Grupo Sanjosé                                       3,710              -0,80              3,770             3,710                       9.077                4,260   En             3,490   En                        24.338            0,10            12,668   Jl09                0,647   Di14                 0,10             My-22   U      0,10              My-23   U      0,10              2,67                7,23               7,23                  65.026.083                 241                 --                  --                --       GSJ             CON 
Iberpapel                                              17,600                2,33            17,950          17,200                       8.064             18,800   En          17,100   Fe                          4.575            0,11            33,210   Jl18                5,226   Mz09               0,90              Jn-23    C      0,15                Di-23   A      0,50              5,23              -2,22             -2,22                  10.749.829                 189          11,43             9,83           0,58       IBG             PAP 
Inmobiliaria Del Sur(F)                     7,200                     =              7,200             7,200                          926                7,500   Fe             6,902   En                          2.960            0,04            32,887   No07              2,448   Jl13                  0,32                Jl-23    C      0,17               En-24   A      0,14              4,31                2,86               4,86                  18.669.031                 134          11,25             7,24           0,84       ISUR           INM 
Innovative Solutions Eco.               0,564                     =              0,576             0,564                          301                0,564    Fe             0,564    Fe                              301            0,00            79.031   Se89              0,283   Oc20                     --                Jl-90   U                               Jl-91   U                                  --                0,00                    --                  57.688.133                    33                 --                  --                --       ISE             COM 
Lar España                                              6,250              -0,79              6,260             6,210                    55.738                6,450   En             6,120   Fe                        60.601            0,18              9,870   Ab18              3,060   Oc20                     --             My-17   A      0,04              My-18   A      0,19                   --                1,63               1,63                  83.692.969                 523            9,12             8,87           0,58       LRE             INM 
Libertas 7                                                1,060              -1,85              1,060             1,060                       1.755                1,080   Fe             1,020   En                          3.810            0,04            14,048   Jl10                0,820   Mz23               0,04              Jn-23    C      0,02              No-23   A      0,02              3,24                3,92               3,92                  21.914.438                    23                 --                  --                --       LIB             INM 
Línea Directa                                         0,921              -0,22              0,926             0,918                  249.916                0,996   En             0,870   En                     524.316            0,12              1,728   Jn21               0,800   Jn23                 0,00               Di-22   A      0,01              Ab-23    C      0,00              0,11                8,23               8,23            1.088.416.840              1.002                 --                  --                --       LDA             SEG 
Lingotes Especiales                            7,000                     =              6,760             6,760                          400                7,260   En             6,360   En                          2.582            0,07            19,842   My17             1,126   Se01                 0,40             Mz-21   U      0,70                 Jl-23   U      0,40              5,71             14,38            14,38                  10.000.000                    70          10,29             9,33                --       LGT             MET 
Mediaforeurope                                   2,070                     =              2,070             2,070                          396                2,441   En             2,070    Fe                        10.394            0,01              2,606   Jn23               1,728   No23                0,04                      --            --                      Jl-23   A      0,04              2,05            -11,27          -11,27                331.702.599                 687                 --                  --                --       MFEA         PUB 
Metrovacesa                                          7,480              -1,45              7,630             7,410                    10.517                8,230   Fe             7,480    Fe                        26.239            0,04            10,396   My18             3,137   No20                     --                      --            --                            --            --                        --              -7,43             -7,43                151.676.341              1.135                 --                  --                --       MVC           INM 
Miquel y Costas                                  11,200                0,72            11,220          11,160                          636             11,740   En          11,040   Fe                          9.070            0,06            14,121   Di17               1,014   Oc08                0,45              Oc-23   A      0,10                Di-23   A      0,11              4,04              -4,92             -4,92                  40.000.000                 448                 --                  --                --       MCM           PAP 
Montebalito                                           1,360                     =              1,360             1,360                       1.243                1,420   Fe             1,360    Fe                          5.593            0,04            15,727   Fe07               0,311   Di12                      --             No-14   A      0,08               Jn-15   A      0,04                   --              -6,85             -6,85                  32.000.000                    44                 --                  --                --       MTB           INM 
N. Correa                                                  6,300                     =              6,300             6,200                             36                6,600   En             6,200   Fe                          6.945            0,14              6,600   En24              0,522   Jl12                  0,23             My-22   A      0,20              My-23   U      0,23              3,65              -3,08             -3,08                  12.316.627                    78            7,73             7,00           0,97       NEA             FAB 
Naturhouse                                            1,565              -1,88              1,595             1,565                       2.853                1,730   En             1,555   Fe                        20.134            0,09              3,155   Se16              0,885   Oc20                0,10              Se-23   A      0,05               En-24   A      0,05              9,40              -3,40             -0,31                  60.000.000                    94          11,18           11,18                --       NTH             ALI 
Neinor Homes                                       9,910              -1,69            10,240             9,820                    49.989             11,007   Fe             9,862   En                        44.148            0,15            16,546   Jl17                5,778   Mz20                    --                      --            --                            --            --                        --              -6,16             -1,14                  74.968.751                 743          11,39           12,39           0,96       HOME        INM 
Nextil                                                         0,327              -2,68              0,342             0,320                  206.853                0,389   En             0,298   Fe                      117.283            0,09            12,072   Fe99               0,121   Ag14                     --                      --            --                            --            --                        --            -13,95          -13,95                327.267.455                 107                 --                  --                --       NXT             TEX 
NH Hotel Group                                    4,350                1,75              4,350             4,270                    21.403                4,350    Fe             4,060   En                        56.981            0,03            22,870   Se87              1,438   Mz09                    --                Jl-18   U      0,10               Jn-19   A      0,15                   --                3,82               3,82                435.745.670              1.895          14,75           16,73           1,74       NHH           TUR 
Nyesa                                                         0,005                4,17              0,005             0,005              9.822.220                0,006   En             0,005   Fe                  8.288.788            2,12         371,464   Fe07               0,005   Di23                      --                Jl-06   U      0,12                 Jl-07   U      0,12                   --                4,17               4,17                995.688.289                      5                 --                  --                --       NYE            INM 
OHLA                                                          0,380              -0,11              0,384             0,375              2.625.173                0,466   En             0,380    Fe                  2.362.706            1,02            15,623   Jn14               0,373   Oc23                     --                Jl-16   U      0,05               Jn-18   A      0,35                   --            -15,57          -15,57                591.124.583                 224          37,96             8,44                --       OHL            CON 
Opdenergy                                              5,800                     =              5,820             5,800                    17.936                5,820   Fe             5,760   En                        94.500            0,16              5,820   Fe24               3,325   Oc22                     --                      --            --                            --            --                        --                0,17               0,17                148.033.474                 859                 --                  --                --       OPDE          ENR 
Oryzon Genomics                                 1,868              -0,21              1,880             1,864                    32.144                2,215   En             1,860   En                     111.559            0,46              5,140   No16              1,630   Mz20                    --                      --            --                            --            --                        --              -1,06             -1,06                  62.031.938                 116                 --                  --                --       ORY             FAR 
Pescanova                                               0,215                7,50              0,230             0,203                  426.567                0,226   En             0,200   Fe                        52.067            0,46            30,577   No07              0,200   Fe24                      --             Ab-11   U      0,50              Ab-12   U      0,55                   --                4,88               4,88                  28.737.718                      6                 --                  --                --       PVA              ALI 
PharmaMar                                          33,440              -0,54            33,920          32,940                    32.555             42,420   En          33,440    Fe                        47.025            0,65         130,745   Jl20              10,623   Oc18                0,65                Jl-22   A      0,65               Jn-23   A      0,65              1,93            -18,60          -18,60                  18.354.907                 614          39,11           15,63           2,69       PHM           FAR 
Prim                                                         10,150                     =            10,150          10,150                          400             10,600   En          10,000   Fe                          4.096            0,06            14,940   Ab22              1,393   En00                0,37                Jl-23    C      0,15                Di-23   A      0,11              3,61              -2,87             -2,87                  17.036.578                 173            8,90                  --           1,22       PRM            FAR 
Prisa                                                           0,310                3,33              0,310             0,300                       6.992                0,311   Fe             0,272   En                     181.346            0,05         432,516   Se00              0,272   En24                     --             Mz-07   U      0,16              Mz-08   U      0,18                   --                6,90               6,90            1.008.171.193                 313          31,00             7,75                --       PRS            PUB 
Prosegur                                                  1,756                1,62              1,788             1,726              1.552.115                1,780   En             1,728   Fe                      475.994            0,22              5,204   En18              0,351   Oc99                0,07               Di-22   R      0,07                Di-23   R      0,07              3,83              -0,23             -0,23                548.604.222                 963            8,78             7,47           1,23       PSG             SER 
Prosegur Cash                                       0,473                2,05              0,480             0,456                  354.802                0,542   En             0,455   Fe                      440.505            0,07              2,325   En18              0,455   Fe24                 0,05                Jl-23   R      0,03               Oc-23   R      0,01              8,50            -11,92          -11,92            1.522.946.683                 720            5,26             5,03           2,83       CASH          SER 
Realia Business                                    1,030              -0,96              1,055             1,030                    28.545                1,070   En             1,030    Fe                        44.235            0,01              5,717   Jl07                0,315   Jl12                  0,05              Jn-08   A      0,06                 Jl-23   R      0,05              4,81              -2,83             -2,83                820.265.698                 845          25,75                  --                --       RLIA           INM 
Reig Jofre                                                2,330                0,87              2,330             2,300                       2.243                2,420   En             2,290   En                          8.463            0,03            33,612   Fe07               1,610   My12               0,04                Jl-22   A      0,04              My-23   A      0,04              1,73                3,56               3,56                  79.635.945                 186            6,85             5,07           0,77       RJF              FAR 
Renta Corp.                                             0,830                5,87              0,830             0,770                    18.736                0,830    Fe             0,754   Fe                        24.466            0,19            33,060   Fe07               0,508   Di12                      --             No-21   A      0,04              Ab-22    C      0,07                   --                3,75               3,75                  32.888.511                    27                 --                  --                --       REN            INM 
Renta 4 Banco                                    10,200                     =            10,300          10,100                       2.184             10,400   En          10,000   En                          1.712            0,01            10,400   En24              2,504   Mz09               0,30             No-22   A      0,25              No-23   A      0,30              2,94                0,00                    --                  40.693.203                 415                 --                  --                --       R4               CAR 
Soltec Power Holdings                      3,016                0,33              3,026             2,970                  140.860                3,376   En             2,834   En                     229.460            0,64            14,840   En21              2,564   Oc23                     --                      --            --                            --            --                        --            -12,38          -12,38                  91.386.717                 276                 --                  --                --       SOL             ENE 
Squirrel                                                     1,530                4,08              1,530             1,440                    35.320                1,610   Fe             1,320   En                        11.155            0,03         115,100   Di07               1,310   No23                     --                      --            --                            --            --                        --                2,68               2,68                  90.668.819                 139            9,00             7,29                --       SQRL          PUB 
Talgo                                                          4,560                1,22              4,575             4,460                  119.852                4,780   Fe             4,135   En                     112.545            0,23              7,975   My15             2,403   Oc22                     --              Jn-17   A      0,07              Ab-22   U      0,08                   --                3,87               3,87                126.377.776                 576          17,54           12,32           1,79       TLGO           TRS 
Técnicas Reunidas                               7,505              -1,83              7,695             7,505                    96.624                8,425   En             7,390   En                     195.747            0,62            38,288   Ag15              5,353   Ag22                     --              En-18   A      0,67                 Jl-18   R      0,26                   --            -10,12          -10,12                  80.301.265                 603            6,10             5,44           1,22       TRE              ING 
Tubacex                                                    3,425                1,48              3,485             3,335                  204.183                3,640   En             3,215   Fe                      170.044            0,34            11,291   Se87              0,855   Se01                 0,06              En-19   A      0,02               Jn-23    C      0,06              1,87              -2,14             -2,14                128.978.782                 442            8,56             6,99           1,46       TUB            MET 
Tubos Reunidos                                    0,735                1,10              0,757             0,725              1.801.064                0,870   En             0,692   Fe                  1.845.298            2,69              4,851   Oc07              0,102   Mz20                    --              Jn-14   A      0,02               Jn-15   A      0,01                   --             13,95            13,95                174.680.888                 128                 --                  --                --       TRG            MET 
Urbas Gr.Financiero                            0,005                     =              0,005             0,005           44.227.340                0,005   En             0,004   En               82.717.891            1,50              3,400   En07              0,003   Di18                      --              Fe-90   A                               Jl-90    C                                  --             11,63            11,63          14.027.368.962                    67                 --                  --                --       UBS            INM 
Vidrala                                                    90,400                0,33            90,500          89,500                    20.757             95,093   Fe           88,562   En                        26.306            0,24            96,210   Ab23              1,871   Di00                 1,22                Jl-23    C      0,34               Fe-24   A      1,02              1,50              -3,62             -2,54                  28.420.403              2.569          12,59           11,66           2,08       VID             CON 
Viscofan                                                 53,400                0,95            53,600          52,900                    27.097             54,500   En          52,100   En                        41.861            0,23            65,914   Mz23             2,391   Se01                 0,54               Di-22   A      1,40               Jn-23    C      0,54              1,02              -0,37             -0,37                  46.500.000              2.483          14,63           13,46           2,41       VIS               ALI 
Vocento                                                    0,534                0,38              0,534             0,530                       2.677                0,568   En             0,524   Fe                        43.027            0,09            12,018   No07              0,524   Fe24                 0,05             My-22   A      0,05              My-23   U      0,05              8,65              -2,91             -2,91                124.319.743                    66          13,35                  --           0,31       VOC            PUB 
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VALORES 
ESPAÑOLES EN  

EL MUNDO

Cuando aparece el precio de cierre pero no los títulos negociados significa que sobre el valor existió una orden de compra o venta en la 
sesión, pero que finalmente no se ha realizado la operación al no encontrar contrapartida. Se incluyen los valores que cotizan en el merca-
do de corros y que no son sicav. Todas las sicav se pueden encontrar en www.expansion.com  Las sicav que han cotizado durante la sema-
na anterior estarán en las páginas del periódico del lunes. Siglas de las bolsas: MAD: Madrid; BAR: Barcelona; BIL: Bilbao; VAL: Valencia

                                                                                                              ÚLTIMA SESIÓN                                                                  ANUAL                                   Sigla 
Valor                                                                             Cierre                Dif.(%)                    Títulos                      Máximo                    Mínimo            Bolsa

VALORES DEL MERCADO DE CORROS

Fráncfort                                      Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 
Acerinox                        10,07           -1,52                              -- 
BBVA                                 9,10             0,84                       1.313 
B. Sabadell                     1,17           -0,04                       1.300 
Endesa                           16,67             0,39                          200 
Ercros                                2,27             0,44                              -- 
Iberdrola                       10,76             0,05                       3.188 
Inditex                           39,76             0,89                             53 
NH Hoteles                     4,22           -1,29                              -- 
Repsol                           13,67             0,18                       1.065 
Telefónica                       3,67             1,07                    13.267 

Lisboa                                               Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 
Merlin Propierties        9,15           -0,22                          200 

París                                                   Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 
Airbus                          144,96             0,46                  958.711 
Arcelor                           24,42           -1,75              2.826.287 

Nueva York                                 Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 
Repsol                           14,69             1,03                  779.161 
B. Santander                  4,08             4,08                  504.887 
Telefónica                       3,96             2,59                  174.700 
BBVA                                 9,91             2,48                  298.188 

Total                             Títulos                         Porcentaje 
                                                   negociados                    sobre total 
                                               5.562.520                           7,28%

Alfa Cl. I Serie A                                            0,710                      =               0,710              0,710                   1.000                   0,765    En               0,710    Fe                      1.378                0,00              14,005    Ag12                 0,246    Ab20                     --               Mz-19    A     0,00                   Mz-22    U     0,04                        --                 -6,58                 -6,58                         5.120.500.000                        3.636                    --                     --                   --      XALFA            CAR 
America Mov. B                                             0,860                 2,38               0,805              0,805                   2.548                   0,860    Fe                0,700    En                      3.258                0,00                 1,298    Jl05                   0,292    Fe03                 0,46                  Jl-23    A     0,23                    No-23    A     0,23                54,76                  2,99                   2,99                       62.727.000.000                     53.945                    --                     --                   --      XXAMXB        TEL 
B. Bradesco                                                     2,600                 2,36               2,560              2,560                   1.000                   3,140    En               2,500    Fe                       3.003                0,00              32,751    Mz06                0,895    Se02                 0,08                 Di-23    A     0,02                     En-24    A     0,02                  3,74              -13,91              -13,28                         5.333.350.358                     13.867                    --                     --                   --      XBBDC           BCO 
Banco Bbva Argentina                             1,620                      =               1,620              1,600                   1.500                   1,970    En               1,620    Fe                      1.067                0,00              11,010    En01                 0,520    Mz09                     --               My-18    A     0,06                    No-22    A     1,79                        --              -17,77              -17,77                             612.659.638                            993                    --                     --                   --      XXBBAR        BCO 
Banorte O                                                         9,000                      =               9,000              9,000                         17                   9,200    En               9,000    Fe                          217                0,00                 9,400    Di23                  1,605    Jn09                      --                Se-16    A     0,08                     Se-17    A     0,15                        --                 -4,26                 -4,26                         2.018.347.548                     18.165                    --                     --                   --      XNOR             BCO 
Bradespar Or.                                                 3,880               -1,52               4,000              3,840                   4.580                   4,400    En               3,820    Fe                       1.001                0,01              11,029    En11                 0,115    Se02                 1,67                 Di-23    A     0,59                     Di-23    C      1,08                42,37                 -7,18                 -7,18                                26.193.920                            102                    --                     --                   --      XBRPO          CAR 
Bradespar Pr.                                                 4,020               -2,43               4,220              4,220                       100                   4,800    En               4,020    Fe                      1.262                0,00              11,066    En11                 0,141    Se02                 1,79                 Di-23    C      1,18                     Di-23    A     0,60                43,37              -15,55              -15,55                             225.862.596                            908                    --                     --                   --      XBRPP           CAR 
Braskem                                                            3,600                      =               3,400              3,360                   3.391                   4,000    En               3,240    Fe                       2.658                0,00              40,850    Fe05                  1,490    Mz09                     --               My-18    A     0,43                     Di-21    A     7,54                        --              -12,62              -12,62                             345.060.392                        1.242                    --                     --                   --      XBRK              PET 
Cemig Pref.                                                      2,280                 1,79               2,220              2,220                         20                   2,280    Fe                2,080    Fe                       3.407                0,00              43,690    Mz06                0,950    En16                      --                 Di-16    A     0,04                     Jn-17    A     0,06                        --                  9,62                   9,62                         1.465.523.064                        3.341                    --                     --                   --      XCMIG            ENE 
Copel Pr.                                                            1,970                 2,60               1,950              1,950                         21                   1,970    Fe                1,800    En                      1.168                0,00                 2,033    En11                 0,186    Fe03                      --                 Jn-17    A     0,29                   Mz-22    A     0,11                        --                  2,60                   2,60                         1.282.975.430                        2.527                    --                     --                   --      XCOP              ENE 
Elektra                                                             64,500                 2,38             61,000           61,000                            1                64,500    Fe             61,000    En                          161                0,00              82,100    En12                 5,640    Se05                      --               Mz-15    A     0,14                   My-17    A     0,16                        --                  3,20                   3,20                             235.249.560                     15.174                    --                     --                   --      XEKT              CON 
Eletrobras                                                        8,250                 2,48               7,950              7,950                       500                   8,250    Fe                7,500    En                      1.241                0,00              16,460    En10                 1,035    Se15                      --               My-13    A     0,12                     Se-22    A     0,77                        --                  5,10                   5,10                         1.288.842.596                     10.633                    --                     --                   --      XELTO             ENE 
Eletrobras B                                                    9,100                 2,82               8,900              8,900                       500                   9,300    En               8,450    Fe                           558                0,00              14,170    En10                 1,740    Ag15                     --               My-13    A     0,49                   My-14    A     0,46                        --                  2,82                   2,82                             279.941.394                        2.547                    --                     --                   --      XELTB             ENE 
Gerdau Pref.                                                   4,020                 1,01               4,000              4,000                   2.500                   4,380    En               3,860    En                      1.251                0,00              15,639    Jn08                  0,747    En16                      --                No-21    A     0,38                   Mz-22    A     0,20                        --                 -8,22                 -8,22                         1.146.031.245                        4.607                    --                     --                   --      XGGB             MET 
Neoenergia Rg                                              4,000                 1,52               3,820              3,820                       368                   4,000    Fe                3,740    Fe                       1.039                0,00                 4,200    Jl23                   2,460    Mz23                     --                         --            --                                  --            --                             --                  6,38                   6,38                         1.213.797.248                        4.855                    --                     --                   --      XNEO             ENR 
Petrobas O.                                                      8,331               -2,33               8,440              8,340                34.504                   8,530    Fe                7,311    En                    15.985                0,00              24,450    My08                1,242    Oc02                      --                Ag-22    C      0,43                    Ag-22    A     2,94                        --                10,78                10,78                         7.442.454.142                     62.003                    --                     --                   --      XPBR              PET 
Petrobas P.                                                       8,041               -2,65               8,300              7,942                30.194                   8,375    Fe                7,051    En                    13.239                0,00              20,480    My08                0,930    Fe16                      --                Ag-22    C      0,43                    Ag-22    A     2,94                        --                13,25                13,25                         5.602.042.788                     45.046                    --                     --                   --      XPBRA           PET 
Tv Azteca                                                           0,028                      =               0,028              0,028                            1                   0,028    Fe                0,028    Fe                      4.306                0,00                 0,748    Jn07                  0,011    No20                     --                No-13    A     0,00                       Jl-17    A     0,00                        --                  0,00                        --                         2.062.373.705                               57                    --                     --                   --      XTZA              PUB 
Usiminas                                                           1,870                 3,89               1,620              1,610                   1.090                   1,870    Fe                1,460    En                          796                0,00              21,667    No07                 0,695    En16                      --                 Jn-21    C      0,01                     Di-21    A     0,18                        --                12,65                12,65                             705.260.684                        1.319                    --                     --                   --      XUSIO            MET 
Usiminas Pref. Serie A                              1,930                 4,32               1,720              1,720                       528                   1,930    Fe                1,550    En                      3.173                0,00              18,560    My08                0,189    Fe16                      --               Mz-12    A     0,04                     Di-21    A     0,19                        --                20,63                20,63                             547.752.163                        1.057                    --                     --                   --      XUSI               ENE 
Vale Rio Or.                                                   12,522               -2,06             12,674           12,350                10.349                14,314    En             12,522    Fe                      5.028                0,00              28,180    My08                1,990    En16                1,83                Se-22    A     3,57                   Mz-23    C      1,83                14,29                 -9,52                 -9,52                         5.284.474.770                     66.172                    --                     --                   --      XVALO           MET 
Volcan Cia. Minera B                                 0,050                      =               0,050              0,050                13.493                   0,075    En               0,050    Fe                    11.024                0,00                 4,546    My07                0,048    Mz20                     --                En-15    A     0,00                     Fe-17    A     0,03                        --              -33,77              -33,77                         2.443.157.621                            122                    --                     --                   --      XVOLB          MET
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LATIBEX 20-02-2024 

 
VALOR                                          Día (*)  Concep.    Bruto          Neto

FEBRERO 
Vitruvio Real Estate     27-2        A   0,1125   0,0911 

Ayco                                                                       0,680                          =                      1.918                0,680   Fe           0,680   Fe            MAD 
Cementos Molins                                       19,900                          =                          250             19,900   Fe        17,700   En            BAR 
Cevasa                                                                  6,000                          =                             55               6,050   En         5,900   Fe                      
Ecolumber                                                         1,000                          =                          200                1,000   Fe           1,000   Fe             BAR 
Liwe España                                                  12,800              En. 23                              --                       --                         --                  MAD 
Minersa                                                               8,000                          =                              --                8,000   Fe           8,000   Fe            MAD 
Ronsa                                                                50,000               Fe. 18                              --                       --                         --                      BIL 
Tr Hotel                                                               1,000                Jl. 23                              --                       --                         --                    BAR 
Uncavasa                                                           4,800                          =                             10                4,800   Fe           4,800   Fe            MAD 
Unión Europea Inv.                                     0,030              Se. 17                              --                       --                         --                  MAD 
Urbar Ingenieros                                          0,073                          =                    20.000                0,073   Fe           0,073   Fe            MAD

 
VALOR                                          Día (*)  Concep.    Bruto          Neto

(1) Los dividendos abonados incluyen sólo los percibidos desde la colocación, que se van acumulando año a año. Incluye también las devoluciones de capital. Rentabilidad: refleja la revalorización de 
las acciones al cierre de ayer sobre el precio de colocación más los dividendos percibidos desde la OPV y ampliaciones gratuitas.  (4) La rentabilidad incluyendo el descuento diferido del 3% asciende 
al 85,19%. (6) La rentabilidad incluyendo el bonus de fidelidad asciende al 181,61%. (7) La rentabilidad incluyendo la ampliación de capital gratuita en la proporción 1x4 que realizo en enero de 2001 
asciende al 43,32%.

2023 2024
                                                                                       Precio 
                                                                                   minorista                     Cotización (euros)                   Divid.

(1)      Rentab.
(1)               Cotización (euros)                 Divid.

(1)
       Rentab.

(1)
     Rentab. 

                                                           Fecha          (en euros)          Último             Máx.            Mín.         (euros)                 (%)             Último            Máx.           Mín.         (euros)                (%)                  Ibex

(1) El precio refleja el coste anual de comprar un Credit Default Swap (CDS) de los respectivos emisores. Estos contratos protegen a los 
inversores del riesgo de impago del emisor de bonos. Cuanto más altos, más percepción de riesgo. Está medido como el porcentaje (en pun-
tos básicos) sobre el valor nominal de un bono a cinco años del emisor. Las empresas incluidas son los emisores españoles que más liqui-
dez tienen habitualmente en el mercado de CDS. Fuente: Markit

                                             Precio (1)       Variación (en puntos) 
Emisor                              (puntos)   Diaria   Semanal   Mensual

EL COSTE DE COBERTURA DE LOS BONOS ESPAÑOLES (CDS)

EVOLUCIÓN ÚLTIMAS OFERTAS PÚBLICAS DE VENTA

BBVA                                       49            0            -2              0 
Endesa                                   48            0            -1              0 
Santander                           50            0            -2              0 
Reino de España              29            0            -1              0 

Clínica Baviera                    03-04-07              18,40                23,00              23,50            16,81               5,33                  60,83                24,10         25,00              23,00               5,33                  66,80                   -32,87 
Realia                                        06-06-07                6,50                   1,06                 1,10              0,95               0,30                -78,09                   1,03            1,07                 1,03               0,30                -78,55                   -32,76 
Solaria                                      19-06-07                9,50                18,61              19,87            12,56               0,03                  96,53                12,07         17,87              12,07               0,03                  27,68                   -33,08 
Almirall                                    20-06-07              14,00                   8,43                 9,94              7,45               2,36                -19,08                   8,70            9,10                 8,29               2,36                -17,12                   -33,24 
Fluidra                                      31-10-07                6,50                18,85              21,40            13,83               2,30               233,39                21,12         21,32              18,31               2,30               268,32                   -36,83 
Renta 4                                     14-11-07                9,25                10,20              10,40              9,51               2,39                  58,80                10,20         10,40              10,00               2,39                  58,80                   -36,50 
Rovi                                            05-12-07                9,60                60,20              60,70            34,81               3,50               572,17                70,75         70,75              60,75               3,50               682,06                   -36,48 
CAM                                           23-07-08                5,84                   1,34                 1,34              1,34               0,20                -72,88                   1,34            1,34                 1,34               0,20                -72,88                   -15,89 
Sanjosé                                    20-07-09              12,86                   3,46                 4,68              3,43               0,41                -69,21                   3,71            4,26                 3,49               0,41                -67,26                      -1,03 
Amadeus                                29-04-10              11,00                64,43              68,66            48,31               5,44               547,25                61,40         66,10              60,50               5,80               523,68                      -3,86 
Aperam                                    04-02-11              28,25                32,98              36,39            24,51               9,76                  58,87                29,02         32,37              28,27               9,76                  44,85                      -7,52 
DIA                                              05-07-11                3,50                   0,01                 0,02              0,01               0,94                -61,09                   0,01            0,01                 0,01               0,94                -61,08                      -2,83 
LAR España                           05-03-14              10,00                   6,15                 6,18              4,28               0,24                -28,32                   6,25            6,45                 6,12               0,24                -27,32                      -1,73 
Edreams Odigeo               08-04-14              10,25                   7,67                 7,67              3,96                    --                -25,17                   7,00            7,54                 6,87                    --                -31,71                      -4,22 
Applus Services                 09-05-14              14,50                10,00              10,00              6,20               0,94                -23,07                11,40         11,45              10,05               0,94                -13,41                      -4,28 
Merlin Properties             30-06-14              10,00                10,06              10,12              7,21               2,52                  40,34                   9,19            9,99                 9,10               2,52                  31,64                      -8,10 
Logista                                     14-07-14              13,00                24,48              25,48            21,62               7,97               164,00                26,78         26,80              24,80               9,07               181,69                      -5,36 
Aena                                          11-02-15              58,00             164,10            165,60         116,90             20,02               225,55             170,50       172,10            159,80            20,02               236,59                      -3,15 
Naturhouse                           24-04-15                4,80                   1,57                 1,89              1,46               1,43                -30,48                   1,57            1,73                 1,56               1,47                -29,64                   -12,75 
Cellnex Telecom                 07-05-15              14,00                35,66              38,70            26,23               0,25               159,40                33,36         35,82              32,48               0,25               142,97                   -10,22 
Talgo                                          07-05-15                9,25                   4,39                 4,48              2,94               0,12                -50,92                   4,56            4,78                 4,14               0,12                -49,08                   -10,22 
Oryzon Genomics             14-12-15                3,39                   1,89                 2,88              1,89                    --                -44,31                   1,87            2,22                 1,86                    --                -44,90                        6,47 
Global Dominion              27-04-16                2,74                   3,36                 4,16              3,05               0,22                  32,69                   3,32            3,58                 3,27               0,22                  31,04                        7,56 
Prosegur Cash                     17-03-17                2,00                   0,54                 0,76              0,50               0,28                -56,06                   0,47            0,54                 0,46               0,28                -59,26                      -2,03 
Neinor Homes                     29-03-17              16,46                10,07              10,34              7,95                    --                -29,03                   9,91         11,01                 9,86                    --                -26,79                      -3,18 
Gestamp                                 07-04-17                5,60                   3,44                 4,42              3,28               0,43                -29,14                   3,06            3,49                 3,02               0,49                -34,61                      -4,66 
Unicaja                                     30-06-17                1,10                   0,89                 1,20              0,89               0,12                   -6,17                   0,96            0,96                 0,84               0,12                    0,51                      -3,89 
Aedas Home                         20-10-17              31,65                18,22              18,46            10,82               4,63                -24,39                18,18         19,08              17,24               4,63                -24,52                      -1,80 
Metrovacesa                        06-02-18              16,50                   8,08                 8,59              5,80                    --                -30,21                   7,48            8,23                 7,48                    --                -33,85                        2,33 
Berkeley Energia               18-07-18                0,47                   0,17                 0,45              0,16                    --                -62,81                   0,17            0,21                 0,17                    --                -63,87                        2,92 
Arima                                        23-10-18              10,00                   6,35                 9,50              6,20                    --                -36,50                   6,20            6,60                 6,10                    --                -38,00                     15,04 
Amrest                                     21-11-18                8,76                   6,17                 6,79              3,84                    --                -29,57                   6,20            6,55                 5,34                    --                -29,22                     12,03 
Soltec                                        28-10-20                4,82                   3,44                 6,40              2,56                    --                -28,59                   3,02            3,38                 2,83                    --                -37,43                     55,04 
Ecoener                                    04-05-21                5,90                   4,24                 5,36              3,07                    --                -28,14                   3,57            4,29                 3,57                    --                -39,49                     13,68 
Acciona ENE                         01-07-21              26,73                28,08              37,94            22,80               0,79                     8,72                20,84         27,18              20,84               0,79                -18,37                     12,38 

                                             Precio (1)       Variación (en puntos) 
Emisor                              (puntos)   Diaria   Semanal   Mensual

Telefónica                            62            0            -3              0 
Iberdrola                              34            0              0              0 
Melia Hotels Intl S A     17            0              0              0 
Altadis                                    68            1              3              1

A = A cuenta. C = Complementario. R = Reservas. U = Único. E = Extra. (*) Día de pago. El dividendo se descontará de la cotización cuatro días hábiles antes.

PAGO DE DIVIDENDOS  
VALOR                                          Día (*)  Concep.    Bruto          Neto

Iflex Flexible                   29-2        A   0,0372   0,0301 
Logista                              29-2        C   1,3600   1,1016 

MARZO 
Secuoya                            22-3        A   0,0706   0,0572 
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BOLSAS RESTO DEL MUNDO

ARGENTINA                           Pesos 
Agrometal                                    54,80         -5,03                  4,18              69,80                 51,40  
Aluar                                            890,00         -2,52                -3,31        1.086,00              899,00  
Banco Macro                         3.669,00           2,92                35,99        4.514,90           2.790,00  
Bco. Francés                           2.170,00           0,46                22,25        2.651,00           1.775,50  
Comercial del Plata                 117,00                =                59,40            120,00                 74,00  
Cresud                                         950,00         -5,00                  2,93        1.241,00              932,50  
Edenor                                     1.045,50         -4,26                10,99        1.330,75              993,95  
Grupo Galicia                        2.329,00           0,55                38,92        2.829,00           1.688,00  
Irsa                                                984,00         -1,01                14,89        1.186,45              853,00  
Ledesma                                     945,00         -0,11                26,00        1.133,00              734,00  
Metrogas S.A.                           870,00         -3,33                12,99        1.320,00              795,00  
Molinos Río Plata                3.280,00         -7,87                39,63        4.975,00           2.340,00  
Pampa Energía                     1.898,00         -1,33                -1,66        2.569,00           1.913,00  
Transener                               1.326,00           2,00                10,22        1.533,00           1.182,00  
YPF S.A.                                18.825,00         -0,03                12,72     22.537,60        16.500,10  
BRASIL                                        Reales 
Banco Do Brasil                           59,30           0,64                  7,06              59,60                 54,23  
Bradesco                                       13,97           2,34              -18,26              16,88                 13,37  
Bradespar                                     21,67         -2,17              -15,55              25,44                 21,85  
C.E.De Minas Gerais                  15,46           2,05                  2,18              15,60                 14,97  
Eletrobras                                     44,46           3,76                  4,78              43,64                 40,21  
Embraer                                        22,77           0,40                  1,70              22,87                 21,07  
Gerdau                                           21,40           0,66                -9,93              23,57                 20,56  
Itau Unibanco                             35,68           2,18                  5,03              34,79                 32,33  
Itausa                                             10,86           3,04                  4,73              10,55                   9,89  
MRV Engenharia e Parti             7,61           3,96              -32,24              10,66                   6,70  
Petrobas                                        42,45         -1,05                13,99              42,69                 37,45  
Sabesp                                           81,44         -0,54                  8,05              81,44                 72,35  
Siderurgica                                   18,00         -4,86                -8,44              19,58                 16,69  
TIM                                                  17,61           0,74                -1,78              18,43                 17,02  
CHILE                                             Pesos 
Banco de Chile                          114,40           0,35                10,54            114,10                 98,60  
Banco Itau                              9.420,00         -1,00                  9,79        9.610,10           8.521,40  
Cervecerias U.                       5.842,00         -0,98                  4,14        5.860,00           5.440,00  
Colbun                                         136,10           0,33                -2,79            136,00              126,00  
Copec                                       6.288,00           0,69                -1,90        6.490,00           5.910,00  
Enel Chile                                      58,10         -0,17                  1,95              57,84                 52,50  
Engie Energía                            850,00           1,31                -7,61            910,00              837,00  
Entel                                         3.115,00         -0,89                -3,57        3.340,00           3.035,00  
Falabella                                 2.360,00         -0,51                  7,27        2.339,90           2.000,00  
LAN Chile                                      12,25           0,82                28,27              11,65                   9,00  
Masisa                                            18,40           0,60                  3,37              18,43                 16,69  
Quinenco                                3.184,20         -0,15                11,14        3.160,00           2.889,50  
Sonda                                          394,90         -0,28                  2,58            397,00              355,00  
COLOMBIA                              Pesos 
Banco de Bogota               31.520,00           5,07                14,79     32.760,00        28.300,00  
Ecopetrol                                2.280,00           0,44                -2,56        2.445,00           2.260,00  
Grupo Argos                        12.760,00           1,75                  2,74     13.900,00        12.200,00  
HONG KONG                  Dolares H.K. 
Bank of East Asia                          9,58           0,10                -0,62                 9,58                   8,75  
Cathay Pacific Air                          8,11                =                -0,61                 8,26                   7,70  
Cheung Kong Hld.                     42,15           1,08                  0,72              42,40                 38,15  
China Telecom                             67,70           0,45                  4,48              67,70                 63,80  
Citic Pacific                                      7,92           1,80                  1,54                 7,87                   6,78  
CLP Holdings Ltd                        65,10           1,56                  1,01              67,35                 59,95  
CNOOC Ltd.                                   15,58           3,32                19,85              15,08                 12,98  
Hang Lung Prop.                           8,27           0,73              -23,99              10,84                   8,11  
Hang Seng Bank                        81,85           1,05              -10,10              91,50                 79,25  
Henderson Land                         21,30           0,95              -11,43              24,10                 20,30  
Hong Kong & China Gas             5,99           0,84                  0,17                 5,97                   5,47  
Hong Kong Electr.                      46,90           1,96                  3,65              46,70                 43,50  
Hsbc Holdings                             62,65           0,40                -0,56              63,45                 57,95  
Lenovo Group                                8,24         -1,55              -24,54              11,04                   7,89  
MTR Corporation                        25,90           2,78              -14,52              30,15                 24,90  
PCCW Ltd                                         4,16         -0,48                  0,00                 4,24                   4,00  
Shangai Industrial H                 10,02           1,42                  3,41              10,04                   9,05  
Sino Land Co Ltd                           8,01         -0,99                -5,65                 8,49                   7,71  
Television Broadc.                        3,22           1,58                  1,90                 3,52                   2,91  
Wharf Holdings                          27,00           1,69                  7,36              26,55                 22,40  
JOHANESBURGO            Rands 
Angloplat                             72.103,00         -1,23              -25,20     94.344,00        68.636,00  
Aspen Pharmacare           19.725,00         -0,85                -3,07     20.559,00        18.750,00  
Bidvest                                  23.396,00         -0,02                -7,27     25.360,00        22.628,00  
Harmony                              10.857,00           1,77                -9,21     12.140,00        10.457,00  
MTN Group                             8.604,00         -5,00              -25,51     11.530,00           9.100,00  
Nedcor                                  22.786,94         -0,75                  5,38     22.800,00        20.700,00  
Richemont                        289.300,00         -1,36                12,67   292.872,00      231.445,68  
Sasol Limited                      14.365,00         -1,24              -22,47     18.528,00        14.465,00  
Telkom                                     2.811,00         -1,78                -5,48        3.120,00           2.685,00  
WBHO                                   13.055,00         -0,83                  0,38     13.600,00        12.750,00  
Woolworths Hldgs              6.789,47           0,04                -5,96        7.199,00           6.493,41  
MÉXICO                                       Pesos 
Alfa                                                 13,23           0,23                -2,65              14,20                 12,78  
América Móvil                             15,76         -0,57                  0,13              15,92                 14,56  
Arca Continental                      191,53           0,28                  3,55            198,74              177,40  
Cemex                                            13,43           1,59                  1,67              14,91                 12,58  
Cuervo                                           33,09           2,04                -0,48              33,94                 30,55  
Fomento E. Mexicano            225,67         -0,19                  1,90            243,51              213,45  
GP Aeroportuario                    263,45           1,67              -11,55            292,82              251,96  
Gruma                                         312,54         -0,67                  0,58            326,17              299,50  

Grupo Carso                               154,33           1,12              -18,44            186,51              149,53  
Grupo Ind. Bimbo                      76,11         -3,83              -11,36              88,34                 76,94  
Kimberly Clark                            38,18         -1,09                  0,34              39,89                 36,54  
Megacable                                   46,39         -1,67                22,56              47,28                 37,76  
Regional SAB                            163,40         -0,52                  0,62            168,50              151,43  
Televisa                                          11,12         -2,71                -1,94              11,46                   8,91  
Vitro                                                12,30           0,49              -50,60              22,74                 12,64  
NUEVA YORK                      Dolares 
Dow Jones 
American Express                    212,49         -0,03                13,42            212,56              179,79  
Apple Computer                      181,56         -0,31                -5,70            195,18              181,18  
Boeing Co.                                  203,37         -0,26              -21,98            251,76              200,44  
Caterpillar                                  313,74         -2,54                  6,11            323,59              278,63  
Chevron Corp.                           154,00         -0,41                  3,24            154,63              141,56  
Cisco Systems                              48,28         -0,33                -4,43              52,33                 48,44  
Coca Cola                                       60,70           2,21                  3,00              60,62                 58,91  
Disney                                         109,44         -1,94                21,21            112,45                 89,29  
Dow Inc.                                        54,71         -1,39                -0,24              55,48                 52,47  
Exxon                                           102,75         -0,94                  2,77            104,85                 96,65  
Goldman Sachs                        384,52           0,02                -0,32            392,64              376,91  
Home Depot                              362,57           0,06                  4,62            365,45              338,26  
IBM                                               183,44         -2,24                12,16            190,43              159,16  
Intel Corp.                                     44,52           2,32              -11,40              49,55                 42,50  
Johnson & Johnson                157,86           0,84                  0,71            162,47              155,74  
JP Morgan                                  179,73           0,39                  5,66            179,87              167,09  
McDonalds                                 292,65           0,22                -1,30            300,44              284,65  
Merck Co.                                    127,37         -0,33                16,83            127,79              113,24  
Microsoft Corp.                         402,79         -0,31                  7,11            420,55              367,75  
Nike Inc.                                      103,30         -0,20                -4,85            107,18                 99,68  
Pfizer Inc.                                      27,59         -0,11                -4,17              29,73                 26,57  
Procter & Gamble                    158,51           0,63                  8,17            159,12              147,42  
Raytheon Tech                            90,98         -0,03                  8,13              92,28                 85,02  
Travelers Grp                             220,10           1,18                15,54            219,02              191,30  
UnitedHealth                            521,06         -0,09                -1,03            545,42              493,40  
Verizon                                          40,50           0,02                  7,43              42,52                 37,90  
Visa                                               275,15         -1,22                  5,68            280,98              257,98  
Wal Mart Stores                       175,86           3,23                11,55            170,36              156,71  
Walgreens Boots                        22,31           1,50              -14,55              26,66                 21,54  
3M Company                               91,82           0,62              -16,01            110,00                 91,25  
Nasdaq 
Adobe Systems Inc.                541,91         -0,87                -9,17            634,76              546,66  
Adtran                                              6,36         -1,70              -13,35                 7,43                   6,20  
ADV Micro Devi                        165,69         -4,70                12,40            180,37              135,32  
AirBnb Inc                                  148,15         -2,86                  8,82            157,69              133,42  
Akamai Technologies             108,36         -0,76                -8,44            128,32              109,19  
Alcoa                                              26,69         -2,59              -21,50              33,31                 25,85  
Alibaba                                          73,14         -1,04                -5,64              78,23                 68,05  
Alphabe Inc                               141,12           0,43                  1,02            153,51              135,73  
Amazon.com Inc                      167,08         -1,43                  9,96            174,45              144,57  
American Airlines                      14,70           0,41                  6,99              15,36                 12,93  
American Electronic                  80,88         -0,58                -0,42              84,51                 75,94  
Amer.Tel & Tel                             16,91         -0,35                  0,77              18,10                 16,23  
Amgen                                        283,51         -0,07                -1,57            323,19              283,70  
Applied Materials                    189,14         -5,23                16,70            199,57              149,00  
Atlassian                                     204,78         -1,47              -13,91            257,43              207,84  
Atrion                                          356,04           1,09                -6,01            393,24              308,30  
Autodesk                                    255,26         -1,18                  4,84            266,68              227,19  
Automatic Data                        252,94         -0,01                  8,57            252,97              232,51  
Baidu                                           105,54         -1,47              -11,38            118,32                 99,72  
Bank of America                         33,96         -0,38                  0,86              34,79                 31,73  
Biogen Idec                               219,21           0,06              -15,29            267,71              219,08  
Broadcom Lim.                     1.226,55         -1,52                  9,88        1.283,44           1.049,01  
C H Robinson                               71,64         -0,84              -17,07              88,59                 72,25  
Check Point Soft.                     160,10         -1,64                  4,78            165,29              151,05  
Cintas                                           614,64                =                  1,99            621,62              577,26  
Comcast                                        41,66           1,02                -4,99              46,83                 41,24  
Costco                                          725,69           0,23                  9,94            724,51              644,69  
Dentsply Int.                                33,75           0,51                -5,17              37,39                 32,45  
Dollar Tree                                  146,29           2,04                  2,98            143,37              130,16  
Dropbox                                        24,23         -3,39              -17,81              33,16                 25,08  
EBay Inc.                                       43,59           0,32                -0,07              43,87                 40,67  
Enphase Energy Inc                127,55         -3,28                -3,47            136,39                 97,80  
Ericsson                                            5,36           0,75              -14,92                 6,23                   5,21  
Fastenal Co.                                  70,08         -0,23                  8,20              70,65                 61,98  
Fiserv                                           147,93         -0,07                11,36            148,04              131,75  
Flextronics Inc.                            27,73         -1,74                -8,96              30,30                 22,13  
Frsh                                                   0,91         -8,08                  3,41                 1,00                   0,90  
Garmin                                        122,75           0,45                -4,50            127,05              119,49  
Gen Digital                                   21,70           1,59                -4,91              24,18                 20,59  
Gentex Corp                                 35,10         -0,06                  7,47              35,32                 31,36  
Gilead Sciences                           72,04           0,64              -11,07              87,03                 71,58  
Google Inc.                                142,20           0,31                  0,90            154,84              137,39  
Gral.Electric                               148,62         -0,36                16,45            149,16              124,06  
Groupon                                        18,03         -1,04                40,42              18,22                 11,56  
Hancock Whitney                       43,89           0,07                -9,67              48,46                 42,06  
Heatlh Thpk                                 16,92         -1,40              -14,55              20,84                 16,78  
Henry Schein                               75,64         -0,01                -0,09              76,14                 72,58  
Honeywell Intl.                        198,94           0,90                -5,14            209,00              193,01  
Intuit                                            645,91         -1,50                  3,34            664,28              586,82  
Intuitive Surg                            377,64         -0,26                11,94            391,38              322,13  
JD.com                                           23,23         -4,09              -19,59              27,47                 21,66  
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                                                                                          Difer.             Rentab.        Máx. anual      Mín. anual 
                                                               Cierre               (%)             anual (%)          (divisa)              (divisa)

                                                                                          Difer.             Rentab.        Máx. anual      Mín. anual 
                                                               Cierre               (%)             anual (%)          (divisa)              (divisa)

                                                                                          Difer.             Rentab.        Máx. anual      Mín. anual 
                                                               Cierre               (%)             anual (%)          (divisa)              (divisa)

20-02-2024

JetBlue Airways Corp.                 7,01           0,72                26,31                 7,38                   4,69  
KLA-Tencor                                651,77         -1,45                12,12            661,35              544,31  
Lamar Advert.                          107,83           0,54                  1,46            107,97              101,03  
Mercury Interactive                  28,75         -1,30              -21,38              36,05                 26,23  
Meta Plataform                       471,75         -0,33                33,28            484,08              344,47  
Microchip Tech.                           82,40           0,97                -8,63              91,99                 80,58  
Micron Technology                    80,71           1,52                -5,43              89,24                 79,50  
NetApp                                          85,46         -0,29                -3,06              90,66                 85,07  
Netflix                                          575,13         -1,51                18,13            593,46              468,50  
News Corp.                                   26,25           0,04                  6,92              26,50                 23,48  
NVIDIA Corp.                             694,52         -4,35                40,24            739,00              475,69  
Oracle                                          108,45         -2,57                  2,86            117,27              102,46  
PACCAR Inc.                               107,41         -0,33                  9,99            108,06                 93,59  
Patterson Dental Co.                 28,40           0,18                -0,18              30,36                 27,86  
Patterson UTI Ener.                    11,67         -3,23                  8,06              12,06                   9,89  
Paychex                                       124,49           0,90                  4,52            123,38              116,84  
PayPal Holdings                         58,63         -0,86                -4,53              65,10                 56,13  
Qualcomm                                 151,96         -0,48                  5,07            155,98              136,17  
Regeneron Pharma                946,87         -0,12                  7,81            959,73              902,69  
Ross Stores                                 144,45           0,26                  4,38            146,06              134,50  
Ryanair ADR                              138,36         -0,69                  3,75            140,65              121,15  
Sirius XM Holdings                       4,73         -1,46              -13,53                 5,49                   4,77  
Spotify                                         243,40         -1,16                29,53            246,25              187,94  
Starbucks                                      93,46           0,26                -2,66              97,30                 91,77  
Tesla Motors                              193,76         -3,10              -22,02            248,42              181,06  
Teva Pharmac.                            13,07           0,38                25,19              13,20                 10,67  
T-Mobile US                              162,05           1,02                  1,07            165,60              160,41  
Twenty-First Century                30,09         -1,15                  1,42              32,35                 28,78  
Verisign Inc.                               192,23         -1,03                -6,67            206,35              194,24  
Verisk Analytics                        248,51           1,56                  4,04            250,66              232,71  
Vertex Pharma                         420,64         -0,37                  3,38            446,08              410,71  
Viavi Solutions Inc.                      9,51         -0,73                -5,56              10,17                   8,70  
Vodafone                                         8,60           1,53                -1,15                 9,05                   8,06  
Western Digital                          54,13           0,28                  3,36              60,33                 49,43  
Workday Inc                              301,98         -0,23                  9,39            305,09              265,80  
Zoom Video                                  61,32         -1,29              -14,73              70,46                 62,12  
Zscaler Inc                                  249,04         -1,47                12,40            254,93              209,81  
Resto 
Abbott Laboratories               116,64           2,31                  5,97            114,40              109,52  
AbbVie Rg                                  175,75         -0,98                13,41            177,49              159,82  
AES Corp.                                       16,42         -2,09              -14,70              19,34                 16,00  
Altria Group                                 40,25           0,17                -0,22              41,91                 39,93  
Apache Corp                                30,98         -1,87              -13,66              36,75                 29,63  
Bank of New York                       54,87         -0,51                  5,42              56,04                 51,80  
BHP Group Ltd                            58,10         -3,71              -14,95              67,91                 58,93  
Black Rock Inc                           798,11           0,52                -1,69            801,76              774,31  
CIENA Corp.                                  54,45         -2,61                20,97              57,38                 44,58  
Cincinnati Fin.                           110,94         -0,82                  7,23            112,95              105,24  
Citigroup Inc.                               55,42           1,04                  7,74              57,09                 51,11  
Clear Channel                                1,70         -5,56                -6,59                 1,91                   1,50  
Colgate Palmolive                      84,61           1,35                  6,15              85,58                 79,89  
Eaton Corp.                                276,09         -0,52                14,65            277,96              233,10  
Expedia                                       135,99           0,55              -10,41            159,47              131,11  
Federal Express                        239,54           0,82                -5,31            253,13              236,39  
First Solar                                   153,25         -2,38              -11,05            172,16              139,80  
Ford Motor                                   12,25         -0,41                  0,49              12,98                 10,99  
Gap Inc                                          19,04         -3,64                -8,94              21,66                 18,53  
Goodyear                                      12,39           0,65              -13,48              14,70                 11,59  
Gral. Dynamics                         268,93         -0,19                  3,57            270,14              249,37  
Harley Dadvidson                      37,57         -0,74                  1,98              38,02                 32,45  
Hewlett Packard Co.                  28,63           0,17                -4,85              31,00                 27,95  
Hewlett Packard Int                  15,01           0,54              -11,60              17,72                 14,93  
Intercontinental                      136,43         -0,50                  6,23            137,12              124,81  
Kellogg Co.                                   56,13           1,19                  0,39              57,76                 53,47  
Levis                                               18,00           0,78                  8,83              17,96                 15,24  
Lockheed Martin                     424,27           0,05                -6,39            463,18              418,19  
Marsh & McLen.                       200,89           0,29                  6,03            200,99              190,17  
Marvell Tech                                65,04         -1,89                  7,84              72,28                 56,76  
Mattel                                            19,34           0,47                  2,38              19,29                 17,41  
Mondelez                                      73,19           1,68                  1,05              76,87                 71,41  
Moodys                                       375,32           1,23                -3,90            405,17              366,48  
Occidental                                    59,56         -1,59                -0,25              60,61                 55,97  
Pan  Amer.Silver Corp               12,95         -1,30              -20,70              15,92                 12,26  
Pepsico                                        168,65           1,40                -0,70            173,85              165,11  
S&P Global                                 426,01           0,58                -3,29            459,72              421,21  
Stanly Black& Decker               88,46           0,12                -9,83              98,20                 87,11  
Technip FMC                                19,94           1,12                -0,99              20,57                 18,51  
Texas Instruments                   162,74           1,47                -4,53            174,83              156,85  
Union Pacific                             247,14           0,22                  0,62            250,55              235,81  
Unisys Corp.                                    7,80         -2,13                38,79                 8,05                   5,69  
Wells Fargo & Co                        51,77         -0,27                  5,18              52,04                 46,44  
Wynn Resorts                           103,23         -1,81                13,30            106,11                 91,16  
Xerox                                              18,81           1,18                  2,62              19,61                 15,62  
PERU                                               Soles 
Alicorp                                              6,50                =                  3,17                 6,55                   6,20  
Banco BBVA Peru                          1,75           1,74                  9,38                 1,72                   1,57  
Buenaventura                             15,47           4,74                  1,91              15,80                 14,28  
Creditcorp                                  167,05         -1,85                11,74            170,20              145,01  
Unacem                                           1,75           2,94                15,13                 1,68                   1,52  
SIDNEY                                 Dolares Aus. 
ANZ Group                                    27,88         -2,18                  7,56              28,50                 25,54  

ASX                                                 64,28           0,48                  1,93              67,83                 62,44  
Broken Proprie                            45,54         -1,09                -9,66              50,72                 45,17  
Commonwealth Bk                 116,95         -0,15                  4,61            117,53              111,49  
CSR                                                    6,77           1,04                  2,58                 6,96                   6,37  
Macquarie Bank                       191,02         -0,52                  4,02            192,70              178,37  
Nat.Aust.Bank                             33,49           0,96                  9,09              33,17                 30,46  
Santos                                              7,40           0,95                -2,63                 7,90                   7,32  
Westpac BKG                               25,90           2,61                13,10              25,24                 22,64  
TOKIO                                           Yenes 
Aeon Co Ltd                           3.588,00         -0,39                13,87        3.625,00           3.175,00  
Asahi Chem.Ind.                  1.052,00           0,24                  1,25        1.122,50           1.010,00  
Asahi Glass                             5.424,00           0,07                  3,59        5.677,00           5.224,00  
Awa Bank                               2.437,00         -1,02                  3,35        2.494,00           2.340,00  
Canon Inc.                              4.206,00           0,24                16,19        4.202,00           3.628,00  
Dai Nippon Print                  4.497,00         -1,29                  7,76        4.651,00           4.161,00  
Daiwa House Ind.                4.342,00           0,12                  1,64        4.614,00           4.227,00  
Daiwa Secs.                            1.082,50         -1,01                14,06        1.093,50              947,20  
Fanuc                                       4.218,00           3,26                  1,71        4.433,00           3.903,00  
Fuji Photo Film                     9.367,00         -0,78                10,55        9.832,00           8.479,00  
Fujitsu General                     1.994,50           0,40              -13,96        2.362,00           1.971,50  
Fujitsu Ltd.                           23.095,00         -1,53                  8,55     23.630,00        19.460,00  
Haseko Corp.                         1.878,00         -0,42                  2,51        1.982,00           1.829,50  
Hitachi                                  12.265,00           0,66                20,60     12.355,00        10.170,00  
Honda Motor                         1.748,00           0,23                19,24        1.752,00           1.450,00  
JX Holdings                                646,40         -1,15                15,35            653,90              562,60  
Kajima Corp.                          2.788,50         -1,93                18,33        2.843,50           2.327,00  
Keisei Electric R.                   7.452,00         -1,69                11,82        7.580,00           6.543,00  
Kirin Brewery                        2.150,50           0,09                  4,09        2.206,50           2.070,00  
Komatsu                                 4.321,00           0,05                17,16        4.335,00           3.684,00  
Konica Minolta                         470,80         -0,59                14,05            489,20              404,20  
Matsushita Elec. Ind.          1.424,50           0,35                  2,01        1.446,00           1.373,50  
Mazda Motor                        1.732,00         -0,55                13,69        1.952,00           1.518,50  
Mitsubishi Elec.                    2.312,00           1,58                15,66        2.276,00           2.006,50  
Mitsubishi Hvy.                  11.480,00           1,86                39,30     11.270,00           8.227,00  
Murata M.                              2.957,50         -0,79                -1,19        3.112,00           2.888,50  
Naigai                                          255,00           0,39                -4,14            275,00              254,00  
Nec Corporation                   9.754,00         -2,05                16,81        9.958,00           8.326,00  
Nippon Yusen Kk.                4.824,00           1,09                10,36        5.108,00           4.384,00  
Nip.Steel Corp.                      3.610,00           0,70                11,76        3.597,00           3.240,00  
Nissan Cop.                                566,20           0,34                  2,17            625,40              547,70  
Nomura Holdings                    831,20         -1,26                30,34            841,80              637,90  
NSK Ltd.                                      806,60           1,99                  5,71            817,70              760,20  
Oki Electric                             1.091,00         -1,89                19,76        1.112,00              910,00  
Olympus                                 2.170,00         -1,14                  6,35        2.260,50           2.022,50  
Osaka Gas Co. Ltd.               3.089,00           0,82                  4,89        3.205,00           2.911,00  
Rakuten Group                         749,70         -5,40                19,38            792,50              584,00  
Ricoh Co.Ltd.                          1.273,00         -0,43                17,54        1.278,50           1.092,00  
Sato Shoji                               1.760,00         -0,62                20,80        1.771,00           1.454,00  
Sharp Corp.                                825,20           0,63              -17,93        1.092,00              804,00  
Sofbank Group                     8.539,00         -0,11                35,69        8.548,00           6.050,00  
Sony Corp.                            13.315,00         -1,19                -0,71     14.800,00        13.095,00  
Sumitomo Forestry             4.083,00         -0,63                -2,86        4.649,00           4.041,00  
Sumitomo M&F                   4.153,00           1,17                -2,19        4.297,00           3.974,00  
Suzuki Motor                         6.579,00         -1,98                  9,05        7.235,00           5.948,00  
Taikisha                                   4.840,00         -0,92                18,48        4.885,00           4.075,00  
Takeda Ch.Inds.                    4.472,00           0,83                10,31        4.435,00           4.047,00  
Tanseisha                                   799,00         -0,37                -8,48            885,00              775,00  
Tokyo El.Pwr.                             795,00           0,76                  7,65            848,60              736,70  
Toyota Motor Corp.              3.414,00         -0,47                31,79        3.456,00           2.556,00  
Yamaha Corp.                        3.220,00         -3,16                -1,14        3.518,00           3.220,00  
Yamazaki Baking                 3.821,00         -2,20                18,81        4.076,00           3.173,00  
TORONTO                         Dolares Can. 
Barrick Gold Corp.                      19,93           0,96              -16,75              23,83                 19,04  
BCE Inc                                           51,23           0,79                -1,80              56,02                 50,14  
BK Nova Scotia                            64,13           0,42                -0,57              64,19                 61,15  
BK Of Montreal                         127,92           0,70                -2,43            131,70              122,94  
Canadian Nat                            173,12         -1,11                  3,94            175,06              165,71  
Cascades                                       14,67           2,16                15,24              14,94                 12,36  
CDN Natural Res.                        85,43           0,32                -1,59              90,20                 80,60  
Eastern Platinum                          0,13                =              -31,58                 0,21                   0,13  
Imperial Oil                                  79,84         -1,13                  5,78              81,30                 74,24  
Manulife Finac.                           32,99         -0,93                12,67              33,35                 28,34  
Nat.BK.Of Can.                          104,48           0,74                  3,45            103,71                 98,10  
Royal BK Canada                      132,55           0,46                -1,08            135,33              128,54  
Sherritt Inc.                                     0,28           3,70                -6,67                 0,34                   0,27  
Suncor Energy                             44,12         -1,03                  3,93              45,34                 42,19  
Tamarack Valley Energy             3,12         -1,27                  1,63                 3,23                   2,92  
Toronto Dominion                     80,66         -0,26                -5,79              86,89                 78,60  
VENEZUELA                       Bolívares 
Banco del Caribe                        34,00         -2,86              -10,53              50,00                 34,00  
Bco. Provincial                             17,14         -0,46                -4,78              18,64                 16,00  
Bco. Venezuela                              7,00                =              -12,28                 7,95                   7,01  
Bolsa de Valores Caracas            6,00                =                -6,25                 6,60                   6,00  
Dominguez & Cia.                      16,77           1,64                  4,03              16,80                 14,00  
Envases Vzlano.                          16,75                =              -11,84              18,99                 15,50  
Fondo Valores                                6,50           0,15              -18,75                 7,99                   6,55  
Grupo Zuliano                             25,00         -7,03              -13,76              28,99                 26,89  
Mercantil                                      45,85         -0,11              -15,09              59,00                 44,50 

DIVISAS Y TIPOS DE INTERÉS

CAMBIOS OFICIALES DEL BCE

20-02-2024 

         1 euro         Divisa

    1,0802       Dólares USA 
    162,18       Yen Japonés 
    7,4542       Corona Danesa 
    0,8566       Libra Esterlina 
  11,2185       Corona Sueca 
    0,9526       Franco Suizo 
  11,3275       Corona Noruega 
    1,4562       Dólar Canadiense 
Europa Emergentes y Mediterráneo 
    25,429       Corona Checa 
    388,28       Forint Húngaro 
    4,3248       Zloty Polaco 
       148,3       Corona Islandesa 
    3,9502       Shekel israelí 
    1,9558       Lev Búlgaro 
    4,9768       Lev Rumano 
  33,3825       Lira Turca 

Asia y Sudáfrica 
    38,941       Baht Tailandés 
    60,556       Peso Filipino 
    5,1823       Ringitt Malayo 
 1.440,76       Won Surcoreano 
    8,4487       Dólar de Hong Kong 
    7,7718       Yuan Chino 
 16.916,42    Rupia Indonesia 
    1,4525       Dólar de Singapur 
  20,4673       Rand Sudafricano 
    1,6457       Dólar Australiano 
    1,7493       Dólar Neozelandés 
  89,6045       Rupia India 
Sudamérica 
  18,3792       Peso Mexicano 
    5,3521       Real Brasileño

DIVISAS LATINOAMERICANAS
        1 dólar         1 euro                 Divisa

         837,20            906,00      Pesos argentinos 
              4,93                 5,34      Reales brasileños 
     3.908,42        4.226,50      Pesos colombianos 
         965,30        1.043,57      Pesos chilenos 
  24.900,00     26.934,00      Sucres ecuatorianos 

            17,04              18,42      Pesos mexicanos 
              1,00                 1,08      Dólares Bahamas 
              3,79                 4,09      Nuevos soles peruanos 
         155,24            167,86      Dólares jamaicanos

TIPOS DE INTERÉS DEL INTERBANCARIO 
                                   LOS TIPOS DEL MERCADO (*)                        SWAPS SOBRE TIPOS INT. 
                                                           1                  1                    2                     3                    6                 12                        1                     3                     5                 10 
                                                   semana       mes          meses         meses        meses       meses                año              años             años          años

Euro (Euribor)                      --              --              --              --              --      3,686                   --              --              --              -- 
Dólar                                       --         5,43              --         5,58         5,66              --                   --              --              --              -- 
Yen Japonés                         --              --              --              --              --              --                   --              --              --              -- 
Libra Esterlina                     --              --              --         5,33              --              --                   --              --              --              -- 
Franco Suizo                        --              --              --              --              --              --                   --              --              --              -- 
Dólar Canadiense              --              --              --              --              --              --                   --              --              --              -- 
Dólar Australiano              --              --              --              --              --              --                   --              --              --              --

SUBASTAS DEL TESORO ESPAÑOL
                                                                                                                     TIR                            TIR                   Importe                 Importe                  Próxima  
                                                                          Fecha                       media %            marginal %      adjudicado            solicitado                 subasta

Letras 3 Meses                             Feb-24                   3,70                   3,74                 437,09           2.191,54                        -- 
Letras 6 Meses                             Feb-24                   3,65                   3,69                 967,12           2.601,52                        -- 
Letras 9 Meses                             Feb-24                   3,48                   3,50             1.555,34           3.892,34                        -- 
Letras 12 Meses                          Feb-24                   3,34                   3,36             3.917,32           6.368,35                        -- 
Bonos 3 Años                               Feb-24                   2,88                   2,88             1.845,92           3.182,61                        -- 
Bonos 5 Años                               Feb-24                   2,87                   2,88             2.279,42           3.717,15                        -- 
Bonos 5 A. Vr 7a 5m                 Feb-24                   3,14                   3,14             1.665,74           2.754,21                        -- 
Bonos 5 A. Indexados              Ene-24                  0,83                   0,84                 734,38           1.914,82                        -- 
Obli. 10 A. Vr 9a 5m                  Feb-24                   3,17                   3,17             1.753,97           3.251,80                        -- 
Obli. 10 A. Indexados                Dic-23                   1,20                   1,21                 585,79           1.030,18                        -- 
Obligaciones 15 Años               Ene-24                  3,63                   3,64             2.493,03           3.548,52                        -- 
Obli. 15 A. Indexados               Feb-24                   1,52                   1,53                 577,41           1.056,33                        -- 
Obligaciones 30 Años               Ene-24                  3,69                   3,70             1.003,84           1.727,90                        -- 
Obligaciones 50 Años               Jul-23                   3,87                   3,90             1.585,98           1.990,98                        --

CRÉDITOS HIPOTECARIOS
                                                               IRPH (TAE)                              Conjunto                                                                                          Mibor              Euribor 
Período                                  Bancos                    Cajas              de entidades               CECA                      Deuda                   a 1 año            a 1 año

TIPOS DE CAMBIO CRUZADOS

Euro 
Dólar 
Yen 
Libra esterlina 
Franco suizo 
Dólar Canadá 
Cor. sueca 
Cor. danesa 
Cor. noruega 
Dólar neozelandés 
Dólar australiano

                                             0,92430                    0,6171                     1,1695                     1,0497                     0,6838                     0,0893                     0,1342                     0,0882                     0,5710                     0,6067 
           1,0819                                                        0,6676                     1,2654                     1,1357                     0,7398                     0,0966                     0,1451                     0,0955                     0,6177                     0,6564 
           162,05                     149,79                                                       189,534                    170,11                     110,82                      14,47                        21,74                     14,2982                   92,5260                   98,3158 
           0,8550                     0,7903                     0,5276                                                        0,8975                     0,5847                     0,0763                     0,1147                     0,0754                     0,4882                     0,5187 
           0,9526                     0,8805                        0,59                        1,1142                                                        0,6515                     0,0850                     0,1278                     0,0841                     0,5439                     0,5780 
           1,4623                     1,3517                     0,9024                     1,7103                     1,5350                                                        0,1306                     0,1962                     0,1290                     0,8349                     0,8872 
          11,2010                   10,3531                    6,9121                    13,1001                   11,7579                    7,6597                                                        1,5027                     0,9883                     6,3955                     6,7957 
           7,4540                     6,8897                     4,5998                     8,7178                     7,8246                     5,0974                     0,6655                                                        0,6577                     4,2560                     4,5223 
          11,3336                   10,4758                    6,9939                    13,2552                   11,8970                    7,7504                     1,0118                     1,5205                                                        6,4712                     6,8761 
           1,7514                     1,6189                     1,0808                     2,0483                     1,8385                     1,1977                     0,1564                     0,2350                     0,1545                                                        1,0626 
           1,6483                     1,5235                     1,0171                     1,9277                     1,7302                     1,1272                     0,1472                     0,2211                     0,1454                     0,9411                            

                                                                                                                                                               100                                                                 Franco                         Dólar                         Corona                       Corona                       Corona                         Dólar                          Dólar 
                                                                                 Euro                           Dólar                          Yenes                          Libra                           suizo                    canadiense                   sueca                        danesa                     noruega               neozelandés            australiano 

Datos de Madrid. 17:00 h., facilitados por InterMoney.

2022 
Noviembre                            --                        --                 2,877                         --                 1,988                2,828              2,828  
Diciembre                             --                        --                 3,116                         --                 2,084                3,018              3,018  
2023 
Enero                                       --                        --                 3,345                         --                 2,345                3,337              3,337  
Febrero                                   --                        --                 3,585                         --                 2,608                3,534              3,534  
Marzo                                     --                        --                 3,664                         --                 2,785                3,647              3,647  
Abril                                         --                        --                 3,683                         --                 2,856                3,757              3,757  
Mayo                                       --                        --                 3,967                         --                 2,939                3,862              3,862  
Junio                                       --                        --                 4,045                         --                 3,010                4,007              4,007  
Julio                                         --                        --                 4,186                         --                 3,100                4,149              4,149  
Agosto                                    --                        --                 4,237                         --                 3,154                4,073              4,073  
Septiembre                          --                        --                 4,305                         --                 3,225                4,149              4,149  
Octubre                                  --                        --                 4,330                         --                 3,308                4,160              4,160  
Noviembre                            --                        --                 4,276                         --                 3,341                4,022              4,022  
Diciembre                             --                        --                 4,219                         --                 3,302                3,679              3,679  
2024 
Enero                                       --                        --                         --                         --                 3,216                3,609              3,686

         1 euro         Divisa         1 dólar         1 euro                 Divisa

 

(*) Los datos de ‘Tipos del Mercado’ son del día anterior.



Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipoCUADROS  

Miércoles 21 febrero 202438 Expansión

ABANCA Gestion de Activos SGIIC 
Serrano 45 3ª Planta 28001 Madrid. Tfno. 91 578 57 65. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)Abanca Fondepósito                               F           11,99         0,40     42/143 

1)Abanca G. Agresivo*                               V           14,38         4,14   117/258 

1)Abanca G. Conservador*                        I           10,01       -0,09           7/11 

1)Abanca G. Decidido*                                I           12,67         2,52             3/6 

1)Abanca G. Moderado*                            I           10,98         0,59           9/24 

1)Abanca Rendimiento*                           F        101,86       -0,05        17/89 

1)Abanca R.Fija Patrimonio*                  D           12,05       -0,07        72/74 

1)Abanca RF Gobiernos*                           F             8,89       -1,65        74/77 

1)Abanca RF Trans Clim 360*                   F             8,76       -1,39        70/77 

1)Abanca R. Fija Flexible*                         F           11,71       -0,75   138/143 

1)Abanca R. Fija Mixta*                           M           10,96         0,35     40/131 

1)Abanca Rentas Crec. 2026                     F             9,78       -0,84        42/89 

1)Abanca Rentas Crec. 2027                     F             9,56       -0,93        45/89 

1)Abanca R. Variable España*                V           10,22       -1,56        30/81 

1)Abanca R. Variable Europa*                 V             5,96         3,68     15/114 

1)Abanca R. Variable Mixta*                   R        754,84         1,56           9/25 

1)Abanca RV ESG 360*                              V           12,67         6,83     28/258 

1)Bankoa-Ahorro Fondo*                        D        111,26       -0,08        73/74 

1)Bankoa Selecc Estrat 50*                      R        117,89         2,19     72/189 

1)Bankoa Selecc Estrat 80*                      V     1.153,00         3,49   146/258 

1)Bankoa Selecc Flex ISR*                        X             6,84         1,40     72/176 

1)Imantia Ibex 35                                        V           14,73       -1,20        14/81 

1)Imantia Fondepósito Inst                     D           12,48         0,43        56/74 

1)Imantia Futuro*                                       V           26,85         3,57   141/258 

1)Imantia RF Dur 0-2 I Inst*                     F             7,10       -0,17     98/143 

1)Imantia R Fija Flexible*                          F     1.774,20       -0,45   132/143 

1)Imantia RF Flexible Insti*                      F     1.792,32         0,00     88/143 

Abante Asesores Gestión 
Plaza de la Independencia 6 28001 Madrid. Mariví Herrera. Tfno. 917815750. 
Fecha v.l.: 19/02/24 

1)Abante Asesores Global*                      X           19,28         2,55     44/176 

1)Abante Bolsa*                                          V           22,40         4,43   108/258 

1)Abante Cartera Renta Fija                     F             9,90       -0,45        33/89 

1)Abante Índice Bolsa A*                          V           15,10         4,75     93/258 

1)Abante Índice Bolsa L*                          V           15,60         4,79     91/258 

1)Abante Índice Selec. A*                         R           12,08         2,59     56/189 

1)Abante Índice Selec. L*                         R           12,44         2,55     58/189 

1)Abante Life Sciences A*                        V           10,22         9,75           4/39 

1)Abante Life Sciences C*                         V             8,66         9,76           3/39 

1)Abante Moderado A*                              I           15,42         1,67           2/15 

1)Abante Patrimonio Global*                 X           19,82         3,44     24/176 

1)Abante Renta*                                        M           12,06         0,11     70/131 

1)Abante R. F. Corto Plazo                        D           12,39         0,55        13/74 

1)Abante Quant Value SM                        V           12,09         4,27             1/5 

1)Abante Sect. Inmobiliario                    V           15,86       -5,07             7/8 

1)Abante Selección*                                  R           16,42         2,32     67/189 

1)Abante Valor*                                          M           13,27         0,86     22/131 

1)AGF-Abante Pangea-A*                        X             8,30         0,27   138/176 

1)AGF-Abante Pangea-B*                        X             7,82         0,17   141/176 

1)AGF-Abante Pangea-C*                        X             8,20         0,27   137/176 

1)AGF-European Quality-A*                    V           18,78         3,26     27/114 

1)AGF-European Quality-B*                    V           18,41         3,17     33/114 

1)AGF-Europ. Quality-C*                           V           14,20         3,26     28/114 

1)AGF - Equity Manager A *                      I           11,83         5,12           2/24 

1)AGF - Equity Manager B *                      I           10,80         4,96           3/24 

1)AGF - Equity Manager C *                       I           12,44         5,12           1/24 

1)AGF-Global Selection*                          R           13,62         2,78     44/189 

1)AGF-Spanish Opp.-A*                            V           13,28       -3,50        65/81 

1)AGF-Spanish Opp.-B*                            V           12,46       -3,60        67/81 

1)AGF-Spanish Opp.-C*                            V             8,12       -3,51        66/81 

1)Kalahari                                                       R           13,46       -1,83        21/25 

1)Okavango Delta A                                    V           14,26       -3,31        61/81 

1)Okavango Delta I                                     V           16,10       -3,31        60/81 

1)Rural Selección Decidida*                    V           13,10         3,82   125/258 

1)Rural Selección Equilib.*                       R        118,76         1,94     83/189 

1)Tabor*                                                        M           10,16         0,19     62/131 

Alken Asset Managent 
 61 Conduit Street, London W1S 2GB Londres, UK. Isabel Ortega / Jaime Mesia . 
Tfno. +44207 440 1951. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)ALKEN Abs Rtn Europ A                           I        138,30         0,99        10/33 

1)ALKEN Abs Rtn Europ I                             I        158,30         1,05           9/33 

1)ALKEN European Opps A                       V        256,71         1,47     74/114 

1)ALKEN European Opps R                       V        321,85         1,54     73/114 

1)ALKEN Sm Cap Europ R                          V        316,96         1,73           6/23 

Allianz Global Investors GmbH 
Serrano 49 2ª planta 28006 Madrid. María Castellanos. Tfno. 910477400. Web. 
www.allilanzglobalinvestors.es. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)AGI Adv FI Euro AT                                    F           93,87       -0,99        48/89 

1)AGI AdvFI SD AT                                         F           99,08       -0,19   101/143 

1)AGI Artificial Intell ATH*                        V        224,66         5,25        26/35 

1)AGI Best Styles Glb E ATH                      V        183,48         5,70     63/258 

1)AGI Capital Plus AT                                 M        113,66         0,41        12/40 

1)AGI Clean Planet AT*                              V        131,22         1,56        18/26 

1)AGI Climate Transition AT                      V        139,27         2,15        17/26 

1)AGI Credit Opportun AT                          F        102,11         0,78           9/89 

1)AGI Credit Opps Plus                                F        103,55         0,45        12/89 

1)AGI Cyber Security AT*                           V        119,65      12,66           3/35 

1)AGI Dynamic MA Str 15 AT*                M        108,99         0,32     45/131 

1)AGI Dynamic MA Str 50 AT*                 R        147,73         2,96     32/189 

1)AGI Dynamic MA Str 75 AT*                 R        158,42         4,96        2/189 

1)AGI E Oblig CT ISR RC                               F     1.019,42         0,52     22/143 

1)AGI Enhanced ST Eur AT*                      D        108,74         0,23        70/74 

1)AGI Euro Credit SRI  AT                            F        102,24       -0,19        35/77 

1)AGI Emerg Markets SD ATH*                F           99,07         0,63        8/143 

1)AGI Euroland Eq Grw AT                         V        285,34         5,02        10/54 

1)AGI Euro Inflation LB AT                         F        106,09       -2,28        13/15 

1)AGI Europe Eq Grw AT                             V        391,61         5,11        8/114 

1)AGI Europe Eq Grw S AT                         V        238,73         5,08     10/114 

1)AGI European Eq Div AT                         V        315,82         1,07     78/114 

1)AGI Floating Rate Note AT                     F        102,20         0,52     24/143 

1)AGI Food Security AT*                            V           83,67         0,12             4/5 

1)AGI German Equity AT                            V        204,86         1,04             1/6 

1)AGI Global Eq Insights AT*                    V        183,07         1,64   215/258 

1)AGI Global Floating RN AT*                   F        102,05         1,00        1/143 

1)AGI Green Bond AT                                   F           87,37       -1,80        79/89 

1)AGI Gb Sustainability AT                        V        146,38         3,73   128/258 

1)AGI Global Water ATH*                          V        141,97         2,69           6/26 

1)AGI Global Eq Growth ATH                    V        105,54         2,48   186/258 

1)AGI Gb Metals & Mining AT                  V           63,93       -6,40             1/2 

1)AGI Income & Growth  ATH*                R        149,98         1,25             1/1 

1)AGI Japan Equity ATH                             V        196,67      12,37           1/23 

1)AGI Multi Asset LS ATH*                          I        109,57         0,93           9/13 

1)AGI Oriental Inc AT                                   V        380,68         5,91           1/11 

1)AGI Pet & Aninal Well ATH*                  V        127,61       -0,02   231/258 

1)AGI Positive Change AT*                       V        100,80         3,30   161/258 

1)AGI Securicash SRI                                   D     1.035,26         0,58           8/74 

1)AGI Smart Energy ATH*                         V        119,14       -6,82             5/6 

1)AGI Strategy 15 CT                                  M        152,28       -0,20   102/131 

1)AGI Strategy 50 CT                                   R        222,43         2,24     71/189 

1)AGI Strategy 75 CT                                   R        290,42         4,27        8/189 

1)AGI Thematica AT*                                  V        159,66         4,21   115/258 

1)AGI US Investment GC ATH*                 F        100,63       -1,64        73/77 

1)AGI US Short Durat HI ATH*                  F        115,54         0,28        13/30 

1)AGI Valeurs Durables RC                        V        961,07         3,47        22/54 

1)AGI Volatility Strat PT2                           O     1.041,67         0,34             3/6 

2)AGI China A AT USD                                 V             8,90       -2,53           8/14 

2)AGI US Large Cap V AT USD*                 V           10,96         6,06        48/86 

Amundi Iberia 
Pº de la Castellana, 1 28046 Madrid. Tfno. 914327200. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)AF Absol Ret MultiStrat                           I           59,08         0,54        21/33 

1)AF Cash EUR*                                            D        101,13         0,50        27/74 

1)AF Emerg Mkt Bond                                F           49,65       -1,12        22/30 

1)AF Euro Agg Bond                                    F        124,43       -1,36        57/89 

1)AF Euroland Equity                                  V           11,45         2,23        37/54 

1)AF Europe Eq Conservat                         V        194,02         1,44     75/114 

1)AF European Eq Value                            V        154,50         0,70     85/114 

1)AF Global Agg Bond                                F        103,11       -0,99        50/89 

1)AF Global Ecology ESG                           V        419,11         8,95           1/26 

1)AF MultiAsset Conservat                      M        102,81       -0,71   121/131 

1)AF MultiAsst Sustain Fut                       R        101,87         0,06   172/189 

1)AF Pio US Eq Fundmt Grwth*              V        522,42         9,35        10/86 

1)AF Pioneer US Bond                                F           44,30       -2,27        16/16 

1)AF US Pioneer Fund*                              V        168,41         4,84        62/86 

1)AF Volatility Euro*                                   O        111,94       -2,23             5/6 

1)AM Enhncd Ultra ST Bd SRI*                 F 111.248,74       0,64        7/143 

1)AM Indx MSCI Emg Mkts*                    V        121,55       -0,55        51/57 

1)AM Indx MSCI EMU*                               V        232,26         1,44        49/54 

1)AM Indx MSCI Europe*                          V        265,27         2,34     60/114 

1)AM Indx MSCI Nrth-Amer*                  V        490,58         4,87        61/86 

1)AM Indx MSCI World*                            V        296,25         6,64     33/258 

1)AM Indx S&P500*                                   V        307,65         5,10        58/86 

1)AM RI Impact Green Bd*                       F           90,33       -1,92        82/89 

1)Amundi Corto Plazo*                             D  12.626,04         0,49        29/74 

1)Amundi Estrategia Glob*                    M     1.026,27       -0,26   105/131 

1)Amundi Rend Plus*                                X        125,61       -0,59   157/176 

1)Best Manager Conserv*                       M        638,04       -0,38        29/40 

1)Best Manager Seletion*                        X        820,99         1,57     61/176 

1)CPR Inv Climate Action*                        V        164,91         8,05           2/26 

1)CPR Inv Education*                                 V        111,00         2,03   198/258 

1)CPR Inv Food for Gen*                            V        126,17         2,34             2/5 

1)CPR Inv Glb Disrupt Opp*                     V     1.889,14      11,49        3/258 

1)CPR Silver Age*                                        V     2.588,01         2,11     67/114 

1)First Eagle Am Int AHE*                         X        185,30         0,89   104/176 

1)ING Cart.Naranja 0/100*                       F           10,16       -0,29   114/143 

1)ING Cart.Naranja10-90*                      M             9,62       -0,71   120/131 

1)ING Cart.Naranja20-80*                      M           10,16       -0,08     94/131 

1)ING Cart.Naranja30-70*                      M           10,66         0,25     55/131 

1)ING Cart.Naranja40-60*                       R           10,93         0,97   143/189 

1)ING Cart.Naranja50-50*                       R           11,48         1,55   108/189 

1)ING Cart.Naranja75-25*                       R           12,85         3,14     27/189 

1)ING Cart.Naranja90*                              V           14,55         4,27   114/258 

1)ING D FN Eurostoxx50                            V           20,99         5,47           4/54 

1)ING DIR FN Conservad                              I           12,02       -0,43           9/11 

1)ING DIR FN Dinámico                               I           15,82       -0,09        14/15 

1)ING DIR FN Ibex35                                   V           19,12       -1,28        18/81 

1)ING DIR FN Moderado                              I           13,42       -0,46        23/24 

1)ING DIR FN S&P500                                 V           30,76         7,46        28/86 

2)First Eagle Am Int. AU*                          X     8.854,93         3,70     18/176 

Andbank Asset Management 
4, Rue Jean Monnet L-2180Luxemburgo. Severino Pons. Tfno. +352 26 19 39 938. 
Fecha v.l.: 16/02/24 

1)Merchbanc Merchfondo                       V           83,87       -1,66   245/258 

1)Merchbanc RF Flexible                           F        105,70         0,10        14/89 

1)Merchbanc Universal                             R           99,10         0,43   162/189 

1)SIH Balanced A                                         R        129,37         0,09   171/189 

1)SIH Balanced B                                          R        126,12         0,15   170/189 

1)SIH Best BlackRock                                  X             1,08         1,47     65/176 

1)SIH Best Carmignac                                 X             1,11         4,02     14/176 

1)SIH Best JP Morgan                                 X             1,07         2,78     39/176 

1)SIH  Equity Europe A                               V        112,64       -9,58   113/114 

1)SIH Best M&G                                            X             1,07       -0,64   158/176 

1)SIH Best Morgan Stanley                      X             1,04         5,98        4/176 

1)SIH  Equity Spain A                                  V        100,62       -5,34        74/81 

2)SIH Flexible Fixed Inc US                        F        108,66         1,94           1/16 

1)SIH Global Equity                                     V        113,62         4,85     85/258 

1)SIH Global Sustanable Imp                   X        108,86       -0,39   153/176 

1)SIH  Multi Agresivo                                  R           11,99         2,13     73/189 

1)SIH  Multi Dinámico                                R           11,42         1,65   100/189 

1)SIH  Multi Equilibrado                           M           10,30         0,64     28/131 

1)SIH  Multi Inversión                                 R           10,77         1,21   134/189 

1)SIH  Multi Moderado                             M             9,80         0,09     73/131 

1)SIH  Short Term A                                      F        102,56         0,26     57/143 

Andbank Wealth Management 
Serrano 37 28001 Madrid. Roberto Santos Hernández. Tfno. +34 917453400. 
Fecha v.l.: 19/02/24 

1)AndBank Megatrends FI*                     V           14,23         7,19     26/258 

1)Foncess Flexible*                                     R           12,78         0,41   165/189 

1)Fondibas                                                    M           12,05         2,00           1/40 

1)Gestión Talento*                                      V           12,27         0,34   229/258 

1)Gestión Value A*                                      V           13,53       -0,49   237/258 

1)Medigestión                                               I           11,17         1,58           3/15 

1)Merchfondo                                                X        131,38       -1,47   162/176 

1)Merch-Fontemar                                     M           26,34       -0,54   114/131 

1)Merch-Oportunidades                           X           11,26       -2,34   168/176 

1)Merch-Universal                                      R           60,04         0,69   156/189 

1)Sigma Inv. House Ahorro                       F           12,59       -0,12     96/143 

1)Sigma Inv. House Flex Gbl*                  X           20,76       -0,17   149/176 

1)Sigma Inv. House Healthc                     V           34,46         5,58        24/39 

1)Sigma Inv. House R. Fija                         F           19,92       -0,32        27/89 

1)Sigma Inv House Seleccion*                X             3,86       -0,51   156/176 

Arquia Banca 
Barquillo  6 1º Izda. 28004 Madrid. Alfonso Castro. Tfno. 934464536. Fecha v.l.: 
19/02/24 

1)Arquia Ahorro CP                                      F           10,23         0,51     27/143 

1)Arquia B. Líderes Del Fut                       V           10,84      11,45        4/258 

1)Arquia Banca Din 100RV B*                 V           15,94         5,58     65/258 

1)Arquia Banca Equil 60RV B*                R           13,08         3,15     26/189 

1)Arquia Banca Income RVMI                 R           21,79         2,13     74/189 

1)Arquia Banca Líderes Glob                   V           14,61         7,57     22/258 

1)Arquia Banca Prud 30RV B*               M           11,61         1,30     15/131 

1)Arquia Banca RF Euro                              F             7,22         0,26     59/143 

1)Arquia Banca RF Flex A *                       F             9,89         1,15           7/89 

Atl Capital Gestión 
Montalbán 9 28014 Madrid. Félix López. Tfno. 913605800. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)ATL Capital Best Manage*                    X           14,15         0,57   121/176 

1)ATL Capital BM Dinámico*                   R           12,38         1,15   137/189 

1)ATL Capital BM Mixto *                          R           12,32         1,75     94/189 

1)ATL Capital BM Moderado*                  R           10,82         0,17   168/189 

1)ATL Capital BM R Variable*                  V           11,75         2,19   193/258 

1)ATL Capital BM Táctico*                         R           10,34         1,17   136/189 

1)ATL Capital BMConservador*             M             9,97       -0,03     89/131 

1)ATL Capital Cart.Dinámica                    R           12,85         2,90     34/189 

1)ATL Capital Cartera RV*                         V           15,78         4,74     94/258 

1)ATL Capital Cart.Táctica*                       R           10,10         1,23   133/189 

1)ATL Capital Corto Plazo                          D           12,24         0,44        51/74 

1)ATL Capital Patrimonio*                      M           12,58         0,08     75/131 

1)ATL Capital Renta Fija*                           F           12,38       -0,80        46/89 

1)ATL Capital RF 2027                                 F           10,54       -0,42        49/77 

1)Cosmos Equity Trends*                          V           13,90         4,98     78/258 

1)Cuasar Optimal Yield A *                        F             9,46       -0,45        45/53 

1)Espinosa Partners Inver.                        X           14,18         4,85     10/176 

1)Financces Global*                                    R           10,48         1,53        10/25 

1)Fongrum RV Mixta*                               R           12,57         2,60     54/189 

1)Fongrum/Valor*                                      X           17,91         1,07     93/176 

1)Olympus Europe                                      V           10,83         2,58     48/114 

AXA Investment Managers 
AXA Investment Managers Paris, Sucursal España Pº de la Castellana,93 . Madrid 
informacion@axa-im.com. Fecha v.l.: 16/02/24 

1)AXA World F-Inflation Pl.                       F        106,75       -0,07           4/15 

1)AXA Inflation Short D                              F        101,26       -0,78           5/15 

1)AXA G Inflation Bonds                            F        136,02       -2,99        15/15 

1)AXA G Infl B Redex                                   F        106,43         0,40           2/15 

1)AXA EUR CreditShort D                           F        127,75       -0,21   104/143 

1)AXA ECredit TOTAL RET                           F        134,71         0,35        27/77 

1)AXA Euro Credit Plus                               F           18,35       -0,54        52/77 

1)AXA Eur Sust Credit                                  F        148,94       -0,84        59/77 

1)AXA Euro 10+LT                                       F        192,27       -2,99        89/89 

1)AXA Flexible Propierty                           X        105,55       -2,19   167/176 

1)AXA US Credit SD Inv Grad                     F           98,38         0,07        11/13 

1)AXA US Corp. Interm                               F        114,26       -0,99        64/77 

1)AXA GLOBAL Short Dur                           F        104,98         0,00     87/143 

1)AXA GLOBAL STRATEGIC                        F        109,60       -0,67        40/89 

1)AXA ACT Green Bonds                             F           90,97       -1,63        71/89 

1)AXA Global Sust Agg                               F           28,07       -1,61        69/89 

1)AXA Europe SD High Y                             F        138,65         0,49        21/53 

1)AXA US SD High Yield                              F        148,04       -0,20        39/53 

1)AXA ACT US SD High Yield *                  F        107,94       -0,06        36/53 

1)AXA US High Yield                                    F        206,24       -0,36        42/53 

1)AXA ACT US HY LowCarb                        F           94,88       -0,61        47/53 

1)AXA US Dynamic High Y                         F        135,41         0,00        30/53 

1)AXA Global High Yield                            F           90,41       -0,03        33/53 

1)AXA Asian High Yield                              F           80,90         0,81        16/53 

1)AXA Asian Short Dur                               F           98,65         0,08             5/9 

1)AXA Emerging Short D.                          F           96,64         0,68        11/30 

1)AXA INCOME GENERATION                   X        113,64         1,34     80/176 

1)AXA Defensive Opt I                               M           68,18         0,71     26/131 

1)AXA Optimal Income                              X        207,55         1,28     83/176 

1)AXA Global Optimal I                              X        149,07         2,97     34/176 

1)AXA ACT Biodiversity                              V           78,53         3,32   159/258 

1)AXA ACT Clean Economy                       V        125,25         3,04           5/26 

1)AXA ACT Soc Pogress                              V           92,18         1,85        35/35 

1)AXA ACT Human Capital                        V        149,73       -0,56        15/23 

1)AXA Evolving Trends                               V        124,98         4,30        28/35 

1)AXA Digital Economy                             V        173,00         5,66        24/35 

1)AXA Longevity Economy                       V        101,37         1,45        34/39 

1)AXA Robotech                                           V        153,74         3,07        33/35 

1)AXA Metaverse                                         V           98,07         6,66        23/35 

1)AXA Sust Equity                                        V        191,93         5,60     64/258 

1)AXA Europe SmallCap                            V        163,53       -1,31        16/23 

1)AXA Europe Sustain.                               V        355,09         2,20     63/114 

1)AXA Eurozone Sustain.                          V        345,15         3,24        26/54 

1)AXA Switzerland                                      V           88,80         0,59             1/1 

1)AXA US Enhanced Index                        V           17,70         4,55        68/86 

1)AXA IM US Equity QI                                V           22,49         3,98        77/86 

Azvalor Asset Management 
Paseo de la Castellana 110 3 planta 28046 Madrid. Tfno. 917374440. Fecha v.l.: 
19/02/24 

1)Azvalor Blue Chips*                                V        177,25       -8,22   254/258 

1)Azvalor Capital                                        M           99,52         0,12     67/131 

1)Azvalor Iberia*                                         V        138,19       -4,12        71/81 

1)Azvalor Int. LUX "I"*                               V     1.766,65       -8,21   253/258 

1)Azvalor Int. LUX "R"*                              V        170,52       -8,26   255/258 

1)Azvalor Internacional*                          V        215,87       -7,84   252/258 

1)Azvalor Managers*                                 V        150,22       -0,93   242/258 

1)Azvalor Managers LUX*                        V           15,62       -0,94   243/258 

Bankinter Gestión de Activos 
Marqués de Riscal, 11 29 28010 Madrid. Fatima Moratalla. Tfno. 901131313. 
Fecha v.l.: 19/02/24 

1)BK Ahorro Activos Euro                          D        850,40         0,31        66/74 

1)BK Ahorro Renta Fija                               F     1.007,03         0,02     85/143 

1)BK Bolsa Americana Gar*                     G        100,31         0,43        15/71 

1)BK Bolsa España                                       V     1.390,38       -3,67        68/81 

1)BK Bolsa Europea 2025 Gar*               G        126,95         2,67           2/71 

1)BK Cesta Consolid. Gar*                         G        836,64         0,35        25/71 

1)BK Cesta Cons Gar II*                              G        923,69         0,40        21/71 

1)BK Cesta Selecc. Gar.*                            G        845,28         0,44        14/71 

1)BK Dinero 2                                                D        878,49         0,43        53/74 

1)BK Dinero 4                                                D           88,45         0,47        40/74 

1)BK Dividendo Europa                             V     2.000,34         0,73     84/114 

1)BK EEUU Nasdaq 100                              V     4.057,67         5,17        27/35 

1)BK Efic Energ y Medioamb                   V     2.317,14         4,47           3/26 

1)BK España 2027 Gar *                            G           57,01       -1,53        69/71 

1)BK Euribor Rentas II Gar*                      G        126,41         0,41        18/71 

1)BK Euríbor Rentas III G*                         G        122,16         0,40        20/71 

1)BK Euribor Rentas IV G*                        G        117,58       -0,62        62/71 

1)BK Euribor 2024 II G*                              G     1.023,46         0,19        38/71 

1)BK Euribor 2025 Gar.*                            G        124,02       -0,30        57/71 

1)BK Euribor 2027 Gar*                             G        117,44       -0,67        63/71 

1)BK Euribor 2025 II Gar.*                         G        101,65       -0,13        53/71 

1)BK Europa 2025 Gar*                             G           89,56         3,33           1/71 

1)BK Europeo Inverso                                 O           10,56       -4,73             6/6 

1)BK Eurostoxx 2024 P Gar*                    G           86,19         0,40        19/71 

1)BK Eurostoxx 2024 PII G*                      G     1.353,31         0,42        17/71 

1)BK Bolsa Esp Objetivo2027*                O        699,15       -1,39             4/6 

1)BK Fondo Monetario                              D     1.756,24         0,46        43/74 

1)BK Deuda Financiera                               F           27,69       -0,75        56/77 

1)BK Futuro Ibex                                          V        127,51       -1,35        20/81 

1)BK Índice Salud C                                     V        100,00         0,00        36/39 

1)BK Ibex 2023 Garantizado*                 G           96,77         0,43        16/71 

1)BK Índice Salud A                                     V        134,55         7,23        15/39 

1)BK Ibex 2024 P Gar*                               G        103,65         0,59           7/71 

1)BK Índice Salud R                                     V        134,18         7,20        16/39 

1)BK Ibex 2025 II Gar*                               G        113,33       -0,34        59/71 

1)BK Ibex 2026 Plus Gar.*                         G           97,26       -1,01        65/71 

1)BK Ibex 2026 Plus II Gar.*                     G           83,66       -1,05        66/71 

1)BK Ibex Rentas Garant.*                       G           99,21       -0,17        55/71 

1)BK Ibex Rentas 2027 Gar.*                   G           65,04       -0,79        64/71 

1)BK Rentas Objetivo 2026                       F           96,85       -0,61        37/89 

1)BK Índice Europa Gar*                           G        805,09         0,53           9/71 

1)BK Índice España 2027 Gar*                G           72,23       -1,83        71/71 

1)BK Índice América                                   V     1.956,32         4,93        60/86 

1)BK Media Europea 2024*                     G        114,57         0,46        13/71 

1)Bankinter Emergentes                           V           90,71         1,54        40/57 

1)BK Media Europea 2026 Gar*             G           77,50         0,81           3/71 

1)BK Índice España 2024 G*                    G           80,09       -0,04        50/71 

1)BK Mercado Español II*                         G        881,50         0,38             1/1 

1)BK Índice Japón                                        V     1.185,86      11,65           6/23 

1)BK Mixto Flexible                                     R     1.179,98       -0,70        20/25 

1)BK Mixto Renta Fija                               M           99,94       -0,43        31/40 

1)BK Índice Global R                                   V        160,73         4,65     99/258 

1)BK Finanzas Globales                             V        724,17         2,64             4/8 

1)BK Multiestrategia                                   I     1.093,21         0,70           2/11 

1)BK Pequeñas Cías. Europa                    V        424,68       -2,05        19/23 

1)BK Ibex 2028 Plus Gar*                          G           62,35       -1,76        70/71 

1)BK Premium Moderado                         R        117,89         0,96   145/189 

1)BK RF Coral Gar*                                       G     1.140,96         0,43           2/33 

1)BK Objetivo Diciembre2023                D     1.522,12         0,47        38/74 

1)BK RF Largo Plazo                                    F     1.241,37       -0,98        46/89 

1)BK RV Euro                                                  V           93,72         3,38        24/54 

1)BK Tecnología                                            V     1.227,50      10,01        17/35 

BBVA  
Ciudad BBVA- C/ Azul 4 Ed. Asia 3-C 28050 Madrid. Web. http://www.bbvaasset-
management.com. Fecha v.l.: 16/02/24 

1)Accion Eurostoxx50 ETF                         V           47,69         5,21           6/54 

1)Acción Ibex 35 ETF                                   V             9,89       -2,91        52/81 

1)BBVA Ahorro Corto Plazo                      D        898,67         0,31        67/74 

1)BBVA Ahorro Empresas                         D             7,86         0,40        60/74 

1)BBVA Bolsa                                                 V           23,79       -1,31        19/81 

1)BBVA USA Desarrollo ISR                       V           35,88         5,72        50/86 

1)BBVA Bolsa Asia MF*                              V           26,58         1,01           7/11 

1)BBVA Global DesarrolloISR                   V           26,66         4,91     83/258 

1)BBVA Europa DesarrolloISR                  V           10,81         2,47     57/114 

1)BBVA Bolsa Europa                                  V        109,50       -0,41     98/114 

1)BBVA Bolsa Europa Cartera                  V        119,21       -0,19     94/114 

1)BBVA Bolsa I USA (Cub)                          V           28,79         4,72        63/86 

1)BBVA Bolsa Índice                                    V           26,50       -1,86        41/81 

1)BBVA Bolsa Índice Euro                          V           13,97         5,45           5/54 

1)BBVA Bolsa Plan Dv Europa                  V           17,97         0,23     89/114 

1)BBVA Bolsa Plus                                       V     1.490,41       -1,21        15/81 

1)BBVA Megatend. Tecnologic                V           39,95         7,18        22/35 

1)BBVA USA Des.Cubierto ISR                 V           21,81         2,96        82/86 

1)BBVA Bonos Core BP                                F           10,58       -0,35   120/143 

1)BBVA Bonos Corp Dur Cub                     F           10,84         0,95        13/77 

1)BBVA Bonos Corpor. LP                           F           12,50       -0,50        51/77 

1)BBVA Bonos Gobiernos                          F           10,47       -0,24   108/143 

1)BBVA Bonos Dólar CP                             D           83,12         3,11        10/15 

1)BBVA Bonos Dur Flexible                        I        182,45       -0,88        28/33 

1)BBVA Bonos Duración                             F     1.820,33       -2,05        85/89 

1)BBVA Bonos Int. Flexible*                     F           14,73       -3,19        89/89 

1)BBVA Bonos Corporativos*                   F           15,32       -0,20        36/77 

1)BBVA Bonos Valor Relativo                    I           11,05       -0,32             3/4 

1)BBVA Crédito Europa                               F        131,78       -0,13        34/77 

1)BBVA European Equity Fund                V        164,08       -1,56   103/114 

1)BBVA Fondt. CP                                        D     1.444,42         0,30        68/74 

1)BBVA Futuro Sostenible *                      I        920,99         0,01           7/15 

1)BBVA Gest. Conservadora*                 M           10,45         0,18     63/131 

1)BBVA Gestión Decidida *                       R             9,00         1,54   110/189 

1)BBVA Gestión Moderada*                    R             6,81         0,70   155/189 

1)BBVA Mega Planeta Tierra*                 V             7,41         0,34   228/258 

1)BBVA Megatend Demografía              V        211,83         3,12   166/258 

1)BBVA Mej Ideas Cubiert 70*                V           10,13         2,69   181/258 

1)BBVA Mi Inver. Bolsa Acc                       V           11,14       -0,43   100/114 

1)BBVA Retorno Absoluto*                       I             3,04         1,58           4/33 

1)Metrópolis Renta*                                   X           16,70                -                     

1)Quality Global*                                         X        606,87         0,14   142/176 

1)Quality Inv. Conservadora*                 M           10,80       -0,11     97/131 

1)Quality Inv. Decidida*                            R           14,52         2,99     31/189 

1)Quality Inv. Moderada*                         R           13,30         1,06   139/189 

1)Quality Mejores Ideas*                          V           13,74         4,15   116/258 

1)Quality Selec.Emerg.*                           V           11,48       -0,01        49/57 

Bellevue Asset Management AG 
. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)Bellevue AI Hea EUR B*                         V        138,96      10,01           2/39 

1)Bellevue As Pac Hea B                            V        151,60       -1,50        38/39 

1)Bellevue Digital Hea B*                         V        199,11         5,49        25/39 

1)Bellevue Em Mkt Hea B                         V        120,59       -6,53        39/39 

1)Bellevue Ent EUR SM B                          V        377,09         4,09             1/1 

1)Bellevue Ent Sw S&M EUR B                V        191,97       -1,53             2/2 

1)Bellevue Global Macro B                        I        167,14         0,51        22/33 

1)Bellevue Hea Strat B*                            V        229,80         3,96        30/39 

1)Bellevue Med Serv B*                            V        695,14         8,88           5/39 

1)Bellevue Obesity S B*                            V        626,88         7,87           7/39 

Bestinver Gestión 
Juan de Mena, 8 28014 Madrid. Tfno. 915959100. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)Bestinfond                                                 V        260,18         4,34        16/54 

1)Bestinver Bolsa                                         V           73,17       -2,43        46/81 

1)Bestinver Consumo Global                    I        219,90         6,98           1/21 

1)Bestinver Corto Plazo                              F           15,52         0,49     33/143 

1)Bestinver Grandes Cías.                         V        293,30         4,85     86/258 

1)Bestinver Internacional                         V           57,92         5,45     69/258 

1)Bestinver Latam*                                    V           13,63       -2,47             7/7 

1)Bestinver Mixto*                                     R           36,50         3,27           3/25 

1)Bestinver Patrimonio*                         M           11,07         1,53           2/40 

1)Bestinver Renta*                                      F           12,71         0,62           4/89 

1)European Financ OPP A*                       V           12,16         0,65             8/8 

1)European Financ OPP Z*                       V           13,20         0,74             7/8 

1)Tordesillas Iberia A*                                V           17,77       -3,18        59/81 

1)Tordesillas Iberia Z*                                V           13,09       -3,07        55/81 

1)Tordesillas Long/Short A*                      I           11,07       -1,91        12/13 

1)Tordesillas Long/Short Z*                      I           11,42       -1,81        11/13 

Buy & Hold Capital 
Cultura 1 1 46002 Valencia. Tfno. 900 550 440. Email. info@buyandhold.es . Fecha 
v.l.: 19/02/24 

1)B&H Acciones                                            V           13,23         5,38     73/258 

1)B&H Deuda                                                 F           10,96         0,45        25/77 

1)B&H Flexible                                              X           13,06         2,16     49/176 

1)B&H Renta Fija                                          F           11,94         0,71        17/77 

1)B&H Bonds Lu                                           F             1,18         0,71        16/77 

1)B&H Equity Lu                                           V             1,46         5,41     72/258 

1)B&H Flexible Lu                                        X             1,37         2,18     48/176 

Caixabank Asset Management 
Paseo de La Castellana 51 28046 Madrid. Tfno. 934047700. Fecha v.l.: 16/02/24 

1)Albus Extra                                                 X             9,55         3,45     23/176 

1)Albus Platinum                                         X           10,93         3,49     21/176 

1)CBK Ahorro Estándar                               F           29,59       -0,85   140/143 

1)CBK Ahorro Plus                                        F           29,90       -0,82   139/143 

1)CBK B. Priv Sel*                                         X           16,90         1,22     85/176 

1)CBK Gestion Tendencias E                     V           12,65         3,59   138/258 

1)CBK Bol. Divid.Europa Est                      V             8,09       -1,96   105/114 

1)CBK Bol. Divid.Europa Pl                        V           12,66       -1,86   104/114 

1)CBK Bolsa Gest Europa Pl                      V             8,11         2,50     54/114 

1)CBK Bolsa España 150                            V             6,92       -3,09        56/81 

1)CBK Bolsa Gest España Es                     V           47,42       -1,52        27/81 

1)CBK Bolsa Gest España Pl                      V           11,88       -1,42        25/81 

1)CBK Bolsa Sel Emerg Est*                     V             9,09         2,08        29/57 

1)CBK Bolsa Índ. Euro Est.                         V           50,15         4,89        12/54 

1)CBK RF Sel Global E*                                F             9,30       -1,06        53/89 

1)CBK Bolsa Gest Europa Est                    V             7,34         2,40     59/114 

1)CBK Bolsa Sel Emerg Pl*                       V           13,37         2,16        28/57 

1)CBK Bolsa Sel Europa Est*                    V           15,22         2,18     64/114 

1)CBK Bolsa Sel Europa Pl*                      V           16,53         2,27     61/114 

1)CBK Gar Bolsa Europa 2024                  G        107,55         0,75           4/71 

1)CBK Bolsa Sel Asia Pl*                            V           12,37         0,10           9/11 

1)CBK Bolsa Sel Asia Est.*                         V           11,24         0,01        10/11 

1)CBK Bolsa Sel Global Est*                      V           16,09         4,94     80/258 

1)CBK Bolsa Sel Global Pl*                        V           17,66         5,04     76/258 

1)CBK Bolsa Sel Japón Est.*                     V             7,76         5,27        22/23 

1)CBK Bolsa Sel Japón Plus*                    V             8,54         5,37        21/23 

1)CBK Bolsa Sel USA Est*                          V           25,94         7,37        36/86 

1)CBK Bolsa Sel USA Pl*                            V           28,49         7,47        27/86 

1)CBK Bolsa USA                                          V           26,49         7,37        35/86 

1)CBK Bonos Flotantes 2025P                 F             6,10         0,57     16/143 

1)CBK DP Inflación 2024                            F             7,62         0,26           3/15 

1)CBK Cauto Div Univ*                              M           94,98         0,24     56/131 

1)CBK Bolsa Índ. Esp Est                            V             9,76       -1,83        40/81 

1)CBK Destino Est*                                      X             7,32         1,27     84/176 

1)CBK Destino Plus*                                   X             7,56         1,32     82/176 

1)CBK Destino 2026 Est*                           X             6,68         1,63     57/176 

1)CBK Destino 2026 Plus*                        X             6,81         1,68     55/176 

1)CBK Destino 2030 Est*                           X             8,56         1,85     53/176 

1)CBK Destino 2030 Plus*                        X             8,84         1,90     52/176 

1)CBK Destino 2040 Est*                           X             9,04         2,77     40/176 

1)CBK Destino 2040 Plus*                        X             9,33         2,82     38/176 

1)CBK Destino 2050 Est*                           X             9,31         3,06     30/176 

1)CBK Destino 2050 Plus*                        X             9,61         3,11     28/176 

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ránking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-23             en el año 

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ránking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-23             en el año 

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ránking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-23             en el año 

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ránking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-23             en el año 

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ránking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-23             en el año 

FONDOS DE INVERSIÓN

CÓMO LEER LOS CUADROS DE FONDOS DE INVERSIÓN: Se recoge el nombre de la sociedad gestora de los distintos fondos con su dirección, teléfono y la persona de contacto. Se incluye también la fecha del valor liquidativo que se expresa en las columna tercera. El valor liquidativo de los fondos con asterisco (*) corresponde a días anteriores. La primera columna 
indica el nombre del fondo. La segunda columna corresponde a la categoría o vocación inversora del fondo. F: Renta fija largo, Renta fija corto y Otra Renta fija; V: Renta variable, renta variable Medianas/Pequeñas compañías, sector; D: Mercado monetario; M: Mixtos fijos; R: Mixtos variables; X: Mixtos; G: Garantizados; I: Inversiones alternativas; O: Otros. La tercera colum-
na recoge el valor liquidativo en euros de cada una de las participaciones del fondo, descontadas las comisiones de gestión y depósito. Los fondos internacionales van precedidos por un número que indica la divisa de cotización: (1) euro, (2) dólar, (3) yen, (4) libra esterlina, (5) franco suizo, (6) dólar australiano, (7) dólar canadiense,  (8) rand sudafricano, (9) corona norue-
ga, (D) corona danesa, (S) corona sueca,  (H) dólar Hong Kong, (G) dólar Singapur, (R) rublo ruso, (Y) yuan chino, (M) corona checa. La cuarta señala la rentabilidad acumulada del fondo en euros desde el 31 de diciembre del año anterior. La quinta, el puesto que ocupa cada fondo en la clasificación anual en euros de su categoría. En los fondos con varias clases de accio-
nes, sólo se incluye en el ránking aquella acción dirigida al inversor particular, sin comisiones de entrada, en euros y que no reparta resultados. (**) Sólo para inversores cualificados. No existe obligación de registrar folleto por aplicación del artículo 30 bis de la ley del mercado de valores. LOS GESTORES QUE DESEEN FACILITAR MÁS INFORMACIÓN PARA LA COMPO-
SICIÓN DE ESTOS CUADROS PUEDEN CONTACTAR HASTA EL CIERRE DEL MISMO, LAS CUATRO Y MEDIA DE LA TARDE, CON EL EMAIL fondos@expansion.com.
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1)CBK Diversificado Dinám.*                    I             6,16       -0,32        21/24 

1)CBK Estrat Flexibl Ex*                            M             5,70       -1,63   127/131 

1)CBK Euro Top Ide Univ                            V             9,80         1,65        47/54 

1)CBK Evol Sost. 15 Univ*                           I        126,10       -0,43             4/4 

1)CBK Estrat Flexibl Plu*                          M             5,60       -1,65   128/131 

1)CBK Evol Sost. 30 Univ*                           I        109,60         0,24        18/24 

1)CBK Fondtesoro LP Univ                        F        159,04       -0,99        47/89 

1)CBK Bolsa Improvers                              V     2.412,46         2,53     52/114 

1)CBK Gestión 30*                                     M             6,42         0,31        13/40 

1)CBK Gestión 60*                                       R             8,17         1,64           8/25 

1)CBK Gar Creciente 2024                         G        120,49         0,19           6/33 

1)CBK Gar Dinámico                                   G        103,86         0,29        31/71 

1)CBK Gar EURIBOR                                     G        110,20         0,22        34/71 

1)CBK Bolsa USA Div Cubier                     V           13,17         4,58        67/86 

1)CBK Gar EURIBOR II                                 G        109,79         0,24        33/71 

1)CBK Comunicación Mundial                V           38,41      11,06        12/35 

1)CBK Gar Rentas 15*                                G        106,53         0,32           4/33 

1)CBK Gar Sel XII                                          G           10,49         0,27        32/71 

1)CBK Gar Val Responsables                    G           98,48         0,01        46/71 

1)CBK Gestión Total Plus*                         X             8,04         3,37     27/176 

1)CBK Iter Extra                                           M             7,29         0,34     41/131 

1)CBK Iter Pl                                                  M             7,34         0,36     39/131 

1)CBK Mix Dividendos Univ*                  M             7,81       -0,15   100/131 

1)CBK Mix RF 15 Univ*                             M           11,63         0,58           9/40 

1)CBK Monetario Rdto. Est                       D             7,83         0,42        57/74 

1)CBK Monetario Rdto. Plat.                    D             8,11         0,51        20/74 

1)CBK Monetario Rdto. Plus                    D             7,93         0,45        44/74 

1)CBK Monetario Rdto. Prem.                 D             8,01         0,48        31/74 

1)CBK Multisalud Est                                  V           10,98         5,77        21/39 

1)CBK Multisalud Plus                                V           28,73         5,74        22/39 

1)CBK Oportunidad Estandar*               V           13,86         2,37   189/258 

1)CBK Rend Gar 2023 III*                          G        103,68         0,31        29/71 

1)CBK Rend Gar 2023 IV*                          G        111,66         0,30        30/71 

1)CBK Rend Gar 2023 V*                           G        104,07         0,31        28/71 

1)CBK Renta F. Flex. Est.                             F             6,54       -1,18        60/89 

1)CBK RF Dur Negativa Plus*                  O             5,76         0,66             2/6 

1)CBK Renta F. Flex. Pl                                F             8,93       -1,14        57/89 

1)CBK Renta Fija Dólar                                F             0,48         3,12           3/13 

1)CBK Rentas Euribor                                 G             6,37         0,38        23/71 

1)CBK Rentas Euribor 2                              G             6,06         0,39        22/71 

1)CBK RF Alta Cal Cred.                               F             8,00       -2,07        86/89 

1)CBK RF Enero 2026 Pla                           F             6,43       -0,32        26/89 

1)CBK RF Enero 2026 Ext                           F             6,01       -0,29        25/89 

1)CBK RF Corp Dur Cub Est                         F             8,91         0,64        21/77 

1)CBK RF Corp Dur Cub Plus                      F             6,20         0,68        19/77 

1)CBK RF Corporativa                                  F             7,54       -1,12        68/77 

1)CBK RF Subordinada Pl                           F             6,94       -0,70        17/17 

1)CBK Sel Futuro Sost E*                           X           11,23         1,13     90/176 

1)CBK Sel Futuro Sost P*                           X           10,22         1,22     86/176 

1)CBK Sel Ret Absoluto Est*                      I             6,05         0,33        23/33 

1)CBK Sel Ret Absoluto Pl*                        I             6,53         0,35        13/24 

1)CBK Sel Tendencias Est.*                       X           15,09         4,87        9/176 

1)CBK Sel Tendencias Plus*                      X           16,32         4,96        7/176 

1)CBK Selección Alternativa*                   I             6,31         1,41             4/6 

1)CBK SI Impacto 0/30 RV*                     M           14,49       -0,01     88/131 

1)CBK SI Impacto 0/30 RV E*                 M           13,80       -0,04     90/131 

1)CBK SI Impacto 0/30 RV P*                 M           14,82         0,01     86/131 

1)CBK SI Impacto 0/60 RV*                      R           12,45         0,63   158/189 

1)CBK SI Impacto 0/60 RV E*                   R           12,00         0,59   159/189 

1)CBK SI Impacto 50/100 RV*                 V           14,28         2,38   188/258 

1)CBK Small & Mid C Esp Uni                   V        409,87       -2,79        51/81 

1)CBK Soy Así Cauto Univ*                      M        131,25         0,58     30/131 

1)CBK Soy Así Flex Univ*                           R        130,92         2,50     60/189 

1)CBK Soy Así Din. Univ*                           R        144,69         4,05     10/189 

1)CBK Valor 97/50 Eurost2*                     O             7,11         0,32             1/1 

1)Microbank Fondo Ético                           I             9,66         2,19           1/15 

1)Microbank SI Imp RV                              V           11,86         2,25        16/26 

Caja Ingenieros Gestión 
Rambla Catalunya, 2-4 ,2ª planta 08007 Barcelona. Virginia Prieto. Tfno. 
933116711. Web. www.ingenierosfondos.es. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)CdE ODS Impact ISR A                             R             7,47         3,42     18/189 

1)CdE ODS Impact ISR I                              R             7,73         3,55     14/189 

1)CI Balanced Opp A                                     I             6,00         0,29           5/11 

1)CI Balanced Opp I                                      I             6,32         0,42           4/11 

1)CI Bolsa Euro Plus A                                 V             8,90         6,82           2/54 

1)CI Bolsa Euro Plus I                                  V             9,54         6,96           1/54 

1)CI Bolsa USA A                                           V           18,61         7,23        37/86 

1)CI Bolsa USA I                                            V           20,55         8,04        15/86 

1)CI CIMS 2026                                              F        103,83       -0,37   124/143 

1)CI CIMS 2027                                              F        107,23       -0,90        43/89 

1)CI CIMS 2027 2E                                        F        103,60       -0,58        36/89 

1)CI Emergentes A                                       V           15,62         3,85           6/57 

1)CI Emergentes I                                        V           16,85         4,33           5/57 

1)CI Environment ISR A                              R        129,34         4,19        9/189 

1)CI Environment ISR I                               R        139,60         4,33        7/189 

1)CI Fondtesoro CP A                                  D        888,60         0,39        61/74 

1)CI Fondtesoro CP I                                    D        902,74         0,43        54/74 

1)CI Global A ISR                                           V           10,07         6,17     46/258 

1)CI Global I ISR                                            V           10,97         6,30     41/258 

1)CE Horizon 2027                                       F        102,98       -0,10     95/143 

1)CI Iberian Equity A                                   V           10,81       -3,49        64/81 

1)CI Iberian Equity I                                     V           11,50       -3,37        62/81 

1)CI Premier A                                               F        680,31       -0,37        30/89 

1)CI Premier I                                                 F        703,92       -0,29        27/89 

1)CI Renta A                                                   R           14,27         1,26        12/25 

1)CI Renta I                                                     R           15,09         1,39        11/25 

1)CIG Dinámica A*                                        I        103,80         0,51        10/15 

1)CIG Dinámica I*                                          I        109,65         0,68           8/15 

1)Fonengin ISR A                                        M           12,39         0,26     53/131 

1)Fonengin ISR I                                          M           13,06         0,39     38/131 

Caja Laboral Gestión 
P. José M. Arizmendiarrieta,5 20500 Mondragón. Aitor García Santamaría. Tfno. 
943790114. Fecha v.l.: 16/02/24 

1)CL Bolsa Japón                                          V           10,23      10,57        11/23 

1)CL Bolsa USA                                              V           15,75         3,53        80/86 

1)CL Bolsas Europeas                                  V             9,66         2,96     41/114 

1)CL Patrimonio                                          M           13,27       -0,82        35/40 

1)Laboral Kutxa Horiz 2027                      F           11,21         1,09           2/89 

1)Caja Laboral RF Gar VII                           G             6,65         0,47           1/33 

1)Laboral Kutxa Euri Gar II                        G             7,60         0,03        44/71 

1)LK Bolsa Universal                                   V           10,86         5,74     60/258 

1)Laboral Kutxa Ahorro                             F           10,35       -0,02     89/143 

1)Laboral Kutxa Aktibo Eki                      M             5,85       -0,37   111/131 

1)Laboral Kutxa Aktibo Hego                  F             8,96       -1,36        63/89 

1)Laboral Kutxa Aktibo Ipar                     R             6,90         1,31   129/189 

1)Laboral Kutxa Avant                                F             7,61       -0,45        34/89 

1)Laboral Kutxa Bolsa                                V           19,48       -2,41        44/81 

1)Laboral Kutxa Bolsa G VI                       G             9,72         0,10        39/71 

1)Laboral Kutxa Crecimiento                   R           14,50         2,71           6/25 

1)Laboral Kutxa Futur E                             V             7,97         4,58   104/258 

1)L.K. Euribor Garantizado                       G             6,18         0,06        41/71 

1)Lab. Kutxa Euribor G III                          G           10,90         0,04        42/71 

1)Laboral.Kutxa B.G XXIV                         G             5,95         0,03        43/71 

1)Laboral Kutxa Konpromiso                  R             7,41         2,26     69/189 

1)Laboral Kutxa Horiz 2027                      F           11,79       -0,83        40/89 

1)Laboral Kutxa RF Gar. X                          G             7,42       -0,18        13/33 

1)Laboral Kutxa RF Gar. XI                        G             9,44       -0,30        18/33 

1)L.K.RF Garant. XVIII FI                            G             5,95       -0,30        17/33 

1)Laboral Kutxa RFGar XVII                      G             6,01       -0,03        10/33 

1)LK Mercados Emergentes                     V             8,27         1,68        37/57 

1)Laboral Kutxa RFG XIX                           G             8,81       -0,13        12/33 

1)LK Selek Balance                                      R             6,00         0,87   150/189 

1)Laboral Kutxa RF Gar. XX                       G           12,13       -0,89        27/33 

1)LK Selek Base                                           M             7,08         0,29     48/131 

1)Laboral Kuxta RF Gar XXI                      G           10,55       -1,14        30/33 

1)LK Selek Extraplus                                   R             8,15         2,76     46/189 

1)LK Selek Plus                                             R             7,43         1,43   118/189 

Candriam 
Pedro Teixeira, 8 Pta. 4  28020 Madrid. Tfno. 919010533. Web. http://contact.Can-
driam.com. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)Cand. Bd Euro Diversi C C                       F        955,52       -1,16        52/89 

1)Cand. Bds Conv Def C C                           F        128,65         0,12        13/21 

1)Cand. Bds Credit Opp. C C*                    F        205,76         0,37        26/77 

1)Cand. Bds Em Debt LC C C                      F           92,13         0,15        14/30 

1)Cand. Bds Em. Mkts C C                          F     1.159,97       -1,09        21/30 

1)Cand. Bds Eur. C C                                     F     1.060,52       -1,76        72/89 

1)Cand. Bds Eur. Corp C C                           F     7.297,54       -0,63        53/77 

1)Cand. Bds Eur. Gov C C                             F     2.110,05       -1,88        76/89 

1)Cand. Bds Eur. HY C C                               F     1.297,59         0,75        17/53 

1)Cand. Bds Eur. Lg T C C                             F     7.291,04       -2,88        88/89 

1)Cand. Bds Eur. Sh T C C                            F     2.053,96       -0,36   122/143 

1)Cand. Bds Gbl Gov. C C*                          F        128,63       -1,41        64/89 

1)Cand. Bds Gbl HY C C*                             F        260,43         0,30        25/53 

1)Cand. Bds Gbl Infl.SD C C*                     F        141,36       -0,86           6/15 

1)Cand. Bds Inter C C                                   F        892,70       -1,74        76/89 

1)Cand. Bds Tot Ret C C                                I        136,49       -0,95        29/33 

1)Cand. Divers.Futures C C                         I  13.658,82         0,71        17/33 

1)Cand. Eq.L Aust C C                                  V        303,87       -2,28             3/3 

1)Cand. Eq.L Biotec C C*                            V        222,10         4,71        28/39 

1)Cand. Eq.L Biotec C C*                            V        198,99         1,89        32/39 

1)Cand. Eq.L Em Mkts C C                          V        883,92         3,37        11/57 

1)Cand. Eq L Emu Innovation                  V        133,79         3,30        25/54 

1)Cand. Eq.L Eu. Inn C C                              V     3.002,21         2,14     66/114 

1)Cand. Eq.L Eu. OptQua C C                     V        143,49       -0,42     99/114 

1)Cand. Eq.L Gbl Demogr C C*                 V        306,66         6,39     37/258 

1)Cand. Eq.L Rob&In Tech CC*                 V        382,72         9,92        18/35 

1)Cand. Indx Arbitrage C                            I     1.458,00         0,30             1/2 

1)Cand. Lg Sh Credit C                                 F     1.237,31         0,65        20/77 

1)Cand. Mon.Mkt Eur AAA C C                 D        105,44         0,48        34/74 

1)Cand. Mon.Mkt Eur. C C                         D        525,63         0,50        26/74 

1)Cand. Monetaire SIC C                            D     1.074,11         0,56           9/74 

1)Cand. Risk Arbitrage C                             I     2.515,77         0,28             2/2 

1)Cand. Sust Bd Eur.Cor.CC                        F        100,10       -0,70        55/77 

1)Cand. Sust Bd Eur.Sh.T CC                      F           97,14       -0,42   128/143 

1)Cand. Sust Bd Eur. CC                               F           90,27       -1,77        73/89 

1)Cand. Sust Bd Global CC                         F           92,29       -1,00        51/89 

1)Cand. Sust Bd Gb HghYd CC*                F        110,42       -0,08        37/53 

1)Cand Sust Def AssetAll CC                    M        147,77       -0,33   109/131 

1)Cand. Sust Eq Em Mkt CC                       V        116,55         3,50           7/57 

1)Cand. Sust Eq EMU CC                             V        182,31         2,97        29/54 

1)Cand. Sust Eq Europe CC                        V           27,55         2,53     53/114 

1)Cand. Sust Eq World CC*                        V           34,58         6,47     36/258 

1)Cand. Sust Money M Eur CC                 D     1.136,48         0,51        23/74 

1)Cleo Index Europe Eq C C                       V        256,98         2,81     44/114 

1)Cleo Index Usa Eq C C*                           V        593,75         7,41        32/86 

1)NYLIM GF US HYCor C C*                        F        142,17         2,88           4/53 

2)Cand. Bds CrOpp. CUSDH C*                 F        182,50         3,11           1/77 

2)Cand. Bds EmDeb LocCu C C                  F           99,69         0,10        15/30 

2)Cand. Bds EMs C C                                    F     2.554,56         1,65           2/30 

2)Cand. Bds Eur. HY C C                               F        227,83         3,50           1/53 

2)Cand. Bds Total Ret C C                             I        170,01         1,76           3/33 

2)Cand. Eq.L Biotec C C*                            V        844,71         4,70        29/39 

2)Cand. Eq.L Oncol Imp C C*                    V        262,63         6,25        19/39 

2)Cand. Eq.L Rob&In Tech CC*                 V        412,27         9,91        19/35 

2)Cand. Mon.Mkt Usd C C                         D        588,74         3,19           8/15 

2)Cand. Sust Bd Em Mkt CC                       F        104,79         0,74        10/30 

2)Cleo Index USA Eq C C*                          V        390,02         7,39        33/86 

3)Cand. Sust. Eq. Japan CC                        V     3.855,00         7,91        18/23 

6)Cand. Eq.L Aust C C                                  V     2.007,82       -1,85             2/3 

6)Cand. Eq.L Aust R C                                  V        228,84       -1,72             1/3 

2)NYLIM.GF US HYCorp Bd C C*               F        138,95         2,32           8/53 

Carmignac Gestion Luxembourg  
Spain Branch Paseo de Eduardo   Dato nº 18 28010 Madrid. www.carmignac.es. 
Tfno. (+34) 914361727. Fecha v.l.: 16/02/24 

1)Carmignac Abs Ret Europ A                   I        421,80         3,37           4/13 

1)China New Economy*                            V           42,03    -11,12        14/14 

1)Climate Transitn A EUR                          V        298,58         2,64           7/26 

1)Cr A EUR Acc                                               F        138,18         0,97        12/77 

1)Credit 2025                                                 F        105,56         1,17        10/77 

1)Emergents                                                  V     1.173,84         1,97        32/57 

1)Emerging Debt                                          F        135,18       -0,47        19/30 

1)Emerging Discovery                               V     1.785,96         6,11           1/57 

1)Emerging Patrimoine                             R        136,60         0,49             3/9 

1)Family Governed                                      V        172,53         7,27     25/258 

1)FB A EUR Acc                                              F     1.261,15         0,58           5/89 

1)Glb Bd A EUR Acc                                      F     1.484,26       -0,56        35/89 

1)Grandchildren                                           V        184,73      11,02        5/258 

1)Grande Europe                                          V        329,32         7,98        1/114 

1)Investissement                                         V     1.920,24      10,15        7/258 

1)Patrim Inc A EUR                                      R           67,74         1,36   126/189 

1)Patrimoine                                                 R        673,33         2,41     63/189 

1)Patrimoine Europe                                  R        127,85         1,90     87/189 

1)Profil Réactif 100                                      X        258,57         6,50        2/176 

1)Profil Réactif 50                                        R        196,79         2,83     40/189 

1)Profil Réactif 75                                        R        260,95         4,66        5/189 

1)Sécurité                                                       F     1.795,12         0,66        6/143 

Cartesio Inversiones SGIIC SA 
Plaza de Rubén Darío 3 28010 Madrid. Alicia Pérez Vioque. Tfno. 91 310 62 40. 
Email. info@cartesio.com. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)Cartesio Funds Equity R                         X        109,92       -1,12   161/176 

1)Cartesio Funds Income R                     M        108,09         0,18        18/40 

1)Cartesio X                                                  M     2.097,23         0,24        16/40 

1)Cartesio Y                                                    X     2.629,99       -1,05   160/176 

CBNK Gestión de Activos  
Almagro 8 28010 Madrid. José Luis de la Fuente García. Tfno. 913102152. Fecha 
v.l.: 19/02/24 

1)Gestifonsa Cartera Pr 10*                    M             0,98         0,26     54/131 

1)Gestifonsa Cartera Pr 25*                    M             1,00         0,47     37/131 

1)Gestifonsa Cartera Pr 50*                     R             1,04         1,61   103/189 

1)Gestifonsa Fondepósito B                     D             1,01         0,45        46/74 

1)Gestifonsa Fondepósito Pr                   D             1,01         0,47        36/74 

1)Gestifonsa Mixto 10 A                           M        804,18       -0,41        30/40 

1)Gestifonsa Mixto 10 B                           M        819,64       -0,36        28/40 

1)Gestifonsa Mixto 25 A                           M           15,01       -1,07        38/40 

1)Gestifonsa Mixto 25 B                           M           15,41       -1,00        37/40 

1)Gestifonsa RF C. Plazo A                         F     1.293,15         0,47     36/143 

1)Gestifonsa RF C. Plazo B                         F     1.295,40         0,47     35/143 

1)Gestifonsa RF Flexible A*                      F             8,67       -1,16        59/89 

1)Gestifonsa RF Flexible B*                      F             8,85       -1,10        55/89 

1)Gestifonsa RF Euro A                               F     1.873,27       -0,46        34/89 

1)Gestifonsa RF Euro B                               F     1.902,27       -0,43        31/89 

1)Gestifonsa RV Dividendo A                  V             1,06         1,23        51/54 

1)Gestifonsa RV Dividendo B                   V             1,07         1,26        50/54 

1)Gestifonsa RV España A                         V           73,38       -4,10        70/81 

1)Gestifonsa RV España B                         V           77,24       -3,99        69/81 

1)Gestifonsa RV Euro A                              V             5,53         2,58        34/54 

1)Gestifonsa RV Euro B                              V             5,85         2,71        33/54 

1)Gestifonsa RV Global A*                        V             1,41         4,00   122/258 

1)Gestifonsa RV Global B*                        V             1,45         4,07   120/258 

1)Gestifonsa Sel Caminos A*                   R             1,00       -0,88   181/189 

1)Gestifonsa Sel Caminos B*                   R             1,02       -0,83   180/189 

1)Gestifonsa Sel. HFarma A*                   R             0,99         2,39     64/189 

1)Gestifonsa Sel. HFarma B*                   R             1,02         2,47     61/189 

Cobas Asset Management 
Paseo de la Castellana 53 2ª planta 28046 Madrid. Carlos González Ramos. Tfno. 
900 15 15 30. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)Cobas Selección (A)                                 V        104,15         4,15     12/114 

1)Cobas Selección (B)                                 V        124,20         2,62     46/114 

1)Cobas Selección (C)                                 V        112,01         2,57     49/114 

1)Cobas Selección (D)                                 V        164,51         2,55     51/114 

1)Cobas Internacional (A)                         V        104,68         4,68     98/258 

1)Cobas Internacional (B)                         V        125,53         3,38   151/258 

1)Cobas Internacional (C)                         V        109,41         3,34   157/258 

1)Cobas Internacional (D)                         V        169,52         3,31   160/258 

1)Cobas Iberia (A)                                        V        100,07         0,07           5/81 

1)Cobas Iberia (B)                                        V        121,96       -2,51        48/81 

1)Cobas Iberia (C)                                        V        118,89       -2,55        49/81 

1)Cobas Iberia (D)                                        V        140,99       -2,57        50/81 

1)Cobas Grandes Cías. (A)                         V        104,86         4,86     84/258 

1)Cobas Grandes Cías. (B)                         V        120,68         5,53     66/258 

1)Cobas Grandes Cías. (C)                         V        104,20         5,49     68/258 

1)Cobas Grandes Cías. (D)                         V        145,07         5,50     67/258 

1)Cobas Concentrados (A)*                       I        100,00         0,00        19/21 

1)Cobas Concentrados (B)*                       I        129,24         0,26        14/21 

1)Cobas Concentrados (C)*                        I           86,50         0,23        15/21 

1)Cobas Concentrados (D)*                       I        153,70         0,21        16/21 

1)Cobas Renta                                             M        110,53         1,33           3/40 

1)Cobas Selection Lux Eur*                      V  20.603,24                -                     

1)Cobas International Lux e*                 V           97,01                -                     

1)Cobas Large Cap Lux Eur*                     V        127,17                -                     

1)Cobas Concentrated Lux e*                  I           83,76                -                     

Creand Asset Management 
Ortega y Gasset 7 28006 Madrid. Susana Ramírez. Tfno. 914311166. Email. gesal-
cala@bancoalcala.com. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)Active Value Selection*                         X           11,30         0,39   133/176 

1)Alternative Cinvest*                                 I           11,42         1,38           8/21 

1)Cinvest A&A Internacional                   V             8,65         5,78     57/258 

1)Cinvest Ahorria                                         V           10,31         0,74   225/258 

1)Cinvest Beauty Industry                        V           10,49         4,83     87/258 

1)Cinvest II*                                                   V           11,96         5,72     62/258 

1)Cinvest II Inversion Flex*                       R           10,10         0,93   148/189 

1)Cinvest II Oryx Global*                           X           10,67         1,02     96/176 

1)Cinvest Long Run                                     V           12,39         3,73   129/258 

1)Cinvest M  Maver-21*                            X             8,58         1,57     60/176 

1)Cinvest M EI2 Value*                               V           16,96       -2,53   246/258 

1)Cinvest M GARP*                                      X             5,50    -11,83   175/176 

1)Cinvest M Global Equities*                  M           11,25         2,49        3/131 

1)Creand Acciones                                       V           28,88         0,85   220/258 

1)Creand Buy & Hold 2026                       F             9,66       -0,43   129/143 

1)Creand Gescapital Activa*                    X             9,79         2,12     50/176 

1)Creand Gest. Flex. Sost.                           I           11,40         0,11        19/24 

1)Creand Global                                           R           12,77         1,40   123/189 

1)Creand Institucional                              M           11,86       -0,44        32/40 

1)Getino Gestión Activa                             X     1.450,68       -4,45   174/176 

1)Getino Renta Fija                                      F             9,63       -1,15        58/89 

1)Global Flexible Allocatio*                     X           10,11         0,37   134/176 

1)True Capital                                                X           13,50         5,12        6/176 

Credit Suisse Asset Management 
. Institucionales: 917916000. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)CS BF (Lux) Corp SD EUR B                     F        126,94       -0,09        33/77 

1)CS Portf. F.Growth Euro-B                     R        219,40         3,29     21/189 

1)CS Portfol. F.Balan.Euro                         R        204,35         2,03     78/189 

1)CS Portfolio Yield EUR B                        M        183,96         0,74     25/131 

2)CS BF (Lux) Corp SD USB B                     F        154,85         2,68           3/77 

2)CS Portfolio Balance US$                      R        338,48         3,65     13/189 

2)CS Portfolio Growth US$                       R        347,43         4,80        3/189 

2)CS Portfolio Yield USD B                       M        301,78         2,86        2/131 

2)CSF DJ-AIG Commodity USD*             V           66,16         0,57             1/3 

5)CS BF (Lux) Corp SD CHF B                     F        110,90       -2,62        75/77 

5)CS Bond SFR                                               F        494,81       -2,80             1/1 

5)CS Portfolio Balanced SFR                    R        207,98         0,17   169/189 

5)CS Portfolio Growth SFR                        R        228,53         1,52   111/189 

5)CS Portfolio Yield CHF B                        M        170,03       -1,16   126/131 

5)CSBF Inflation Linked Sfr                       F        114,52       -2,33        14/15 

Credit Suisse Gestión S.A 
 Ayala 42  Planta 5ª - A 28001 Madrid. Tfno. +34 917915700. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)Credit Suisse Bolsa                                  V        154,26       -1,69        35/81 

1)CS Corto Plazo                                            F           13,34         0,35     48/143 

1)CS Director Bond Focus*                         I             8,16         0,56           3/11 

1)CS Director Flexible*                                I           12,18         1,03           6/15 

1)CS Director Growth*                                 I           20,64         1,21             5/6 

1)CS Director Income*                                 I           11,32         0,68           8/24 

1)CS Duración 0-2                                        F     1.229,93         0,18     66/143 

1)CS Family Business                                  V             8,47         4,37   111/258 

1)CS Premium Dinámico A*                     R           13,40         3,13     29/189 

1)CS Premium Equilibrado A*                 R           13,49         2,10     76/189 

1)CS Premium Moderado A*                  M             9,68         0,49     35/131 

1)CS Hybrid & Subord Debt                      F           12,35         0,89           6/17 

1)CS Renta Fija 0-5                                       F     1.026,40         0,07        15/89 

1)Quantop*                                                   X           10,56         0,91   103/176 

Deutsche Wealth Management SGIIC  
Pº de la Castellana, 18 28046 Madrid. Rosa Blasco. Tfno. 913351134. Fecha v.l.: 
19/02/24 

1)DB Bolsa Global                                        V           16,89         5,44     70/258 

1)DB Conservador ESG A*                       M           10,76         0,13        20/40 

1)DB Conservador ESG B*                        M           11,12         0,18        19/40 

1)DB Corto Plazo                                          D             6,16         0,35        63/74 

1)DB Crecimiento ESG A*                          R           14,61         2,59     55/189 

1)DB Crecimiento ESG B*                          R           15,40         2,69     51/189 

1)DB Moderado ESG A*                             R           11,74         1,63   102/189 

Dunas Capital Asset Mngmt. 
Fernanflor 4 4ª planta 28014 Madrid. Borja Fernández-Galiano. Tfno. 914263826. 
Fecha v.l.: 19/02/24 

1)Dunas Sel. USA ESG Cub. I                     V           11,40         4,40        74/86 

1)Dunas Sel. USA ESG Cub. C                    V           27,12         4,41        73/86 

1)Dunas Sel. USA ESG Cub. R                    V           16,94         4,30        76/86 

1)Dunas Valor Flexible D                             I           11,26         0,21        11/15 

1)Dunas Valor Flexible RD                          I           12,59         0,29        16/24 

1)Dunas Valor Equilibrado D                     I           12,18         0,43        11/24 

1)Dunas Valor Equilibrado I                       I           13,07         0,43        12/24 

1)Dunas Valor Equilibrado R                      I           11,69         0,33        14/24 

1)Dunas Valor Equilibrad RD                     I           11,21         0,33        15/24 

1)Dunas Valor Flexible I                               I           16,51         0,21        12/15 

1)Dunas Valor Flexible R                             I           12,54         0,10        13/15 

1)Dunas Valor Prudente I                           I        262,31         0,58             1/4 

1)Dunas Valor Prudente R                          I        109,31         0,51             2/4 

DWS International GmbH, Suc. España 
Paseo de la Castellana, 18 28046 Madrid. Tfno. 913355211. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)DWS Aktien Strat Deut LC                     V        490,69       -0,35             5/6 

1)DWS Eur Ultra Short FI                            F           78,87         0,63        9/143 

1)DWS Biotech LC                                        V        280,10         5,69        23/39 

1)DWS Con DJE Al Ren Glob L                 M        134,97         0,88     21/131 

1)DWS Conc Kaldemorgen LC                  X        166,44         1,01     97/176 

1)DWS Deutschland LC                              V        254,16       -0,40             6/6 

1)DWS Float Rate Notes LC                       F           87,13         0,74        5/143 

1)DWS Inv Brazil Eq LC                               V        164,10       -5,58             1/1 

1)DWS Inv Convertibles LC                        F        172,07       -1,08        18/21 

1)DWS Inv ESG Eur Bonds (Sh                  F        146,08       -0,43   130/143 

1)DWS Inv Euro Corporate Bo                  F        155,26       -0,63        54/77 

1)DWS Inv Euro-Gov Bonds LC                 F        171,56       -1,81        74/89 

1)DWS Inv Euro HY Corp LC                       F        167,47         1,10        12/53 

1)DWS Inv German Equities L                 V        215,71       -0,16             4/6 

1)DWS Inv Glob Infrastr LC                       V        181,62       -1,53           3/13 

1)DWS Inv CROCI Euro LC                           V        344,64       -0,76        54/54 

1)DWS ESG Equity Income LC                  V        153,80         2,67   182/258 

1)DWS Inv Gold&Prec Metals *               V           90,13    -10,07             2/2 

1)DWS Inv Latin Am Eq LC                        V        192,76       -1,94             6/7 

1)DWS Inv Short Dur Cred LC                    F        131,44         0,20        30/77 

1)DWS Inv CROCI Glob Div LC*                V        237,73         3,25   163/258 

1)DWS Inv Top Div LC                                  V        257,88         1,79   208/258 

1)DWS Inv Climate Tech LC                       V        168,05       -0,07        22/26 

1)DWS Inv Smart Ind Tech LC                   V        166,56         5,20             1/3 

1)DWS Inv Dynamic Opp LC                     R        135,64         2,72     49/189 

1)DWS Invest Asian BondsLCH                F           97,46         0,27             7/9 

1)DWS Inv SDG Global Eq LC                    V        164,04         4,44   107/258 

1)DWS Inv II EurTop Div LC                        V        194,75         0,77     82/114 

1)DWS Top Dividende LC                           V        163,30         1,57   218/258 

1)Deut Inv I China Bds                                F        109,32         0,23             8/9 

1)Deut Inv I Top Euro                                   V        276,77         3,95        17/54 

1)DWS Eur Bond FlexLC                              F           31,69       -0,25        24/89 

1)DWS Inv Cons Opp LC                              R        109,21       -0,48   177/189 

1)DWS Inv CROCI Japan LCH                    V        421,15         9,10        14/23 

1)DWS Inv CROCI US LC*                            V        167,46         2,66        83/86 

1)DWS Inv ESG Float Rate No                   F        103,57         0,77        4/143 

1)DWS Inv ESG Glob Corp Bon                 F           95,12       -1,39        69/77 

1)DWS Inv ESG Next Gen Infr                   V        104,68       -4,38   248/258 

1)DWS Inv Gl Agribusiness L*                 V        177,01       -0,60             3/4 

2)Deut Inv I RREEF                                       V        137,97       -6,71             8/8 

EDM Gestión S.A. 
Castellana 78 28046 Madrid. Ricardo Vidal. Tfno. 934160143. Email. rvi-
dal@edm.es. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)EDM Ahorro L                                             F           27,01       -0,27   109/143 

1)EDM American Growth L e*                V        103,79         9,46           9/86 

1)EDM Cartera L*                                         X             2,16         3,00     32/176 

1)EDM Credit Portfolio L e *                     F           95,64         0,06        27/53 

1)EDM Global Equi. Impact L*                V           82,09         7,17     27/258 

1)EDM International Equties*                 V           20,30         5,84     55/258 

1)EDM Inversión L                                       V           78,68       -1,72        37/81 

1)EDM Latin America L*                            V        101,55         1,61             1/7 

1)EDM Renta L                                              D           10,74         0,50        24/74 

1)EDM Spanish Equity L*                          V        134,13       -1,68        34/81 

1)EDM High Yield L*                                    F           99,85         0,28        26/53 

1)EDM Strategy L*                                      V        227,02         5,77        4/114 

2)EDM American Growth L $*                 V        110,36      12,40           3/86 

2)EDM Credit Portfolio L $*                      F        100,75         2,74           7/53 

Fonditel Gestión SGIIC S.A.U. 
Pedro Texeira 8 3º 28020 Madrid. Tfno. 915982620. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)Fonditel Bolsa Mundial                         V             7,13         4,70     97/258 

1)Fondit EUR Horizonte 2026                  F             6,23       -0,75        57/77 

1)Fonditel Albatros                                     R             9,91         0,66   157/189 

1)Fonditel Dinero                                        D             4,79         0,34        64/74 

1)Fonditel Lince A                                        V             7,14       -1,82        39/81 

1)Fonditel RF Mx Internac.                      M             7,78       -0,10     95/131 

GCO Gestión de Activos 
Cedaceros 9 Planta baja 28014 Madrid. Esther Luque Sánchez. Tfno. 914328660. 
Fecha v.l.: 19/02/24 

1)GCO Acciones                                             V           72,17       -0,83           8/81 

1)GCO Ahorro                                                 F           22,90         0,19     65/143 

1)GCO Bolsa USA                                          V           12,05         9,10        13/86 

1)GCO Eurobolsa                                          V             8,78         3,19        27/54 

1)GCO Global 50                                           R           10,30         3,43     17/189 

1)GCO Internacional                                   V           15,91         6,69     32/258 

1)GCO Mixto                                                 M           10,64         1,96        9/131 

1)GCO Renta Fija                                           F             8,43       -0,43        32/89 

Gesconsult 
Principe de Vergara 36 6º dcha. 28006 Madrid. Tfno. 915774931. Fecha v.l.: 
19/02/24 

1)Evo Fondo Intel. RV                                 V           10,98         2,23   192/258 

1)Evo Fondo Int. RF.CP                               D           10,15         0,56        12/74 

1)Gesconsult Corto Plazo                          D        723,95         0,56        10/74 

1)Gesconsult Corto Plazo I                        D        729,27         0,61           5/74 

1)Gesconsult RV Eurozona                        V           21,98         5,20           7/54 

1)Gesconsult León VMF A                         R           24,26         2,99           5/25 

1)Gesconsult León VMF B                         R           25,59         3,06           4/25 

1)Gesconsult Oportunidad RF                 F             9,93         0,90           5/17 

1)Gesconsult RF Flexible                          M           26,89         0,80           4/40 

1)Gesconsult RF Flexible B*                    M           28,68                -                     

1)Gesconsult R.V. Iberia                             V           51,63       -4,21        73/81 

1)Momento Europa                                    R           11,01         0,75        16/25 

Gescooperativo S.A. 
Virgen de los Peligros, 4 3 Planta 28013 Madrid. Aroa Carrillo Mateos. Tfno. 
915956915. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)Rur Deuda Sob Eur Car                            F        652,34         0,38     45/143 

1)Rur Deuda Sobe Euro Est                       F        641,94         0,31     52/143 

1)Rural  Euro RV Cartera                            V        800,87         2,76        32/54 

1)Rural Ahorro Plus Cartera                      F     7.281,86         0,16     74/143 

1)Rural Multifondo 75 Car*                     R     1.167,05         3,14     28/189 

1)Rural Ahorro Plus Est                              F     7.135,93         0,10     76/143 

1)Rural Bolsa Garant. 2024                      G        725,19         0,34        26/71 

1)Rural Bolsa 2027 Garantía                    G        289,99       -1,34        67/71 

1)Rural Bono High Yild Est*                      F        310,51         0,51        20/53 

1)Rural Bono HighYield Car**                 F        329,43         0,67        18/53 

1)Rural Bonos Corporat. Est                      F        499,06       -0,36        46/77 

1)Rural Bonos Corpor.Cart.                       F        519,09       -0,24        40/77 

1)Rural Bonos 2 Años Cart                        F     1.107,13       -0,27   110/143 

1)Rural Bonos 2 años Est                           F     1.064,39       -0,38   127/143 

1)Rural Emergentes RV Est*                    V        735,00         1,77        35/57 

1)Rural Emrgnts RV Cart.*                        V        802,92         2,02        30/57 

1)Rural Euro RV Estandar                          V        732,98         2,50        36/54 

1)Rural Europa 2025 Gar.                          G        313,40         0,37        24/71 

1)Rural Europa 24 Gar.                               G        325,21         0,52        10/71 

1)Rural EEUU Bolsa Cartera                      V     1.000,69         7,70        21/86 

1)Rural EEUU Bolsa Estandar                   V        984,44         7,42        29/86 

1)Rural Futuro ISR Cart*                            V        650,03         6,00     52/258 

1)Rural Futuro ISR Est.*                             V        595,67         5,75     59/258 

1)Rural Garantizado Plus                          G        305,41         0,09        40/71 

1)Rural Garan.Bolsa Europea                  G        328,12         0,51        11/71 

1)Rural Garantía Nov. 2024                      G        303,73         0,14           7/33 

1)Rural Garantía Bolsa 2025                    G        291,76       -0,13        52/71 

1)Rural Garantía 2026                               G        296,01       -0,71        24/33 

1)Rural Gtía Bol Abril 2026                       G        308,15         0,71           5/71 

1)Rural Gtía.Octubre 2025                       G        302,77       -0,27        15/33 

1)Rural Horizonte Garant.                        G        286,13       -0,95        29/33 

1)Rural Horizonte 2028 Gara                   G        279,82       -1,14        31/33 

1)Rural Impacto Gl. Cartera                     V        330,58         0,04        20/26 

1)Rural Impacto Global Std                      V        321,10       -0,19        23/26 

1)Rural I Rentabilidad Gar.                       G        302,91       -0,25        14/33 

1)Rural Mixto Int. 15                                 M        827,04         1,41     14/131 

1)Rural Mixto Intern 30/50                      R     1.462,56         3,49     15/189 

1)Rural Mixto Intern.25                           M        961,78         2,26        4/131 

1)Rural Mixto 15                                         M        772,46         0,10        21/40 

1)Rural Mixto 25                                         M        852,18         0,48        10/40 

1)Rural Multifondo 75 Est*                      R     1.106,53         2,89     35/189 

1)Rural Perfil Audaz Cart.*                       V        502,13         5,04     77/258 

1)Rural Perfil Audaz Estan.*                    V        473,77         4,82     89/258 

1)Rural Perfil Conservador*                   M        725,63         0,77     24/131 

1)Rural Perfil Decidido*                            R     1.186,01         3,26     24/189 

1)Rural Perfil Moderado*                         R        343,13         1,68     96/189 

1)Rural Perfil Moderado Car*                  R        351,20         1,85     91/189 

1)Rural Plan Inversión                              M        328,21         0,05     78/131 

1)Rural Rend Sost. Cart*                            F     7.894,83       -0,29   113/143 

1)Rural Rendimiento Sost Es*                 F     7.873,59       -0,36   123/143 

1)Rural Rendimiento 2025 G                   G        302,87       -0,05        11/33 

1)Rural Renta Fija 1 Cart.                           F     1.249,35         0,17     70/143 

1)Rural Renta Fija 1 Est                              F     1.215,26         0,09     78/143 

1)Rural R.F. Flexible Cart                            F     1.257,56       -0,34   119/143 

1)Rural Renta Fija Flexible                        F     1.196,95       -0,48   134/143 

1)Rural Renta Fija 5 Cart.                           F        874,98       -0,92        44/89 

1)Rural Renta Fija 5 Est                              F        824,80       -1,09        50/89 

1)Rural RF Internacional                            F        574,29         1,72           4/89 

1)Rural RV España Cartera                       V        712,61       -1,28        17/81 

1)Rural RV España Estandar                    V        652,21       -1,53        29/81 

1)Rural RV Internaciona Est                     V     1.040,25         7,92     20/258 

1)Rural RV Intrnacional Car                      V     1.136,53         8,19     16/258 

1)Rural Sost. Conserv. Car.*                    M        311,63         0,69     27/131 

1)Rural Sost. Conserv Est*                       M        303,22         0,58     31/131 

1)Rural Sost. Decidido Car*                      R        380,48         2,81     42/189 

1)Rural Sost. Decidido Est.*                     R        355,29         2,61     52/189 

1)Rural Sostenible Mod Car *                  R        325,04         1,44   117/189 

1)Rural Sostenible Mod. Est*                  R        313,61         1,27   130/189 

1)Rural Tecnológico RV Car                       V     1.169,89      11,17           7/35 

1)Rural 2024 Garantía                               G        305,18         0,29           5/33 

1)Rural 2024 Gtía. Europa                        G        305,83         0,53           8/71 

1)Rural Tecnológico RV Est                       V     1.070,78      10,89        15/35 

1)Rural 2025 Garantía Bolsa                    G        292,32         0,00        47/71 

1)Rural 2025 Gtía R. Fija                            G        307,36       -0,01           8/33 

1)Rural 2027 Garantía                               G        295,70       -0,91        28/33 

1)Rural 2027 Garantía Bolsa                    G        279,03       -1,43        68/71 

1)Rural 4 Garantía RF                                 G        283,68       -1,19        32/33 

1)Rural 5 Garantía RF                                 G        298,81       -0,53        22/33 

Gesiuris Asset Mgm. 
Rambla Catalunya,38,9ª Planta 08007 Barcelona. Tfno. 932157270. Fecha v.l.: 
19/02/24 

1)Annualcycles Strategies A                    X           18,49         0,14   143/176 

1)Annualcycles Strategies C                     X           18,49         0,25   139/176 

1)Bowcapital Global Fund                        X             6,91       -3,05   172/176 
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1)Catalana Occid B. Mundial                   V           17,28         3,74   127/258 

1)Catalana Occid Bolsa Esp.                     V           34,36       -0,90        10/81 

1)Catalana Occid Emerg.                           V             9,86         1,23        42/57 

1)Catalana Occid Patrimonio                   X           16,05         1,13     89/176 

1)Catalana Occid R.Fija C/P                       F           11,38         0,20     63/143 

1)Deep Value International                      V           13,78         5,13     74/258 

1)Fermion                                                       X             0,99         0,34   135/176 

1)Gesiuris Balanced Euro                          R           23,99         1,41   120/189 

1)Gesiuris Euro Equities                             V           29,74         2,79        31/54 

1)Gesiuris Health & Innov A                     V             1,01         4,89        27/39 

1)Gesiuris Health & Innov C                     V             1,03         4,98        26/39 

1)Gesiuris I2 Des.Sost. ISR                       M             8,62       -0,43   112/131 

1)Gesiuris Iurisfond                                   M           22,91       -0,04        24/40 

1)Gesiuris Mixto Inter.*                             R             1,09         0,34   167/189 

1)Gesiuris Mltg. Emerg Glob*                 V             0,87       -2,28        57/57 

1)Gesiuris Mltg. Fixed Inc*                        F           12,71         0,22     61/143 

1)Gesiuris Mltg. Int Glob A*                     R             1,00       -1,12   184/189 

1)Gesiuris Mltg. Int Glob C*                      R             1,01       -1,03   182/189 

1)Gesiuris Patrimonial                               X           18,83       -2,18   166/176 

1)Japan Deep Value                                    V           20,33         6,85        19/23 

1)Magnus Intl Allocation FI                      R           11,58         3,12     30/189 

1)Panda Agricultur&Water                      V           13,76       -1,79             4/4 

1)PSN Multi. Int Calidad*                         V             1,06         3,41   150/258 

1)PSN Multi. RF Mixta Int.*                     M             0,99         0,02     84/131 

1)PSN Multi. RV Int.*                                  V             0,94         0,24   230/258 

1)PSN Multi. RV Mixta Int.*                     R             0,97         0,86   151/189 

1)Torsan Value                                              V             1,25       -4,29   247/258 

1)Truvi Value                                                  V             1,04         2,25   191/258 

G.I.I.C. Fineco 
Ercilla 24 2ª planta 48011 Bilbao. Esther Arriola García. Tfno. 944000300. Fecha 
v.l.: 19/02/24 

1)Financials Credit Fund B                        F           11,82         0,47        13/17 

1)Financials Credit Fund D                        F           11,92         0,50        12/17 

1)Financials Credit Fund N                        F           11,99         0,51        11/17 

1)Fon Fineco Base                                       D        964,64         0,52        17/74 

1)Fon Fineco Euro Líder                             O           16,43         3,07             1/6 

1)Fon Fineco Patr. Global*                        R           20,87         1,57   105/189 

1)Fon Fineco Gestión                                  X           21,83         1,01     98/176 

1)Fon Fineco Gestión II                               X             8,74         0,40   132/176 

1)Fon Fineco Gestión III                             X           10,79         0,73   113/176 

1)Fon Fineco Interés I                                  F           13,93         0,49     32/143 

1)Fon Fineco Interés 0*                              F           14,24                -                     

1)Fon Fineco Inversión                               X           16,17         1,64     56/176 

1)Fon Fineco RF Intern.                              F             8,69       -0,58        37/89 

1)Fon Fineco Top RF Serie A                      F           10,95       -0,02     90/143 

1)Fon Fineco Top RF Serie I                        F           11,40         0,02     84/143 

1)Fon Fineco Valor                                       V           12,38         1,55        48/54 

1)Millenium Fund                                        X           20,97         1,53     63/176 

1)Multifondo América                               V           30,47         5,33        54/86 

1)Multifondo Europa*                               V           27,33         1,93     68/114 

GVC Gaesco Gestión 
Dr. Ferran, 3-5 08034 Barcelona. Tfno. 933662727. Web. www.gvcgaesco.es. 
Fecha v.l.: 19/02/24 

1)Acapital Fertility Geno.I                         V           13,90         1,77        33/39 

1)Financialfond *                                         V           30,83         2,16   195/258 

1)Fondguissona                                          M           13,99         0,58           8/40 

1)Fondguissona Global Bolsa                  X           29,53         2,04     51/176 

1)Fonradar Internacional*                         I           13,41         0,62           9/15 

1)Fonsglobal Renta*                                  R           11,25         2,34     66/189 

1)Fonsvila-Real                                            X             6,35       -1,72   163/176 

1)GVC Gaesco Asian Fixed *                      F             9,48         2,59             3/9 

1)GVC Gaesco BlueChips RFMI*            M           10,00         2,19        5/131 

1)GVC Gaesco BlueChips RVMI*             R           10,54         4,55        6/189 

1)GVC Gaesco Bolsalíder                           V           10,02       -0,99        11/81 

1)GVC Gaesco Bona-Renda                      R           14,61       -0,05   174/189 

1)GVC Gaesco Constantfons                    D             9,32         0,47        35/74 

1)GVC Gaesco Emergentfond*               V        207,17         1,79        34/57 

1)GVC Gaesco Europa                                 V             5,41         1,26     76/114 

1)GVC Gaesco Fdo. de Fondos*               V           17,85         2,40   187/258 

1)GVC Gaesco Fondo FT CP                       D     1.373,10         0,45        47/74 

1)GVC Gaesco Col Europ Eq*                    V             9,82       -2,52   111/114 

1)GVC Gaesco Global Eq DS*                    V           12,33       -0,36   236/258 

1)GVC Gaesco Japón                                   V           11,31      10,97           8/23 

1)GVC Gaesco Multig Equilib*                 R           10,12         2,54     59/189 

1)GVC Gaesco Multinacional                   V           88,70       -0,28   235/258 

1)GVC Gaesco Op Emp Inmob A              V           20,74       -0,50             2/8 

1)GVC Gaesco Op Emp Inmob I               V           24,69       -0,29             1/8 

1)GVC Gaesco Patrim A*                            X           12,37         2,86     36/176 

1)GVC Gaesco Renta Fija                            F           21,27         0,06     81/143 

1)GVC Gaesco Renta Valor*                     M        111,84         0,29        15/40 

1)GVC Gaesco Ret Abs Clas I*                    I        161,31         2,70           2/33 

1)GVC Gaesco RF Flexible                          F           10,26         0,26        13/89 

1)GVC Gaesco RF Horiz. 2028                   F        101,97         0,74           3/89 

1)GVC Gaesco Ret Absoluto*                     I        153,91         2,62           4/24 

1)GVC Gaesco Small Caps*                       V           14,67         1,18           8/23 

1)GVC Gaesco Sostenible ISR                   R        165,19         1,42   119/189 

1)GVC Gaesco 1K + RV                               V        100,40         1,70   213/258 

1)GVC Gaesco TFT                                        V           13,67         2,30        34/35 

1)GVC Gaesco 300 P WorldW                   V           13,63         0,91             1/1 

1)GVC Gaesco Crossover M&S*               V           10,78       -0,52   238/258 

1)GVCG Crossover FQ 75 RVME*             R           11,12         1,72           7/25 

1)GVCG Crossover Gov Mixt I*                 R           10,63         1,80     93/189 

1)GVCG Crossover Momen RFME*         R             9,82       -0,07   175/189 

1)GVCG Crossover SE 75 RVME*              R           10,86       -4,70        25/25 

1)GVCG Crossover 50 RVME*                   R           11,00         0,88        15/25 

1)GVCGaesco Mul.Crecimiento*             R           10,08         3,46     16/189 

1)GVCGaesco Gbl EqValuePlus*             V             9,30         4,00   123/258 

1)GVC Gaesco Zebra US SM LP                 V        102,78       -0,12             5/6 

1)I.M. 93 Renta*                                          X           13,97         1,08     92/176 

1)Novafondisa                                              R           13,29         0,25        17/25 

1)Robust RV Mixta Int.                               R             9,40       -1,75   185/189 

1)Tramontana R. A. Audaz                         I           91,94         1,40           5/33 

1)Value Minus Growrh Mkneut                I             8,37       -7,85        13/13 

Horos Asset Management, SGIIC, S.A. 
Nuñez de Balboa 120 2º Izda. 28006 Madrid. José María Concejo Díez. Tfno. 
917370915. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)Horos Value Iberia                                   V        118,01       -2,44        47/81 

1)Horos Value Internacional                    V        145,25         0,41   227/258 

Ibercaja Gestión S.G.I.I.I.C., S.A 
Pº. de la Constitución,4 50008 Zaragoza. Lily Corredor. Tfno. 976239484. Fecha 
v.l.: 19/02/24 

1)Ibercaja Ahorro RF A                                F             7,02         0,14     75/143 

1)Ibercaja All Star A*                                  V           11,23         2,98   169/258 

1)Ibercaja BP High Yield 23*                    F             6,17                -                     

1)Ibercaja Bolsa España A                         V           25,20       -1,35        21/81 

1)Ibercaja Bolsa Europa A                         V             7,85         2,47     56/114 

1)Ibercaja Bolsa Internac.                         V           16,49         6,33     39/258 

1)Ibercaja Bolsa USA A                               V           20,81         8,17        14/86 

1)Ibercaja Confianza Sost A                    M             6,10         1,57     13/131 

1)Ibercaja Deuda Corp 2024                     F             7,80         0,54        24/77 

1)Selecc. Banca Priv.60 A*                        R             6,11         3,38     19/189 

1)Ibercaja Deuda Corp2025 A                  F             5,68         0,09        32/77 

1)Ibercaja Divers. Empresas*                 M             6,07         1,02     18/131 

1)Ibercaja Dividendo Gbl A                      V             9,12         1,91   201/258 

1)Ibercaja Dólar A                                        D             7,59         2,57        14/15 

1)Ibercaja Esp-Ita 2025 A                         D             6,18         0,45        45/74 

1)Iber España Italia 2024 A                       F             6,14         0,17     68/143 

1)Iber España Italia 2026                          F             5,90       -0,38        30/89 

1)Ibercaja Emerging Bond*                     F             6,63         1,57           4/30 

1)Ibercaja BlackRock ChinaA*                V           12,15         1,29           1/14 

1)Ibercaja Estrategia Din A*                      I             7,00         0,57        10/24 

1)Ibercaja Europa Star A*                         V             7,94         2,45     58/114 

1)Ibercaja Financiero                                  V             4,33         2,00             6/8 

1)Ibercaja Gest Equilibrada*                  M             6,21         1,01     19/131 

1)Ibercaja Gestión Audaz*                       V           14,08         5,72     61/258 

1)Ibercaja Gestión Crec.*                          R           11,34         3,22     25/189 

1)Ibercaja Gestión Evol.*                         M             9,71         1,57     12/131 

1)Ibercaja Global Brands                           V             9,61         7,33     24/258 

1)Ibercaja High Yield A                               F             6,89         1,02        14/53 

1)Ibercaja Horizonte                                   F           10,40       -0,12        19/89 

1)Ibercaja Japón A                                       V             8,49      10,94           9/23 

1)Ibercaja Megatrends A                          V             9,96         9,75     10/258 

1)Ibercaja New Energy Cl A                      V           15,39       -3,38        25/26 

1)Ibercaja Objetivo 2026                           F             5,82       -0,68        39/89 

1)Ibercaja Objetivo 2024                           F             6,26         0,40     43/143 

1)Ibercaja Objetivo 2028 A                       F             5,46       -1,55        65/89 

1)Ibercaja Op Renta Fija A                         F             7,49       -0,57   136/143 

1)Ibercaja Plus A                                          D             9,09         0,24        69/74 

1)Ibercaja R. Fija Empresas                      D             6,06         0,20        71/74 

1)Ibercaja Renta Fija 2025                        F             7,10         0,16     71/143 

1)Ibercaja Renta Fija 2026                        F             5,84         0,04     83/143 

1)Ibercaja Renta Fija 2027                        F             5,90       -0,09        18/89 

1)Ibercaja RF Horizonte2024                   F             6,00         0,31     54/143 

1)Ibercaja Infraestructur A                       V           26,08       -3,14             6/8 

1)Ibercaja RF Sostenible A                        F             5,40       -0,13        20/89 

1)Ibercaja Sanidad A                                  V           16,20         6,55        17/39 

1)Ibercaja Selección Banca*                   M             6,52         1,89     10/131 

1)Ibercaja Selección RF*                            F           12,14       -0,03     91/143 

1)Ibercaja Small Caps                                 V           12,62       -1,39        17/23 

1)Ibercaja Sost. y Solidari                          R             8,51         2,73     48/189 

1)Ibercaja Tecnológico A                           V             6,73      11,99           4/35 

JPMorgan Asset Management 
Paseo Castellana 31 28046 Madrid. Isabel Cánovas del Castillo . Tfno. 915161408. 
Email. jpmorgan.assetmanagement@jpmorgan.com. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)JPM Aggr.Bd DAcc(Hdg)*                      F           73,52       -1,63        70/89 

1)JPM Aggregate BdAAcc(hdg)*           F             8,37       -1,53        68/89 

1)JPM Ame Eq A-Acc (Hdg)*                   V           26,60         6,49        44/86 

1)JPM Ame Eq D-Acc (Hdg)*                   V           23,46         6,35        46/86 

1)JPM Asia Grth A - Acc                              V           81,43         1,08           6/11 

1)JPM BetaBChAggBnUcETFeHac         F           98,77         1,12             5/9 

1)JPM BetaBuiEURGovtBd UE                 F           90,32       -1,89        78/89 

1)JPM BetaBuiEURGovtBd1-3UE           F           97,14       -0,52   135/143 

1)JPM CarbT Gb Eq(CTB)ETFHg               V           32,32         4,64   100/258 

1)JPM China A-Share Opp.A                     V           18,35       -3,47        10/14 

1)JPM China Bd O A-Acc EUR                    F           88,80       -0,16             9/9 

1)JPM Divers Risk AAcc(hgd)*                X           79,25         4,02     15/176 

1)JPM Divers RiskD-Acc(Hdg)*               X           73,91         3,94     16/176 

1)JPM Em Mkt Eq D-Acc (Hdg)                V        103,76       -1,37        56/57 

1)JPM Em Mkts DbtA.acc(Hdg)               F           12,30       -1,60        23/30 

1)JPM Em Mkts DbtD.acc(Hdg)               F           12,94       -1,75        26/30 

1)JPM Em Mkts Div EqA-Acc                    V        106,67         5,71           3/57 

1)JPM Em Mkts Divid A(div)                    V           74,60         2,44        23/57 

1)JPM Em Mkts Divid D(div)                    V           68,56         2,34        25/57 

1)JPM Em Mkts Eq AAcc(hgd)                 V           84,52       -1,26        54/57 

1)JPM Em Mkts Inc A-Acc                          V        114,32         2,55        21/57 

1)JPM Em Mkts IvGrAacc(Hdg)               F           88,58       -1,74        25/30 

1)JPM Em Mkts IvGrDacc(Hdg)               F           83,84       -1,79        28/30 

1)JPM Em MktsCorpBdAAcc(hg)            F        107,42         0,21        29/77 

1)JPM Em MktsCorpBdDAcc(hg)            F           96,48         0,13        31/77 

1)JPM Em MktsStratBdAAccHdg            F           89,34       -1,79        27/30 

1)JPM Em MktsStratBdDPAccHg            F           68,31       -1,90        29/30 

1)JPM Em MktsSustEqA(acc)-E              V        103,93         0,19        48/57 

1)JPM Em SocAdv A acc EUR                    V           93,60       -0,55        52/57 

1)JPM EU G.Sh.Dur.Bd A-A e                   F           10,89       -0,38   125/143 

1)JPM EU G.Sh.Dur.Bd D-A e                   F           10,77       -0,38   126/143 

1)JPM EU Gvt Bnd A-Acc EUR                   F           14,19       -1,72        69/89 

1)JPM EU Gvt Bnd D-Acc EUR                   F           13,74       -1,75        71/89 

1)JPM EU HY Sh.Dur.Bd A-Acc                 F        113,28         0,56        19/53 

1)JPM EU Sust Eq A-Acc                             V        163,76         3,33     24/114 

1)JPM EUR CorBd1-5yResEnIdx              F        100,32       -0,42        48/77 

1)JPM EUR CorpBdResEnhIdxUE            F           99,47       -0,80        58/77 

1)JPM EUR Liq LVNAV A-Acc                    D  10.351,46         0,47        37/74 

1)JPM EUR Liq LVNAV W-Acc                   D  10.377,14         0,52        18/74 

1)JPM Eur EqAbsAlphaA(P)Acc                I        155,94         3,44           3/13 

1)JPM Eur EqAbsAlphaD(P)Acc                I        119,99         3,37           5/13 

1)JPM EUR Mon Mkt VNAV AAcc            D        107,69         0,49        28/74 

1)JPM EUR Mon Mkt VNAV DAcc            D        108,51         0,46        42/74 

1)JPM EUR St M Mkt VNAV W                  D  10.289,42         0,54        14/74 

1)JPM EUR UltraShort Inc UE                   F        102,53         0,46     37/143 

1)JPM Euro AggrBdD-Acc EUR                 F        102,22       -1,75        70/89 

1)JPM Euro Aggregate BdAAcc               F           12,71       -1,70        68/89 

1)JPM Euro Corp.Bd A-A e                        F           15,15       -0,85        60/77 

1)JPM Euro Corp.Bd D-A e                        F           14,27       -0,90        61/77 

1)JPM Euro Dy A-Acc EUR                          V           32,99         3,58     18/114 

1)JPM Euro Dy D-Acc EUR                         V           27,79         3,46     20/114 

1)JPM Euro Eq A-Acc EUR                          V           27,68         3,59     17/114 

1)JPM Euro Eq D-Acc EUR                          V           20,05         3,51     19/114 

1)JPM Euro SC A-Acc EUR                          V           34,05         0,92        10/23 

1)JPM Euro SC D-Acc EUR                          V           23,58         0,77        11/23 

1)JPM Euro Sel Eq A-Acc                            V     2.032,17         3,12     39/114 

1)JPM Euro Sel Eq D-Acc                            V        168,93         3,00     40/114 

1)JPM Euro Str G A-AccEUR                      V           43,25         6,79        2/114 

1)JPM Euro Str G D-AccEUR                      V           25,93         6,66        3/114 

1)JPM Euro Str V A-AccEUR                       V           19,71         0,10     92/114 

1)JPM Euro Str V D-Acc                               V           20,56         0,00     93/114 

1)JPM Eurol A-Acc EUR                              V           25,51         3,66        20/54 

1)JPM Eurol D-Acc EUR                              V           17,72         3,57        21/54 

1)JPM Eurol Dyn.A(P)Acc EUR                 V        355,71         4,79        14/54 

1)JPM Eurol Dyn.D(P)Acc EUR                 V        324,11         4,68        15/54 

1)JPM Europe Dyn SC A(P)Acc                 V           50,30         1,90           4/23 

1)JPM Europe Dyn SC D(P)Acc                 V           28,36         1,76           5/23 

1)JPM Europe Dyn Tech AAcc                   V           76,02         3,82        29/35 

1)JPM Europe Dyn Tech Dacc                   V           23,37         3,68        30/35 

1)JPM Europe Eq Pls A(P)Acc                   V           24,67         5,25        7/114 

1)JPM Europe Eq Pls D(P)Acc                   V           21,03         5,10        9/114 

1)JPM Europe Hgh YdSDBdDAcc             F        108,77         0,48        22/53 

1)JPM Europe Hgh Yld BdAAcc                F           21,64         0,41        23/53 

1)JPM Europe Hgh Yld BdDAcc                F           13,18         0,33        24/53 

1)JPM Europe StratDivA(div)                   V        128,22         0,98     79/114 

1)JPM Europe StratDivD(div)                   V        117,06         0,87     80/114 

1)JPM Europe Sust Eq Dacc                      V        143,56         3,22     29/114 

1)JPM Europe Sust SC EqAacc                  V        120,31         0,99           9/23 

1)JPM EurResEnhIdxEq(ESG)UE             V           40,33         3,35     23/114 

1)JPM EurResEnhIdxE(ESG)UED             V           39,14         3,15     35/114 

1)JPM EuResEnInEqESUcETFeac           V           31,24         3,94        18/54 

1)JPM EuResEnInEqESUcETFedi            V           29,48         3,41        23/54 

1)JPM Eur Std MM VNAV A Ac                  D  10.374,83         0,48        32/74 

1)JPM Financ.Bd Aacc-EUR*                    F        132,59       -0,56        15/17 

1)JPM Financ.Bd Dacc-EUR*                    F        126,26       -0,61        16/17 

1)JPM Flex Credit AAcc(hgd)*                 F           10,96       -0,27        25/89 

1)JPM Flex Credit DAcc(hgd)*                 F           97,38       -0,33        29/89 

1)JPM G Macro Sust A (acc) *                   X           95,32         0,61   119/176 

1)JPM Gb Balanced A-Acc*                      R     2.096,44         1,40   122/189 

1)JPM Gb Balanced D-Acc*                      R        201,51         1,33   128/189 

1)JPM Gb Bd D-Acc  e                                 F           11,50       -1,71        73/89 

1)JPM Gb Bd Opp A-Acc(hdg)*               F           88,55       -0,94        49/89 

1)JPM Gb Bd Opp D-Acc(hdg)*               F           83,87       -1,01        52/89 

1)JPM Gb Bd Opp S A-Acc (hg*                F           98,70       -1,10        54/89 

1)JPM Global Conv. Cons. A                       F           95,61         0,64           7/21 

1)JPM Gb Conv EUR A-Acc                         F           15,29         0,66           5/21 

1)JPM Gb Conv EUR D-Acc                         F           12,46         0,65           6/21 

1)JPM Gb CorpBd DH AAcc(hg)*             F           92,71         1,33           8/77 

1)JPM Gb CorpBd DH DAcc(hg)*             F           85,38         1,28           9/77 

1)JPM Gb Div A-dist (Hdg)*                     V        136,44         1,73   212/258 

1)JPM Gb Div D-dist (Hdg)*                     V        124,62         1,63   216/258 

1)JPM Gb Focus AAcc(hgd)*                    V           25,01         6,47     35/258 

1)JPM Gb Focus D (acc) - EU*                   V           20,70         6,32     40/258 

1)JPM Gb Growth Fund EUR D*              V           12,93         9,86        9/258 

1)JPM Gb Growth Fund USD A*              V           14,55      10,06        8/258 

1)JPM Gb Gvt Bd A-Acc e                          F           11,85       -1,74        75/89 

1)JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd A-Ae*              F           10,24       -0,19   102/143 

1)JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd D-Ae*              F           10,12       -0,20   103/143 

1)JPM Gb Healthcare A-acc*                   V        137,58         6,10        20/39 

1)JPM Gb HY A-Acc*                                    F        235,42       -0,41        44/53 

1)JPM Gb HY D-Acc*                                    F        213,68       -0,46        46/53 

1)JPM Gb Inc A EUR*                                  R        112,51       -1,80   186/189 

1)JPM Gb Inc Aacc EUR*                            R        143,56       -0,55   178/189 

1)JPM Gb Inc Conser-Acc EUR*              M        100,79       -1,13   124/131 

1)JPM Gb Inc Conserv A(div)*                M           76,48       -2,31   130/131 

1)JPM Gb Inc Conserv D(div)*                M           75,57       -2,33   131/131 

1)JPM Gb Inc Conserv Dacc*                   M           98,33       -1,16   125/131 

1)JPM Gb Inc D(div)*                                  R           96,42       -1,84   188/189 

1)JPM Gb Inc Dacc EUR*                            R        137,65       -0,60   179/189 

1)JPM Gb Inc Sust A acc*                           V           96,19       -0,26   233/258 

1)JPM Gb Macro A-Acc hdg*                     I           87,97         0,96           8/13 

1)JPM Gb Macro D-Acc Hdg*                    I           83,85         0,90        10/13 

1)JPM Gb Macro Opp A-Acc*                   X        185,37         1,44     68/176 

1)JPM Gb Macro Opp D-Acc*                   X        139,36         1,35     78/176 

1)JPM Gb Macro Sust D-Acc*                   X           92,98         0,55   123/176 

1)JPM Gb Mlt Strt IncA(div)                     X           79,70       -1,85   164/176 

1)JPM Gb Mlt Strt IncD(div)                     X           72,00       -1,96   165/176 

1)JPM Gb ShortDurBdAAcc(hg)*           F             7,24         0,00        16/89 

1)JPM Gb ShortDurBdDAcc(hg)*           F           73,63       -0,08        17/89 

1)JPM Gb StratBd AAcc(hgd)*                 F           91,88       -0,28        26/89 

1)JPM Gb StratBdD(P)AccEURH*            F           72,78       -0,40        33/89 

1)JPM Gb Sust.Eq.A(Acc) EUR*               V        123,91         8,48     14/258 

1)JPM Gb Value A (acc) EUR*                   V        125,20         4,36   112/258 

1)JPM Gb.C.Bd Fd A-A e(Hdg)*              F           12,27       -1,52        71/77 

1)JPM Gb.C.Bd Fd D-A e(Hdg)*              F           11,55       -1,62        72/77 

1)JPM GBHYCoBdMF ETF EURHd            F           89,66       -3,42        53/53 

1)JPM Gb Select Eq AacEUR H*               V        114,64         6,09     50/258 

1)JPM GlReEnhIndEq A accEUR*            V        121,54         6,76     30/258 

1)JPM GlReEnhIndEq AaccEURH*          V        123,83         4,71     96/258 

1)JPM GrSocSustBnd A Ac Eur                 F        101,13       -0,31        28/89 

1)JPM GrSocSustBnd A Ac EuH                F        102,98       -1,12        56/89 

1)JPM GSDCBS A acc EUR hedg*             F        103,26       -0,35        45/77 

1)JPM Inc Fd A(div)(hgd)*                        F           52,12       -1,29        61/89 

1)JPM Inc Fd D(div) (hgd)*                       F           49,52       -1,35        62/89 

1)JPM Inc. Opp D(P)-Acc Hdg*                F        131,17         0,51        11/89 

1)JPM Inc.Opp A(P)-Acc Hdg*                 F        135,91         0,54        10/89 

1)JPM Jap Eq Aacc EUR Hdg                     V        180,12      11,03           7/23 

1)JPM Jap StrVal A-Acc Hdg                     V        216,98      12,15           2/23 

1)JPM Jap StrVal D-Acc Hdg                     V        158,52      12,03           3/23 

1)JPM Jap Sust Eq.A-Acc EUR                  V        220,48         8,13        17/23 

1)JPM Japan Eq DAcc(hgd)                      V        209,41      10,91        10/23 

1)JPMJPRsEnhIdxEqUETF EURHa          V           33,55      13,44           1/86 

1)JPM Manag.Reser.A-Acc Hdg*           D     8.175,46         0,43        15/15 

1)JPM MdEstAfricaEEOAacc EU               V        113,39         5,98           2/57 

1)JPM MM Alternat DAcc(hgd)*              I           92,94         1,19           8/33 

1)JPM MM Alte.A-Acc EUR Hdg*             I           96,48         1,24           7/33 

1)JPM Mid East Africa  Emg                      V        104,36         2,88        14/57 

1)JPM Total EmMktInc D(div)                  V           64,53         1,02        45/57 

1)JPM UnconBd Wperf EURHa*              F        103,12       -0,66        39/89 

1)JPM US Aggre Bd AAcc(hgd)*             F           73,47       -1,99        13/16 

1)JPM US Aggre Bd DAcc(hgd)*             F           70,57       -2,01        14/16 

1)JPM US Bond AAcc(hgd)*                     F           91,27       -2,14        15/16 

1)JPM US Grwt D-Acc (Hdg)*                  V           30,54      10,01           8/86 

1)JPM US Grwt Gr A-Acc(Hdg)*              V           34,66      10,17           6/86 

1)JPM US Hdgd Eq. Aacc(Hdg)*             V        134,28         3,23        81/86 

1)JPM US HghYldPlsBdDdiv(h)*            F           46,73       -1,87        51/53 

1)JPM US HY Pls Bd Aacc-Hdg*               F           94,92       -0,34        41/53 

1)JPMUSRsEnhIdxEqUcTSETFHea        V           40,95         5,26        55/86 

1)JPM US Sel Eq AAcc(hgd)*                   V        266,99         4,44        71/86 

1)JPM US Sel Eq DAcc(hgd)*                    V        244,56         4,37        75/86 

1)JPM US Sel Eq PlsAAcc(hg)*                V           26,43         6,87        40/86 

1)JPM US Sel Eq PlsDAcc(hg)*                V           22,53         6,78        41/86 

1)JPM US ShtDurBd AAcc(hgd)*            F           69,70       -0,19        12/13 

1)JPM US ShtDurBd DAcc(hgd)*            F           67,04       -0,23        13/13 

1)JPM US Sm Comp AaccEURHdg*       V        114,23       -0,17             6/6 

1)JPM US Tec A acc EUR hedg*                V        170,72      10,28        16/35 

1)JPM US Val D Acc(Hdgd)*                     V           15,76         1,68        86/86 

1)JPM US Value AAcc (hgd)*                   V           17,98         1,75        85/86 

1)JPMThe-GenThe A AccHdgEUR*        V           98,09         1,43        35/39 

1)JPM USD EmMktSovBd UE EuH           F           84,98       -2,22        30/30 

2)JPM AC Asia Pac. ex Japan                    V           21,47         1,11           5/11 

2)JPM AC Asia Pacific ex Ja                       V           20,38         0,78           8/11 

2)JPM Ame Eq A-Acc USD*                       V           51,58         9,30        11/86 

2)JPM Ame Eq D-Acc USD*                       V           43,19         9,19        12/86 

2)JPM ASEAN Equity Aacc                         V           23,38         2,63        10/11 

2)JPM ASEAN Equity Dacc                         V           19,40         2,49        11/11 

2)JPM Asia Pacific Eq AAcc                        V           25,27         2,58           2/11 

2)JPM Asia Pacific Eq D-Acc                      V        154,46         2,49           3/11 

2)JPM BB USSmCapEQ UETF $Ac            V           27,75         4,14             3/6 

2)JPM BB USSmCapEQ UETF $Di            V           27,32         3,99             4/6 

2)JP BBChAgB UCITS ETFUSDac               F           95,36         2,13             4/9 

2)JP BBChAgB UCITS ETFUSDdi               F           91,21         0,95             6/9 

2)JPM BetaBuiUS Eq UE-Acc                    V           46,58         7,77        17/86 

2)JPM BetaBuiUS Eq UE-Dis                     V           43,55         7,41        31/86 

2)JPM BetaBChAggBnUcETF$Hdi          F        107,05         3,23             1/9 

2)JPM BetaBuiUS TreasBd UE                   F           98,34         0,39        10/13 

2)JPM BetaBuiUSTreasBd1-3UE             F        106,78         2,33           7/13 

2)JPM CarbT Gb Eq(CTB)ETF                     V           36,63         6,28     42/258 

2)JPM China A-Acc USD                             V           34,13       -4,51        12/14 

2)JPM China A-S Opp A - Acc                   V           19,75       -3,74        11/14 

2)JPM China A Res. Enha Eq.                    V           16,66         0,13           4/14 

2)JPM China A Research Enha                 V           17,22         0,21           3/14 

2)JPM China Bd O A-Acc USD                   F           96,38         2,60             2/9 

2)JPM China D-Acc USD                             V           36,63       -4,67        13/14 

2)JPM Climate Ch SolUSD (ac                  V           29,62         2,47           8/26 

2)JPM CTChinaEq UETF USD Ac               V           21,52       -1,53           5/14 

2)JPM Em Mkts LcCurDbt Dacc                F           15,32       -0,32        17/30 

2)JPM Em Mkts Opp AAcc                         V        283,17         3,18        12/57 

2)JPM Em Mkts Opp D-Acc-USD             V        120,07         3,07        13/57 

2)JPM Em Mkts SmCap A(P)Acc             V           18,77         0,61        46/57 

2)JPM Em Mkts SmCap D(P)Acc             V           16,17         0,43        47/57 

2)JPM Em MktsSustEqA(acc)-U              V        101,63       -0,07        50/57 

2)JPM Em SocAdv A acc USD                    V           91,29       -0,85        53/57 

2)JPM Gb Aggregate Bd Aacc*                F           12,31       -0,68        41/89 

2)JPM Gb Aggregate Bd Dacc*                F           14,34       -0,78        45/89 

2)JPM Gl Bd Opp S A acc Usd*                  F        101,28         1,64           5/89 

2)JPM Gb ConvCons(USD)A-Acc              F        209,93         3,40           1/21 

2)JPM Gb ConvCons(USD)D-Acc             F        188,76         3,33           2/21 

2)JPM GbHYCoBdMF ETF USDa               F        106,46         2,19        10/53 

2)JPM Gb Inc Sust A hg acc*                    V        102,37         2,49   185/258 

2)JPM Gb Macro A-Acc*                              I        158,29         3,73           1/13 

2)JPM Gb Macro D-Acc*                              I        145,95         3,66           2/13 

2)JPM Gb Natural Res AAcc*                    V           13,12       -3,42             2/3 

2)JPM Gb Natural Res DAcc*                    V             7,85       -3,48             3/3 

2)JPM Gb ResEnhIdxEq(ESG)UE             V           44,34         6,81     29/258 

2)JPM Gb ResEnhIdxEqESGUED              V           42,86         6,69     31/258 

2)JPM Gb Select Eq AAcc USD*               V        498,17         7,60     21/258 

2)JPM Gb Select Eq DAcc USD*               V        427,15         7,49     23/258 

2)JPM Gb Sust.Eq.A(acc) USD*               V           32,42         8,08     18/258 

2)JPM Gb Sust.Eq.D(Acc) USD*               V           18,02         7,93     19/258 

2)JPM Gb. Value A (acc) USD*                  V        110,90         3,95   124/258 

2)JPM GbEmMkResEnhIdxEqESG          V           28,45         1,85        33/57 

2)JPM GbEmMkResEnhIdxEqESGD       V           26,96         1,57        38/57 

2)JPM GbHYCoBdMF ETF USDHa            F        108,33         2,80           6/53 

2)JPM GbHYCoBdMF ETF USDd               F        102,46       -0,91        48/53 

2)JPM GlEqMuFacUE - USD acc               V           35,83         4,06   121/258 

2)JPM Greater Ch A-Acc USD                    V           36,79       -2,27           6/14 

2)JPM Greater Ch D-Acc USD                   V           48,46       -2,39           7/14 

2)JPM GlReEnhIndEq A AccUSD*           V        136,23         6,33     38/258 

2)JPM GrSocSustBnd A Ac Usd                F        108,68       -0,58        36/89 

2)JPM GrSocSustBnd A Ac UsH                F        106,08         1,60           6/89 

2)JPM GSDCBS A acc USD*                        F        104,04         2,39           4/77 

2)JPM Inc.Opp.A(P)-Acc USD*                 F        210,67         3,31           1/89 

2)JPM Inc.Opp.D(P)-Acc USD*                 F        114,86         3,28           2/89 

2)JPM India A-Acc USD                              V           41,80         4,14             2/3 

2)JPM India D-Acc USD                              V           73,57         4,03             3/3 

2)JPM JPRsEnhIdxEqUc ETF$di               V           27,31         8,63        16/23 

2)JPM JPRsEnhIdxEqUc ETF$ac              V           28,44         8,73        15/23 

2)JPM Latin America Eq Aacc                  V           32,82         0,04             2/7 

2)JPM Latin America Eq DAcc                  V           43,39       -0,08             3/7 

2)JPM Managed Res.A-acc-USD*          D  11.564,79         3,17           9/15 

2)JPM MdEstAfricaEEOAacc US               V        112,54         5,69           4/57 

2)JPM SusInf A acc USD*                           V        103,94       -4,76        12/13 

2)JPM US Bond A (acc) - USD*                 F        232,40         0,58           3/16 

2)JPM US Bond D (acc) - USD*                 F        164,09         0,55           4/16 

2)JPM US Dollar Mon.Mk AAcc*             D        113,09         3,25           3/15 

2)JPM US Eq All Cap A-Acc*                     V        272,08         7,89        16/86 

2)JPM US Hdg Eq A - Acc*                         V        154,28         5,99        49/86 

2)JPM US SC Growth AAcc*                      V           42,41         8,31             1/6 

2)JPM US SC Growth DAcc*                      V           25,54         8,22             2/6 

2)JPM US Sust Eq AAcc USD*                   V        113,46         7,71        20/86 

2)JPM US Technology Aacc*                    V        100,34      13,17           1/35 

2)JPM US Technology Dacc*                    V           11,79      12,99           2/35 

2)JPM USD CorpBdResEnhIdx D              F           77,07       -0,39        47/77 

2)JPM USD CorpBdResEnhIdxUE            F        111,77         0,70        18/77 

2)JPM USD EmMktSovBd UE USD          F           80,56       -0,39        18/30 

2)JPM USD EM Sv Bd UcTS ETF                 F           99,16         0,50        12/30 

2)JPM USD Liq LVNAV A-Acc*                  D  10.967,27         3,21           6/15 

2)JPM USD Liq LVNAV W-Acc*                D  11.124,97         3,26           1/15 

2)JPM USD St MM VNAV A-Acc*             D  14.969,53         3,23           4/15 

2)JPM USD St MM VNAV D-Acc*             D  11.209,83         3,21           5/15 

2)JPM USD Tr. CNAV A Acc*                       D  10.639,54         3,21           7/15 

2)JPM USD Tr. CNAV W Acc*                     D  10.393,71         3,26           2/15 

2)JPM USDUltraSh Inc UE Dis                   F        101,04         2,55           6/13 

2)JPM USDUltraSh Inc UE Acc                  F        112,07         3,32           1/13 

2)JPMBeBuUSTrBd0-1y-USD acc           F        108,51         3,22           2/13 

2)JPMThe-GenThe A Acc USD*                V        102,65         3,08        31/39 

2)JPMUSRshEnhIdxEqUcTSETF$D         V           46,61         7,42        30/86 

3)JPM JPResEnhIE ESG JPY Ac                 V     4.184,13         9,26        13/23 

4)JPM BetaBuilUKGilt1-5yrUE                F           93,24       -0,07             1/1 

4)JPM GBP Liq LVNAV A-Acc                    D  10.571,45         2,36             3/4 

4)JPM GBP St MM VNAV A-Acc               D  15.960,06         2,37             1/4 

4)JPM GBP St MM VNAV D-Acc               D  10.999,89         2,36             4/4 

4)JPM GBP St MM VNAVMorgAcc          D  10.581,78         2,36             2/4 

4)JPM GBPUltraSh Inc UE Acc                  F        108,20         2,26             1/2 

4)JPM GBPUltraSh Inc UE Dis                   F        100,89         1,53             2/2 

4)JPMETFICAV-BBuild Tre bd                    F           73,45       -0,50        12/16 

5)JPM GbConvEU AccCHF hdg                 F           25,48       -2,06        21/21 

5)JPM GbHYCoBdMF ETF CHFHa             F           99,55       -2,70        52/53 

5)JPM GlCorpBond A accCHFh*              F           94,09       -4,26        76/77 

5)JPM JPResEnhIE ESG CHFHAc              V           31,71      10,38        12/23 

5)JPMThe-GenThe A AccHdgCHF*         V           94,40       -1,35        37/39 

5)JPMUSRsEnhIdxEqUETF CHFHa          V           46,29         2,37        84/86 

6)JPM AUD Liq LVNAV A-Acc                    D  12.732,35       -0,79             1/1 

6)JPM Glb Inc A AUD*                                 R           13,69       -1,81   187/189 

Kutxabank Gestión, S.G.I.I.C.,S.A.U. 
Pza. Euskadi 5, Planta 27 48009 Bilbao. Tfno. 943446067. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)K. Bolsa S&M Caps Euro *                      V             7,70         0,26        14/23 

1)Kutxabank Bolsa                                      V           20,08       -1,57        32/81 

1)Kutxabank Bolsa EEUU                          V           13,30         4,53        69/86 

1)Kutxabank Bolsa Tend. Car*                V             6,64         3,51   143/258 

1)Kutxabank Bolsa Emergent.*             V           11,16         1,55        39/57 

1)Kutxabank Bolsa Eurozona                  V             7,49         5,02           9/54 

1)Kutxabank Bolsa Intern.*                     V           12,52         5,80     56/258 

1)Kutxabank Bolsa Japón*                      V             6,14      11,78           5/23 

1)Kutxabank Bolsa N Econ.                      V             8,24         3,14        32/35 

1)Kutxabank Bolsa Sectorial*                 V             8,11         3,21   165/258 

1)Kutxabank Bono                                       F           10,10       -0,24   107/143 

1)Kutxabank Dividendo                            V           12,16         2,85        30/54 

1)Kutxab G.Activ Rdmto Plus*                R           24,01         1,40   121/189 

1)Kutxab G.Activa Inv. Extr*                    V           12,20         2,90   174/258 

1)Kutxabank Fondo Solidario*                I             7,25         0,01           8/15 

1)Kutxab G.Activa Inv. Plus*                    V           12,43         2,94   172/258 

1)Kutxabank G. Activa Inv.*                     V           12,09         2,88   175/258 

1)Kutxab G.Activa Patr. Ext*                   M             9,85         0,24     57/131 

1)Kutxabank G Activa Patri.*                 M             9,76         0,22     59/131 

1)Kutxab G.Activa Patr Plus*                  M             9,97         0,27     51/131 

1)Kutxabank G.Activa Rdto.*                  R           23,44         1,35   127/189 

1)Kutxab G.Activa Rdmto Ext*               R           23,73         1,38   124/189 

1)Kutxabank RF Corto                                F             9,69         0,27     56/143 

1)Kutxabank RF Empresas                       D             6,89         0,34        65/74 

1)Kutxabank RF Largo Plazo                    F        943,12       -0,64        38/89 

1)Kutxabank RF Selec. Cart.                    M             5,96       -0,15        25/40 

1)K. RF Obj. Sost. Cl. Cart                            F             6,12       -1,94        82/89 

1)Kutxabank Renta Global*                   M           20,11       -0,67   118/131 

1)K. RV Obj. Sost. Cl Cart.                           V             6,57         2,90   173/258 

1)K. RF Obj. Sost. Cl. Est.                             F             6,08       -2,06        85/89 

1)K. RV Obj. Sost. Cl. Est.                            V             6,49         2,59   183/258 

1)KutxaBank B Sm&Mid Eur Ca*            V             8,02         0,37        13/23 

1)Kutxabank Bol Emerg. Cart*               V           11,83         1,70        36/57 

1)Kutxabank Bol. Euroz. Car                     V             7,94         5,19           8/54 

1)Kutxabank Bol Int Cartera*                  V           13,27         5,95     53/258 

1)Kutxabank Bol Japón Cart.*                V             6,51      11,95           4/23 

1)Kutxabank Bol N Econ.Car                    V             8,73         3,30        31/35 

1)Kutxabank Bol Secto Cart*                  V             8,59         3,36   154/258 

1)Kutxabank Bolsa Cartera                      V           21,29       -1,42        24/81 

1)Kutxabank Bolsa EEUU Cart                 V           14,09         4,69        64/86 

1)Kutxabank Bono Cartera                       F           10,38       -0,17   100/143 

1)Kutxabank Dividendo  Car                    V           12,89         3,01        28/54 

1)Kutxabank Monetario Ahorr               D             6,03                -                     

1)Kutxabank Rent Global Car*              M           21,06       -0,55   116/131 

1)Kutxabank RF Carteras                           F             6,44         0,34     50/143 

1)Kutxabank RF LP Cartera                       F        984,41       -0,53        35/89 

1)Kutxabank 0/100 Carteras                   X             2,90       -2,83   171/176 

Lazard Frères Gestion 
25, rue de Courcelles 75008 Paris-France. Domingo Torres Fernández. Tfno. 
+33144130194. Email. domingo.torres@lazard.fr. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)Lazard Conv. Global*                              F        474,15         0,29           8/21 

1)Lazard Equity SRI                                     V     2.586,88         3,83        19/54 

1)Lazard Obj. Alpha Euro                          V        545,18         1,18        52/54 

1)Norden*                                                      V        255,71         2,95             1/1 

1)Objectif Convert. Eur. A                          F        145,27       -0,19        14/21 

1)Objectif Crédit FI                                       F        362,74         1,23           2/17 

1)Objectif Small Caps Euro                       V     1.762,40         0,41        12/23 

1)Lazard Equity Recovery R                      V        150,91         0,81        53/54 

Loreto Inversiones 
Castellana 40 5º 28046 Madrid. Gema Toran Lorente. Tfno. 917813149. Fecha v.l.: 
19/02/24 

1)Loreto Premium Global I                       X     1.063,39       -2,63   169/176 

1)Loreto Premium Global R                      X           10,84       -2,68   170/176 

1)Loreto Premium RF CP                            F           10,27         0,32     51/143 

1)Loreto Premium RFM I                          M     1.011,37       -0,64        33/40 

1)Loreto Premium RFM R                        M           10,21       -0,67        34/40 

1)Loreto Premium RVM I                          R     1.081,82       -2,83        23/25 

1)Loreto Premium RVM R                         R           10,93       -2,88        24/25 

Magallanes Value Investors 
Lagasca 88 4º planta 28001 . Carmen Delgado Notario. Tfno. 914361210. Fecha 
v.l.: 19/02/24 

1)Magallanes European Eq.M                 V        206,71       -0,27     96/114 

1)Magallanes European Eq.P                  V        216,35       -0,20     95/114 

1)Magallanes Iberian Eq. M                     V        165,50         0,69           2/81 

1)Magallanes Iberian Eq. P                      V        173,15         0,77           1/81 

1)Magallanes Microcaps EurB                 V        141,01       -2,26        20/23 

1)Magallanes Microcaps EurC                 V        137,73       -2,30        22/23 

1)MVI UCITS European Eq I*                    V        203,38         0,24     88/114 

1)MVI UCITS European Eq R*                   V        194,92         0,17     91/114 

1)MVI UCITS Iberian Eq I*                         V        150,60         0,55           3/81 

1)MVI UCITS Iberian Eq R*                        V        144,28         0,48           4/81 

Mapfre Asset Management 
Ctra. de Pozuelo,50 -1 Majadahonda 28222 Madrid. Tfno. 915 813 780. Fecha v.l.: 
16/02/24 

1)Behavioral I                                                V           11,33         0,29     87/114 

1)Behavioral R                                              V           12,53         0,22     90/114 

1)Capital Renponsable I                            R           10,82         1,04        13/25 

1)Capital Responsable R                           R           10,99         0,96        14/25 

1)Fondmapfre Bolsa América                 V           19,56         3,71        79/86 

1)Fondo Naranja Gar 2026 II                   G             6,46       -0,76        26/33 

1)Fondmapfre Bolsa Europa                    V           87,45         2,15     65/114 

1)Fondmapfre Bolsa Iberia                      V           22,60       -2,42        45/81 

1)Fondmapfre Bolsa Mixto                      R           35,17         1,00   141/189 

1)FondMapfre Elecc Decidida                  R             8,36         3,27     23/189 

1)FondMapfre Elecc Moderada              R             7,27         2,27     68/189 

1)FondMapfre Elecc Prudente               M             6,29         1,04     17/131 

1)Fondmapfre Garantia II                         G             6,27       -0,74        25/33 

1)Fondmapfre Garantia VI                        G             6,16       -0,15        54/71 

1)Fondmapfre Global                                 X           14,36         4,66     11/176 

1)Fondmapfre Renta Corto                       F           12,83         0,06     82/143 

1)Fondmapfre RF Flexible                         F           12,07       -1,16        51/89 

1)Fondmapfre Renta Mixto                    M             9,85       -0,04        23/40 

1)Fondmapfre Rentadólar                       D             7,95         2,87        13/15 
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1)Global Bond I                                             F             8,77       -1,96        83/89 

1)Global Bond R                                            F             8,64       -2,03        84/89 

1)Good Governance I                                  V           16,04         3,57   140/258 

1)Good Governance R                                V           16,75         3,50   145/258 

1)Inclusion Responsable I                        V        146,67         5,65        5/114 

1)Inclusion Responsable R                       V           13,87         5,54        6/114 

1)Mapfre FT Plus                                         M           15,70       -0,33        26/40 

1)US Forgotten Value I                               V           11,70         5,45        51/86 

1)US Forgotten Value R                              V           11,24         5,38        53/86 

March Asset Management 
Castelló 74 28006 Madrid. Cristina Gómez. Tfno. +34 914263700.. Email. cgo-
mez@march-am.com . Fecha v.l.: 19/02/24 

1)Fonmarch                                                     F           28,79       -0,63   137/143 

1)March Cartera Conserv.*                      M             5,85       -0,24   104/131 

1)March Cartera Decidida*                      V     1.101,85         1,76   211/258 

1)March Cartera Defensiva*                   M           11,19       -0,36   110/131 

1)March Cartera Moderada*                   R             5,68         0,39   166/189 

1)March Europa Convicción                     V           12,81         2,23     62/114 

1)March Global Quality                             V     1.128,20       -0,28   234/258 

1)March I.Family Busin-A-e*                 V           18,50         2,14   196/258 

1)March Int.Vini Catena-A-e*                V           17,56       -0,67             5/5 

1)March I.Torrenova Lux-A-e*               X           11,67       -0,17   150/176 

1)March I.Valores Iberi-A-e*                  V           14,15       -0,84           9/81 

1)March Mediiterranean A e*                V           13,90         1,85   205/258 

1)March Patrimonio CP                             D           10,90         0,37        62/74 

1)March RF 2025 Gar                                  G           10,18       -0,30        16/33 

1)March Renta Fija 2025                           F           10,31         0,08     79/143 

1)March RF 2026 Gar                                  G           10,32       -0,50        21/33 

1)March RF Corto Plazo A                         D        928,67         0,49        30/74 

1)March Renta F. Flexible A*                    F             9,39       -1,75        77/89 

1)March Renta F. Flexible B*                    F           94,25       -1,73        74/89 

1)March Renta F. Flexible L*                     F             9,53       -1,64        72/89 

1)March Tesorero A                                     D           10,06         0,50        25/74 

1)March Tesorero C                                      D           10,36         0,51        22/74 

1)March Tesorero I                                       D     1.029,44         0,46        41/74 

1)March Tesorero S                                      D           10,24         0,51        21/74 

2)March I.Family Busin.-A-$*                 V           21,67         4,93     82/258 

2)March Int.Vini Catena-A-$*                 V           19,34         2,02             3/5 

2)March I.Torrenova Lux-A-$*                X           13,06         2,49     46/176 

2)March Mediiterranean A $*                 V     2.512,60         2,00   199/258 

Mediolanum Gestión 
Agustina Saragossa 3-5 Local 2-4 08017 Barcelona. Alfonso Casas. Tfno. 
932535400. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)Compromiso Med. E *                            X           11,09         2,88     35/176 

1)Compromiso Med. L*                             X             9,96         2,69     41/176 

1)Mediolanum Activo E-A                        F           10,80         0,56     17/143 

1)Mediolanum Activo L                             F           11,23         0,53     20/143 

1)Mediolanum Activo S                             F           10,97         0,51     26/143 

1)Mediolanmu Europa RV E                     V           11,89         1,87     69/114 

1)Mediolanum Europa RV L                     V           10,06         1,75     71/114 

1)Mediolanum Europa RV S                     V             9,43         1,69     72/114 

1)Mediolanum Fondcuenta                    D     2.662,36         0,52        19/74 

1)Mediolanum Fondcuenta E                 D           10,38         0,56        11/74 

1)Mediolanum Merc.Emrgts EA             F           11,44         1,54           5/30 

1)Mediolanum Mercados Em L               F           15,19         1,44           6/30 

1)Mediolanum Mercados Em S               F           14,37         1,38           7/30 

1)Mediolanum Real EstateE-A               V             8,87       -1,17             3/8 

1)Mediolanum Real EstateL-A               V             8,29       -1,27             4/8 

1)Mediolanum Real EstateS-A               V             7,97       -1,33             5/8 

1)Mediolanum Renta E                              F           11,09         0,55           6/89 

1)Med Small&Mid Caps Esp. E                V             9,92       -1,52        28/81 

1)Mediolanum Renta L                              F           31,85         0,51           7/89 

1)Med Small&Mid Caps Esp L                  V             9,64       -1,63        33/81 

1)Mediolanum Renta S                              F           30,94         0,49           8/89 

1)Med Small&Mid Caps Esp S                 V             9,23       -1,69        36/81 

Mediolanum International Funds Ltd 
4th floor, The Exchange George's Dock, I.F.SDublin 1 Irlanda. Furio Petribiasi. 
Tfno. 35312310800. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)BB Carmignac Stra Sel LA                      X             6,09         3,47     22/176 

1)BB Carmignac Stra Sel SA                      X           11,80         3,41     25/176 

1)BB Chns Rd Opp LA                                  V             3,85       -3,27           9/14 

1)BB Circular Economy  L                           V             4,90         4,06           4/26 

1)BB Circular Economy  LH                       V             4,69         2,45           9/26 

1)BB Convertible St Col LHA                     F             5,18       -1,05        15/21 

1)BB Convertible St Col LHB                     F             4,64       -1,06        16/21 

1)BB Convertible St Col SHA                     F           10,03       -1,08        17/21 

1)BB Convertible St Col SHB                     F             8,99       -1,09        19/21 

1)BB Convertible Str Col LA                       F             5,92         0,22        10/21 

1)BB Convertible Str Col LB                       F             5,29         0,23           9/21 

1)BB Convertible Str Col SA                       F           11,47         0,19        11/21 

1)BB Convertible Str Col SB                       F           10,26         0,19        12/21 

1)BB Coupon Strategy  L-B                       X             4,36         1,37     75/176 

1)BB Coupon Strategy HL-A                     X             5,97         0,50   127/176 

1)BB Coupon Strategy HL-B                     X             3,75         0,51   125/176 

1)BB Coupon Strategy HS-A                     X           11,33         0,46   128/176 

1)BB Coupon Strategy HS-B                     X             7,12         0,45   129/176 

1)BB Coupon Strategy L-A                        X             6,93         1,39     74/176 

1)BB Coupon Strategy S-A                        X           13,16         1,34     79/176 

1)BB Coupon Strategy S-B                        X             8,29         1,33     81/176 

1)BB Dynamic Coll. Hed. L                        R             8,25         2,55     57/189 

1)BB Dynamic Coll. Hed. S                        X           15,66         2,53     45/176 

1)BB Dynamic Collection L                       R             8,95         3,29     22/189 

1)BB Dynamic Collection S                       R           15,26         3,95     11/189 

1)BB Dynamic Intl Val Op LA                    V             7,13         3,38   152/258 

1)BB Dynmic Intl Val Op LHA                   V             6,45         2,04   197/258 

1)BB Dynmic Intl Val Op SA                      V           13,82         3,34   155/258 

1)BB Dynmic Intl Val Op SHA                   V           12,50         2,17   194/258 

1)BB Em. Markets Coll. L                           V           11,23         2,46        22/57 

1)BB Em. Markets Coll. S                           V           17,57         2,40        24/57 

1)BB Em Mkt Mlt Asst Col LA                   V             4,87         1,20        43/57 

1)BB Em Mkt Mlt Asst Col SA                   V             9,23         1,15        44/57 

1)BB Emrgin Mkt Fxd Inc LA                     F             4,63         1,89           1/30 

1)BB Emrgin Mkt Fxd Inc LB                     F             3,88         0,78           9/30 

1)BB Emrgin Mkt Fxd Inc LHA                  F             4,01       -0,47        20/30 

1)BB Emrgin Mkt Fxd Inc LHB                  F             3,38       -1,60        24/30 

1)BB Enrgy Transit L EUR                           V             4,74       -4,61             3/6 

1)BB Enrgy Transit LH EUR                        V             4,67       -5,74             4/6 

1)BB Equilibrium SHA                               M             8,51       -0,05     91/131 

1) BB Equilibrium SHB                              M             7,40       -1,06   123/131 

1)BB Eq.Pow.Coupon Col LHB                  V             4,81         0,80   221/258 

1)BB Eq.Pow.Coupon Coll SB                   V           10,63         1,87   203/258 

1)BB Eq.Pow.Coupon Coll SHB                V             9,20         0,77   224/258 

1)BB Eq.Power Coupon Col LB                 V             5,56         1,92   200/258 

1)BB Equilibrium LA                                  M             4,59         0,33     44/131 

1)BB Equilibrium LB                                  M             3,99       -0,67   117/131 

1)BB Equilibrium LHA                               M             4,34         0,00     87/131 

1)BB Equilibrium LHB                               M             3,77       -1,02   122/131 

1)BB Equilibrium SA                                  M             9,00         0,30     47/131 

1)BB Equilibrium SB                                  M             7,83       -0,71   119/131 

1)BB Equity Power Coll L                           V             8,75         2,35   190/258 

1)BB Equity Power Coll LH                        V             7,17         1,66   214/258 

1)BB Equity Power Coll S                           V           13,27         2,72   180/258 

1)BB Equity Power Coll SH                        V           13,30         1,60   217/258 

1)BB Euro Fixed Income L                          F             5,92         0,17     69/143 

1)BB Euro Fixed Income L B                      F             4,57         0,17     67/143 

1)BB Euro Fixed Income S                          F           11,35         0,16     72/143 

1)BB Euro Fixed Income S B                      F             8,81         0,16     73/143 

1)BB Europ Cpn StrgyCol LA                     X             5,54         1,56     62/176 

1)BB Europ Cpn StrgyCol LB                     X             4,48         0,79   110/176 

1)BB Europ Cpn StrgyCol LHA                  X             5,46         1,47     66/176 

1)BB Europ Cpn StrgyCol LHB                  X             4,42         0,68   116/176 

1)BB Europ Cpn StrgyCol SA                     X           10,84         1,53     64/176 

1)BB Europ Cpn StrgyCol SB                     X             8,78         0,76   111/176 

1)BB Europ Cpn StrgyCol SHA                  X           10,68         1,42     70/176 

1)BB Europ Cpn StrgyCol SHB                  X             8,64         0,64   118/176 

1)BB European Coll. Hed. L                       V             8,53         3,13     36/114 

1)BB European Coll. Hed. S                       V           15,52         3,37     22/114 

1)BB European Collection L                      V             8,08         2,96     42/114 

1)BB European Collection S                      V           11,71         3,44     21/114 

1)BB Eurp Sm CAP Eq LA                            V             5,24         1,24           7/23 

1)BB Fidelity Asian Cnp LA                       R             5,03         0,60             1/9 

1)BB Fidelity Asian Cnp LB                        R             4,06       -0,29             4/9 

1)BB Fidelity Asian Cnp LHA                    R             4,42       -0,38             6/9 

1)BB Fidelity Asian Cnp LHB                    R             3,56       -1,27             8/9 

1)BB Fidelity Asian Cnp SA                       R             9,85         0,56             2/9 

1)BB Fidelity Asian Cnp SB                       R             7,97       -0,34             5/9 

1)BB Fidelity Asian Cnp SHA                    R             8,64       -0,43             7/9 

1)BB Fidelity Asian Cnp SHB                    R             6,98       -1,32             9/9 

1)BB Financ Inc Strat LA                           M             6,58       -0,08     93/131 

1)BB Financ Inc Strat LB                           M             4,95       -2,08   129/131 

1)BB Financ Inc Strat SA                           M           13,02       -0,11     96/131 

1)BB Financ Inc Strat SB                           M             9,78       -2,09        39/40 

1)BB Fut Sust Nutr L EUR                           V             4,72         2,32             1/4 

1)BB Fut Sust Nutr LH EUR                        V             4,68         1,34             2/4 

1)BB Glbl Demograph Opp L                   V             6,40         4,59   103/258 

1)BB Glbl Demograph Opp LH                V             5,88         3,27   162/258 

1)BB Glbl Impact L                                       V             5,12         2,77   178/258 

1)BB Glbl Impact LH                                   V             4,65         1,04   219/258 

1)BB Glbl Leaders LA                                  V             7,08         6,23     44/258 

1)BB Glbl Leaders LHA                               V             6,35         4,61   102/258 

1)BB Global High Yeld L                              F           13,24         1,91        11/53 

1)BB Global High Yeld S                              F           19,31         2,21           9/53 

1)BB Global H.Y. Hed. L B                           F             3,62       -1,36        49/53 

1)BB Global H.Y. Hed. S B                           F             6,80       -1,41        50/53 

1)BB Global H.Y. Hedged L                        F             7,41       -0,13        38/53 

1)BB Global H.Y. Hedged S                        F           13,92       -0,28        40/53 

1)BB Global H.Y. L B                                     F             4,77         0,91        15/53 

1)BB Global H.Y. S B                                     F             7,38         1,08        13/53 

1)BB India Opps L EUR Acc                        V             6,32         7,33             1/3 

1)BB Infrastruct Op Col LHA                     V             5,78       -2,13           6/13 

1)BB Infrastruct Op Col LHB                     V             4,62       -3,00        10/13 

1)BB Infrastruct Opp Col LA                      V             6,80       -0,85           1/13 

1)BB Infrastruct Opp Col LB                      V             5,45       -1,73           4/13 

1)BB Infrastruct Opp Col SA                     V           13,09       -0,97           2/13 

1)BB Infrastruct Opp Col SB                      V           10,47       -1,85           5/13 

1)BB Infrastruct Op Col SHA                     V           11,09       -2,58           7/13 

1)BB Infrastruct Op Col SHB                     V             8,84       -3,45        11/13 

1)BB Innovative Themt Op L                    R             7,55         8,08        1/189 

1)BB Innovative Themt Op LH                 V             6,65         6,01     51/258 

1)BB Invesco Balance Sel LA                    X             6,05         1,44     67/176 

1)BB Invesco Balance Sel LB                    X             4,82         0,92   102/176 

1)BB Invesco Balance Sel SA                    X           11,73         1,39     73/176 

1)BB Invesco Balance Sel SB                    X             9,36         0,88   105/176 

1)BB Med MStanley GLB H L                    V             9,59         4,82     90/258 

1)BB Med MStanley GLB H S                    V           17,99         4,76     92/258 

1)BB Med MStanley GLB L                        V           12,21         6,16     47/258 

1)BB Med MStanley GLB S                        V           22,98         6,09     49/258 

1)BB Multi Asset ESG L EUR                     M             4,88       -0,27   107/131 

1)BB Multi Asset ESG LH EUR                  M             5,00         0,26     52/131 

1)BB New Opportun. Coll. L                     X             7,06         1,42     71/176 

1)BB New Opportun. Coll. LH                  X             6,13         0,56   122/176 

1)BB New Opportun. Coll. S                     X           13,50         1,37     76/176 

1)BB New Opportun. Coll. SH                  X           11,69         0,51   126/176 

1)BB Pacific Coll. Hed. L                             V             7,46         4,51           5/11 

1)BB Pacific Coll. Hed. S                             V           13,64         4,55           4/11 

1)BB Pacific Collection L                            V             8,36         3,35           8/11 

1)BB Pacific Collection S                            V           11,64         3,28           9/11 

1)BB Premium Coupon Col SHB            M             7,61       -0,55   115/131 

1)BB Premium Coupon Coll L                 M             6,24         0,63     29/131 

1)BB Premium Coupon Coll LH              M             5,80         0,24     58/131 

1)BB Premium Coupon Coll S                 M           11,93         0,58     32/131 

1)BB Premium Coupon Coll SH              M           11,06         0,21     61/131 

1)BB Premium Coupon Collect              M             4,21       -0,12     99/131 

1)BB Premium Coupon Col.LHB            M             3,93       -0,51   113/131 

1)BB Premium Coupon Coll.SB              M             8,21       -0,16   101/131 

1)BB Socially Respns LA                            R             6,48         3,91     12/189 

1)BB Socially Respns LHA                         R             6,18         2,86     37/189 

1)BB Socially Respns SA                            R           12,78         4,72        4/189 

1)BB Socially Respns SHA                         R           12,10         3,37     20/189 

1)BB US Collection Hed. L                         V           10,18         3,94        78/86 

1)BB US Collection Hed. S                         V           18,84         4,60        66/86 

1)BB US Collection L                                   V           11,37         7,15        38/86 

1)BB US Collection S                                   V           17,27         6,36        45/86 

1)BB US Coupon Strgy LA                          X             6,73         4,28     13/176 

1)BB US Coupon Strgy LB                          X             5,45         3,63     19/176 

1)BB US Coupon Strgy LHA                       X             5,50         1,63     58/176 

1)BB US Coupon Strgy LHB                       X             4,45         0,79   109/176 

1)BB US Coupon Strgy SA                          X           13,19         4,35     12/176 

1)BB US Coupon Strgy SB                          X           10,68         3,58     20/176 

1)BB US Coupon Strgy SHA                       X           10,77         1,58     59/176 

1)BB US Coupon Strgy SHB                       X             8,70         0,73   112/176 

1)Ch Solidity & Return LA                          F             4,59       -1,46        66/89 

1)CH Solidity & Return LA                          I           10,33       -1,47        32/33 

1)Ch Solidity & Return LB                          F             4,34       -2,19        86/89 

1)CH Solidity & Return LB                          I             8,23       -1,48        33/33 

1)Cha. Emerging Mkts. Eq. L                    V             8,89         3,48           8/57 

1)Cha. Emerging Mkts. Eq. S                    V           19,03         3,41        10/57 

1)Cha. Euro Bond L -B                                 F             5,47       -2,04        84/89 

1)Cha. Euro Bond S - B                                F           10,22       -2,07        87/89 

1)Cha. Euro Income L - B                            F             4,44       -0,09     93/143 

1)Cha. Euro Income S - B                            F             8,48       -0,22   106/143 

1)Cha. Europ. Eq. L Hedged                      V             8,86         3,13     37/114 

1)Cha. European Eq.S Hedged                V           16,66         3,69     14/114 

1)Cha Financial Eq Evo L                            V             5,00         4,63             1/8 

1)Cha Financial Eq Evo S                            V             9,39         4,55             2/8 

1)Cha Healthcare Eq Evo L                        V             7,09         7,36        10/39 

1)Cha Healthcare Eq Evo S                        V           14,24         8,09           6/39 

1)Cha Ind&Mat Eq Evo L                            V           12,25         3,01             2/3 

1)Cha Ind&Mat Eq Evo S                            V           23,91         2,96             3/3 

1)Cha. In.Income L A Units                        F             4,95         0,51             1/9 

1)Cha. In.Income L B Units                        F             4,56         0,50             2/9 

1)Cha. Int. Bon L B Units                            F             4,69       -1,45        65/89 

1)Cha Int. Bond Hed. L-A                           F             7,27       -1,85        80/89 

1)Cha Int. Bond Hed. L-B                           F             4,96       -2,38        87/89 

1)Cha Int. Bond Hed. S-A                           F           12,37       -1,86        81/89 

1)Cha Int. Bond Hed. S-B                           F             9,20       -2,44        88/89 

1)Cha. Int. Bond L A Units                          F             5,60       -0,89        47/89 

1)Cha. Int. Bond S B Units                          F             9,16       -1,47        67/89 

1)Cha Int. Equity L                                       V           12,18         5,11     75/258 

1)Cha Int. Equity S                                       V           15,39         5,93     54/258 

1)Cha Int. Income Hed. L-A                       F             5,84       -0,34             6/9 

1)Cha Int. Income Hed. L-B                       F             4,18       -0,38             9/9 

1)Cha Int. Income Hed. S-A                       F           10,09       -0,38             8/9 

1)Cha Int. Income Hed. S-B                       F             8,03       -0,37             7/9 

1)Cha. Inter Bond S A Units                       F           10,85       -0,91        48/89 

1)Cha. Intern. Eq. L Hedged                     V           11,35         3,78   126/258 

1)Cha. Interna. Eq.S Hedged                    V           21,64         4,39   110/258 

1)Cha. Int.Income S A Units                      F             9,60         0,49             3/9 

1)Cha. Int.Income S B Units                      F             8,86         0,48             4/9 

1)Cha. Liquidity Euro L                               F             6,82         0,31     53/143 

1)Cha. Liquidity Euro S                               F           12,50         0,30     55/143 

1)Cha. Liquidity USD L                               D             5,21         3,07        11/15 

1)Cha. Liquidity USD S                               D           10,34         3,06        12/15 

1)Cha. N.Amer. Eq. L Hedged                  V           15,17         4,41        72/86 

1)Cha. N.Amer. Eq. S Hedged                  V           29,39         5,14        56/86 

1)Cha. North American Eq. L                   V           16,75         7,62        24/86 

1)Cha. North American Eq. S                   V           20,90         6,98        39/86 

1)Cha. Pacif. Eq. L Hedged                        V             7,75         4,56           3/11 

1)Cha. Pacific Eq.S Hedged                       V           14,86         5,29           2/11 

1)Cha Technology Eq Evo L                       V           10,56      11,66           6/35 

1)Cha Technology Eq Evo S                       V           24,35      11,74           5/35 

1)Challenge Energy Eq Evo L                    V             7,67         1,81             2/6 

1)Challenge Energy Eq Evo S                   V           14,39         1,96             1/6 

1)Challenge Euro Bond L                           F             8,85       -1,53        64/89 

1)Challenge Euro Bond S                           F           15,23       -1,56        66/89 

1)Challenge Euro Income L                       F             6,85       -0,20        22/89 

1)Challenge Euro Income S                       F           11,89       -0,23        23/89 

1)Challenge European Eq. L                     V             6,41         3,22     30/114 

1)Challenge European Eq. S                     V           10,58         3,72     13/114 

1)Challenge Germany Eq. L                      V             6,85         0,45             2/6 

1)Challenge Germany Eq. S                     V           12,58         0,39             3/6 

1)Challenge Italian Eq. L                           V             6,05         3,65             2/2 

1)Challenge Italian Eq. S                           V           10,13         4,21             1/2 

1)Challenge Pacific Eq. L                           V             7,75         4,12           6/11 

1)Challenge Pacific Eq. S                           V             9,84         4,05           7/11 

1)Challenge Spain Equity L                      V             8,18       -1,49        26/81 

1)Challenge Spain Equity S                      V           17,10       -1,56        31/81 

1)Glbl Eq Style Sel L                                     V             5,58         6,12     48/258 

1)Glbl Eq Style Sel LH                                 V             5,51         4,48   106/258 

Metagestión 
Maria de Molina 39 4º Izda 28006 Madrid. Alberto Roldán. Tfno. 917816880. 
Fecha v.l.: 19/02/24 

1)Metavalor Internacional I                     V           88,51         2,53   184/258 

1)Meta Finanzas A                                       V           68,96         2,03             5/8 

1)Meta Finanzas I                                        V           74,04         2,71             3/8 

1)Metavalor                                                   V        616,72       -6,10        81/81 

1)Metavalor Dividendo                             V           68,61       -0,24   232/258 

1)Metavalor Global                                     X           76,04         0,93   101/176 

MFS Meridian Funds Sicav 
Paseo de la Castellana, 18 ,pl 7. 28046 Madrid. Email.  mfsmeridianclientservi-
ce@mfs.com. Fecha v.l.: 16/02/24 

1)MFS Blended Res.Eu. Eq A1                  V           29,75         2,80     45/114 

1)MFS Continental Eur Eq A1                   V           32,39         2,83     43/114 

1)MFS Em Mkt Eq Rrch Fd AH1                V             7,54       -1,31        55/57 

1)MFS Euro Credit Fd A1EUR                    F           10,17       -0,49        50/77 

1)MFS European Core Eq A1                     V           51,65         2,48     55/114 

1)MFS European Res.A1                            V           48,49         2,56     50/114 

1)MFS European Sm Co A1                       V           74,85         2,34           3/23 

1)MFS European Value A1                        V           60,19         1,14     77/114 

1)MFS Gb List Infra A1EUR                       V           10,19       -2,77           9/13 

1)MFS Gb List Infra AH1EUR                    V           10,15       -5,41        13/13 

1)MFS Gb Stratg Eq A1 Acc                       V           13,31      13,28        2/258 

1)MFS Gb Stratg Eq AH1 Acc                    V           12,96      10,39        6/258 

1)MFS Global Equity A1                             V           47,47         3,71   131/258 

1)MFS Global Equity Inc.AH1                  V           14,37         0,77   223/258 

1)MFS Global High Yield A1                      F           22,85         2,97           3/53 

1)MFS Global Opp. Bd Fd AH1                  F             9,38       -1,78        78/89 

1)MFS Global Tot Ret A1                              I           25,31         1,28           6/33 

1)MFS M F Gb N Disc Fd AH1                    V             9,29         0,43             5/5 

1)MFS M F Gb N Disc Fd A1                       V           11,20         3,23             3/5 

1)MFS Managed Wealth AH1                  X             8,74         2,22     47/176 

1)MFS Merid Fd Ct Va Fd AH1                   V           15,75       -0,94   244/258 

1)MFS Merid Fd US Gr Fd AH1                 V           15,42      10,14           7/86 

1)MFS PrudCap Fd AH1EUR C                  R           11,49       -1,03   183/189 

2)MFS Asia Pac ex-Jap A1                         V           29,90         1,32           4/11 

2)MFS Em Mkt Eq Rrch Fd A1                   V             8,01         1,40        41/57 

2)MFS Em Mkts Dbt Lo Cur A1                 F           13,21       -0,25        16/30 

2)MFS Emerging Mkt Eq.A1                     V           13,30         2,01        31/57 

2)MFS Emerging Mkts Debt A1               F           39,05         1,58           3/30 

2)MFS Gb Intr Val Fd A1USD                     V           15,93         4,11   118/258 

2)MFS Gb Listed Infra A1USD                  V           10,25       -2,68           8/13 

2)MFS Gb Stratg Eq A1 Acc                       V           13,64      13,35        1/258 

2)MFS Global Conc.A1                                V           68,78         4,63   101/258 

2)MFS Global Credit A1                              F           12,15         0,80        15/77 

2)MFS Global Equity A1                             V           80,61         3,73   130/258 

2)MFS Global Equity Inc.A1                      V           17,03         3,45   148/258 

2)MFS Global High Yld.A1                         F           33,77         3,03           2/53 

2)MFS Global Opp. Bd Fd A1                     F           11,02         0,80           8/89 

2)MFS Global Res. Foc A1                          V           47,44         5,75     58/258 

2)MFS Inflation-Adj Bond A1                   F           15,31         1,09           1/15 

2)MFS Japan Equity A1                              V           13,68         6,03        20/23 

2)MFS M F Gb N Disc Fd A1                       V           10,00         3,27             2/5 

2)MFS Managed Wealth A1                     X           10,23         4,90        8/176 

2)MFS Merid Fd Ct Va Fd A1                      V           17,73         1,85   204/258 

2)MFS Merid Fd US Gr Fd A1                    V           17,02      13,18           2/86 

2)MFS PrudCap Fd A1USD C                     R           13,49         1,64   101/189 

2)MFS Prudent Wth A1                              R           21,40         0,94   147/189 

2)MFS US Conc.Growth A1                       V           40,15         5,40        52/86 

2)MFS US Corporate Bond F                     F           11,98         0,94        14/77 

2)MFS US Gov Bond A1                              F           16,63         0,37           5/16 

2)MFS US Total Ret. Bd A1                         F           17,89         0,80           2/16 

2)MFS US Value A1                                      V           39,59         4,98        59/86 

Mirabaud Asset Mgment (Europe) España 
www.mirabaud.com. Tfno. +41 58 816 20 20. Email. marketing@mirabaud.com. 
Fecha v.l.: 19/02/24 

1)Mir. - Disco. Euro. A EUR                         V        159,05         2,75           1/23 

2)Mir. - Conv.Bds Gl. A USD*                     F        157,59         1,14           4/21 

2)Mir. - Eq Asia ex Jap A                             V        200,51         3,15           1/11 

2)Mir. - Eq Glb Emrg Mkt A                       V        113,39         3,44           9/57 

2)Mir. - Eq Glb Focus A USD*                    V        163,12         8,34     15/258 

2)Mir.-Gl.Eq.High Inc.A Cap*                   V        167,35         6,63     34/258 

2)Mir. - Gl.HgYd Bds A USD*                     F        141,37         2,84           5/53 

2)Mir. - Gl.Strat Bd A USD*                        F        122,38         2,48           3/89 

2)Mir.- Gl Sh.D.A USD Acc*                        F        113,56         2,84           5/13 

4)Mir. - Disc. Euro. Ex UK                            V        206,75         2,64           2/23 

5)Mir. - Eq Swiss Sm&Mid A                     V        528,87       -0,35             1/2 

Miralta Asset Management 
Manuel Gómez Moreno 2 Planta 17 A. 28020 España. Magdalena Cuello. Tfno. 91 
788 29 01. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)Miralta Narval Europa A                        V        140,87         2,59     47/114 

1)Miralta Pulsar Cl  A*                                F        102,07         0,54        23/77 

1)Miralta Pulsar Cl B*                                 F        102,94         0,57        22/77 

1)Miralta Sequoia A                                    F        109,43       -0,83        41/89 

Mutuactivos S.A. 
Pº Castellana, 33.Edif.Fortuny (Mutuactivos) 28046 Madrid. Ricardo González 
Arranz. Tfno. 902555999. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)Mut. Subordinados IV                             F        118,04         2,10           1/17 

1)Mut. Valores Sm&Mid L                         V        416,62       -2,00        18/23 

1)Mutafond. Bolsa Europea C                  V        192,21       -2,23   106/114 

1)Mutua. Gest. Óptima Mod A*               I        158,69         0,78           7/15 

1)Mutuafon Nueva Econo. A*                 V        119,81         3,32   158/258 

1)Mutuafon Nueva Econo L*                   V        121,54         3,37   153/258 

1)Mutuafondo Bolsas Emerg L               V        429,09         2,26        26/57 

1)Mutuafondo Bonos Conv A                   F        136,09         2,01           3/21 

1)Mutuafondo Bonos Finan L                  F        154,22       -0,21             1/1 

1)Mutuafondo Bonos Sub V                     F        115,65         1,06           3/17 

1)Mutuafondo Corto Plazo A                   F        141,50         0,37     47/143 

1)Mutuafondo Crecimiento L                  R        114,42         0,06        19/25 

1)Mutuafondo Deu Española L               F        122,23         0,07     80/143 

1)Mutuafondo Dinero L                            D        107,47         0,41        58/74 

1)Mutuafondo Dólar L                                F        139,64         2,88           4/13 

1)Mutuafondo Equilibrio A*                    R        103,10         0,89   149/189 

1)Mutuafondo Equilibrio L*                    R        106,21         0,98   142/189 

1)Mutuafondo España L                           V        323,96       -4,13        72/81 

1)Mutuafondo Estrategia Gl.                    I        121,11       -0,44        20/21 

1)Mutuafondo Evolución A*                  M           98,43       -0,05     92/131 

1)Mutuafondo Evolución L*                   M        101,88         0,04     81/131 

1)Mutuafondo Flexibilidad A*                V        108,11         1,78   209/258 

1)Mutuafondo Flexibilidad L*                V        112,72         1,87   202/258 

1)Mutuafondo Fortaleza L                       R        105,85         0,75   154/189 

1)Mutuafondo High Yield L*                    F           29,71       -0,37        43/53 

1)Mutuafondo Imp. Social A*                 V           97,86                -                     

1)Mutuafondo L                                           F           36,39         0,03        14/89 

1)Mutuafondo LP L                                      F        182,93       -1,57        67/89 

1)Mutuafondo Mixto Flexible                 R        158,86         2,81     41/189 

1)Mutuafondo Mixto Selec.C                 M        111,15         0,44        11/40 

1)Mutuafondo RF Flexible                       M        105,10         0,22        17/40 

1)Mutuafondo RF Flexible L                   M        108,57         0,30        14/40 

1)Mutuafondo RV EE.UU                           V        164,69         5,11        57/86 

1)Mutuafondo RV Internac.                     V        261,21         5,43     71/258 

1)Mutuafondo Tecnológico L                  V        304,53         8,46        20/35 

1)Mutuafondo Trans Energet.                 V           81,71    -10,68        26/26 

1)Mutuafondo 2025 A                                F        102,93         0,19     64/143 

1)Mutuafondo 2025 II A                            F        102,11         0,01     86/143 

1)Patrimonio Global*                                 R        130,17         1,51   112/189 

1)Polar Renta Fija L                                      F        140,47         0,31        10/89 

1)Rural Selec. Conservadora                  M           80,10         0,06     76/131 

Nevastar Finance Luxembourg S.A. 
Grand-Rue 36 L-166 Luxemburgo. Ignace Rotman. Tfno. +352 27 48 72 1. Fecha 
v.l.: 19/02/24 

1)NSF Climate Change+ A                       V     2.564,99         0,00        21/26 

1)NSF Climate Change+ I                         V     2.737,05         0,07        19/26 

1)NSF Convergence Tech A                       V     1.076,64         5,31        25/35 

1)NSF Wealth Defender Glb A                 V     1.718,87         9,41     11/258 

1)NSF Wealth Defender Glb I                   V     1.301,46         9,31     12/258 

Panza Capital, SGIIC, S.A. 
Serrano 45 Pl. 4º 28001 Madrid. Tfno. 911177600. Fecha v.l.: 16/02/24 

1)Panza Corto Plazo                                    D           15,49         0,44        50/74 

1)Panza Inversiones                                   V           17,50         2,75   179/258 

1)Panza Premium                                        V           16,78         4,72     95/258 

1)Panza Valor                                                V           17,81         0,82     81/114 

Renta-4 Gestora 
Pº de la Habana, 74, 2º Izda. 28036 Madrid. Rosa María Pérez. Tfno. 913848500. 
Fecha v.l.: 19/02/24 

1)Algar Global Fund                                    X           13,02         1,73     54/176 

1)Alhaja Invers. RV Mixto                         R           13,00         0,96   144/189 

1)Avantage Fund                                         X           22,51         1,37     77/176 

1)Baltia Global R                                          V           10,40       -0,86   241/258 

1)Blue Note Global Equity                        V           17,35         1,84   206/258 

1)Eiger Patrimonio Global*                      X             9,26         0,52   124/176 

1)Finaccess Estrategia Div.                       R           10,41         0,24        18/25 

1)Finaccess RF Corto Plazo                        F           10,20         0,50     31/143 

1)Fondcoyuntura*                                       X        306,11         1,06     94/176 

1)Fondemar                                                   R           12,47       -2,05        22/25 

1)Fondo Ètico Educa 5.0                              I             9,65         0,15           6/15 

1)Global Allocation                                     X           34,13       -3,53   173/176 

1)Global Value Opp.*                                  X             1,19         1,04     95/176 

1)ING Direct F.Naranja RF                          F           12,99         0,34     49/143 

1)Kenta Pagarés Corp R                               I           10,39         0,58        10/21 

1)Kenta Pagarés Corp. I                               I           10,42         0,63           9/21 

1)Marango Equity Fund                            V           15,87         8,10     17/258 

1)Millennial Fund                                        R           11,47         1,37   125/189 

1)Ohana Global Investments*                X           11,67         0,96     99/176 

1)Patrisa                                                          R           28,50         0,49   160/189 

1)Penta Inversión B                                      I           12,37       -0,70        15/15 

1)Pentathlon                                                 X           70,66       -0,67   159/176 

1)Renta 4 Activos Globales                       X             7,96         1,10     91/176 

1)Renta 4 Bolsa España R                         V           40,37       -1,36        22/81 

1)R4 Megat. Consumo                               V             8,83         4,76             1/5 

1)R4 Megat Ariema Hidrógeno              V             9,50    -10,75             6/6 

1)R4 Megat. Medio Ambiente                V             8,92       -1,14        24/26 

1)R4 Megat. Salud                                       V           12,70         6,35        18/39 

1)R4 Megat. Tecnología                             V           11,92         8,27        21/35 

1)Renta 4 EEUU Acciones R                      V           11,95         7,39        34/86 

1)Renta 4 Europa Acciones                       V           23,47         3,63     16/114 

1)Renta 4 Foncuenta Ahorro                    F           10,24         0,42     40/143 

1)Renta 4 Global Acciones R                    V           17,82         4,27   113/258 

1)Renta 4 Global Dynamic                        X           10,76         0,60   120/176 

1)Renta 4 Latinoamérica                          V           38,60       -0,68             4/7 

1)Renta 4 Mult. Fractal Glb*                    X             8,73         0,42   131/176 

1)Renta 4 Nexus                                           X           15,27       -0,22   151/176 

1)Renta 4 Pegasus                                        I           15,64       -0,83        11/11 

1)Renta 4 Renta Fija                                    F           11,46         0,59     13/143 

1)Renta 4 RF Mixto                                    M           15,96         0,04        22/40 

1)Renta 4 RF 6 meses                                 D           11,89         0,53        16/74 

1)Renta 4 Small Caps Euro                        V           11,08       -3,18        23/23 

1)Renta 4 Valor Relativo                             I           14,58         0,04           6/11 

1)R4 Activa Dolce 0-30*                           M           10,17         0,48     36/131 

1)Renta 4 Wertefinder                               X           22,19         2,60     42/176 

1)R4 Multig/Andromeda*                        X           13,51      11,96        1/176 

1)R4 Multigestión QCS*                             F           10,55         2,57           1/89 

1)R4 Multigestión TOF*                             X             3,74         0,84   107/176 

1)True Value                                                   V           20,97       -0,69   239/258 

1)True Value Small Caps F.I                       V           17,00         1,46             4/5 

Sabadell Asset Management 
Paseo de la Castellana 1 28046 Madrid. María Salgado. Tfno. 34 936 410 160. Web. 
www.sabadellassetmanagement.com. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)Fidefondo - Base                                      F     1.662,29       -0,17     99/143 

1)Fidefondo - Plus                                       F     1.709,13       -0,13     97/143 

1)Fidefondo - Premier                                F     1.757,23       -0,09     92/143 

1)InverSabadell 25 - Base                       M           11,06         0,18     64/131 

1)InverSabadell 25 - Empr.                     M           11,94         0,27     50/131 

1)InverSabadell 25 - Plus                        M           11,76         0,27     49/131 

1)InverSabadell 25 - Prem.                     M           12,03         0,31     46/131 

1)InverSabadell 25 - Pyme                     M           11,61         0,22     60/131 

1)InverSabadell 50 - Base                         R           10,16         1,55   106/189 

1)InverSabadell 50 - Empr.                       R           11,04         1,65     98/189 

1)InverSabadell 50 - Plus                          R           10,85         1,65     99/189 

1)InverSabadell 50 - Prem.                      R           11,10         1,69     95/189 

1)InverSabadell 50 - Pyme                       R           10,71         1,60   104/189 

1)InverSabadell 70 - Base                         R           11,20         2,75     47/189 

1)InverSabadell 70 - Empr.                       R           12,18         2,84     39/189 

1)InverSabadell 70 - Plus                          R           11,97         2,84     38/189 

1)InverSabadell 70 - Prem.                      R           12,24         2,88     36/189 

1)InverSabadell 70 - Pyme                       R           11,82         2,79     43/189 

1)Sab. Bolsa Emerg.-Base                         V           16,35         2,66        20/57 

1)Sab. Bolsa Emerg-Cart                           V           17,96         2,86        15/57 

1)Sab. Bolsa Emerg-Empr                        V           17,60         2,74        17/57 

1)Sab. Bolsa Emerg-Plus                           V           17,23         2,74        18/57 

1)Sab. Bolsa Emerg-Prem                        V           18,07         2,82        16/57 

1)Sab. Bolsa Emerg-Pyme                        V           17,21         2,70        19/57 

1)Sab Bonos Flot Eur/Base                       D           10,06         0,58           7/74 

1)Sab Bonos Flot Eur/Cart                        D           10,23         0,66           1/74 

1)Sab Bonos Flot Eur/Empr                      D           10,15         0,62           4/74 

1)Sab Bonos Flot Eur/Plus                        D           10,15         0,62           3/74 

1)Sab Bonos Flot Eur/Prem                      D           10,20         0,65           2/74 

1)Sab Bonos Flot Eur/Pyme                     D           10,10         0,60           6/74 

1)Sab. Bonos Infl.Euro-Base                     F           10,22       -1,92        12/15 

1)Sab. Bonos Infl.Euro-Cart                      F           10,53       -1,83           7/15 

1)Sab. Bonos Infl.Euro-Empr                    F           10,32       -1,88           9/15 

1)Sab. Bonos Infl.Euro-Plus                      F           10,33       -1,88        10/15 

1)Sab. Bonos Infl.Euro-Prem                    F           10,43       -1,85           8/15 

1)Sab. Bonos Infl.Euro-Pyme                   F           10,28       -1,90        11/15 

1)Sab Econ Medicaltech-Base*              V             9,87         7,26        14/39 

1)Sab Econ Medicaltech-Cart*               V           10,13         7,44           8/39 

1)Sab Econ Medicaltech-Empr*             V             9,97         7,33        12/39 

1)Sab Econ Medicaltech-Plus*               V             9,97         7,33        11/39 

1)Sab Econ Medicaltech-Prem*             V           10,02         7,37           9/39 

1)Sab Econ Medicaltech-Pyme*            V             9,92         7,29        13/39 

1)Sab. Eur Bolsa ESG-Base                        V           11,98         3,12     38/114 

1)Sab. Eur Bolsa ESG-Cart                         V           13,06         3,31     25/114 

1)Sab. Eur Bolsa ESG-Empr                      V           12,77         3,19     32/114 

1)Sab. Eur Bolsa ESG-Plus                         V           12,51         3,19     31/114 

1)Sab. Eur Bolsa ESG-Prem                      V           13,19         3,28     26/114 

1)Sab. Eur Bolsa ESG-Pyme                      V           12,55         3,16     34/114 

1)Sab. Horizonte 10 2025                          F           10,17       -0,33   117/143 

1)Sab. Horizonte 2026 Base                     F           11,06       -0,32        44/77 

1)Sab. Horizonte 2026 Cart.                     F           11,38       -0,22        38/77 

1)Sab. Horizonte 2026 Emp.                     F           11,23       -0,27        41/77 

1)Sab. Horizonte 2026 Plus                      F           11,23       -0,27        42/77 

1)Sab. Horizonte 2026 Prem                    F           11,31       -0,24        39/77 

1)Sab. Horizonte 2026 Pyme                   F           11,14       -0,30        43/77 

1)Sab. Rentab. Objetivo 4                          F           10,47         0,41     41/143 

1)Sabadell Bonos Esp.-Base                     F           17,75       -1,49        63/89 

1)Sabadell Bonos Esp-Cart.                      F           18,32       -1,43        58/89 

1)Sabadell Bonos Esp.-Empr.                   F           18,19       -1,47        61/89 

1)Sabadell Bonos Esp.-Plus                      F           18,00       -1,47        60/89 

1)Sabadell Bonos Esp.-Prem.                  F           18,34       -1,45        59/89 

1)Sabadell Bonos Esp.-Pyme                   F           18,08       -1,48        62/89 

1)Sabadell Bonos Euro- Base                   F             9,17       -1,97        83/89 

1)Sabadell Bonos Euro-Cart.                    F             9,70       -1,86        75/89 

1)Sabadell Bonos Euro-Empr                  F             9,68       -1,90        79/89 

1)Sabadell Bonos Euro-Plus                     F             9,59       -1,90        80/89 

1)Sabadell Bonos Euro-Prem                   F             9,76       -1,88        77/89 

1)Sabadell Bonos Euro-Pyme                  F             9,51       -1,93        81/89 

1)Sabadell Consolida 85*                         R             9,88                -                     

1)Sabadell Consolida 90*                         R           10,08       -0,25   176/189 

1)Sabadell Consolida 94*                        M             9,93         0,13     66/131 

1)Sabadell Dinámico-Base*                    V           14,17         3,58   139/258 

1)Sabadell Dinámico-Cartera*               V           14,62         3,67   132/258 

1)Sabadell Dinámico-Empresa*            V           14,38         3,61   136/258 

1)Sabadell Dinámico-Plus*                     V           14,41         3,61   135/258 

1)Sabadell Dinámico-Premier*             V           14,76         3,66   133/258 
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SUDOKU

El sudoku consiste en una cuadrícula de 9 x 9 casillas (es decir 81), dividido en 9 
"cajas" de 3 x 3 casillas. Al comienzo del juego, solo algunas casillas contienen  

números del 1 al 9. El objetivo del juego es llenar las casillas restantes también con 
cifras de 1 al 9, de modo que en cada fila, en cada columna y en cada "caja" aparezcan 

solamente esos nueve números sin repetirse.

CÓMO SE JUEGA

1)Sabadell Dinámico-Pyme*                  V           14,37         3,60   137/258 

1)Sabadell Dólar Fijo-Base                       F           15,77         0,19        11/16 

1)Sabadell Dólar Fijo-Cart                        F           16,79         0,31           6/16 

1)Sabadell Dólar Fijo-Empr                      F           16,71         0,26           8/16 

1)Sabadell Dólar Fijo-Plus                        F           16,49         0,26           9/16 

1)Sabadell Dólar Fijo-Prem                      F           16,94         0,30           7/16 

1)Sabadell Dólar Fijo-Pyme                     F           16,40         0,23        10/16 

1)Sabadell Eco.Verde, Base*                    V           13,53         2,33        15/26 

1)Sabadell Eco.Verde, Carte*                  V           13,99         2,44        10/26 

1)Sabadell Eco.Verde, Empre*                V           13,82         2,40        13/26 

1)Sabadell Eco.Verde, Plus*                     V           13,82         2,40        12/26 

1)Sabadell Eco.Verde, Premi*                 V           13,96         2,44        11/26 

1)Sabadell Eco.Verde, Pyme*                 V           13,67         2,37        14/26 

1)Sabadell EEUU Bolsa-Base                   V           28,12         7,56        26/86 

1)Sabadell EEUU Bolsa-Cart.                   V           30,90         7,76        18/86 

1)Sabadell EEUU Bolsa-Empr.                 V           30,20         7,65        23/86 

1)Sabadell EEUU Bolsa-Plus                    V           29,65         7,65        22/86 

1)Sabadell EEUU Bolsa-Prem                  V           31,10         7,73        19/86 

1)Sabadell EEUU Bolsa-Pyme                 V           29,51         7,60        25/86 

1)Sabadell Equilibrado-Base*                R           11,75         1,47   116/189 

1)Sabadell Equilibrado-Cart*                 R           12,22         1,55   107/189 

1)Sabadell Equilibrado-Empr*               R           12,03         1,50   113/189 

1)Sabadell Equilibrado-Plus*                 R           11,96         1,50   114/189 

1)Sabadell Equilibrado-Prem*               R           12,28         1,54   109/189 

1)Sabadell Equilibrado-Pyme*              R           11,93         1,48   115/189 

1)Sabadell Euro Yield-Base                      F           19,44       -0,06        35/53 

1)Sabadell Euro Yield-Cart.                       F           20,40         0,04        28/53 

1)Sabadell Euro Yield-Empr                     F           20,29       -0,01        31/53 

1)Sabadell Euro Yield-Plus                        F           20,05       -0,01        32/53 

1)Sabadell Euro Yield-Prem                     F           20,41         0,02        29/53 

1)Sabadell Euro Yield-Pyme                    F           20,03       -0,03        34/53 

1)Sabadell Euroacción- Base                   V           19,31         2,01        45/54 

1)Sabadell Euroacción- Cart                    V           20,75         2,15        38/54 

1)Sabadell Euroacción- Emp                   V           20,44         2,07        41/54 

1)Sabadell Euroacción- Plus                    V           20,16         2,07        42/54 

1)Sabadell Euroacción- Prem                  V           20,97         2,14        39/54 

1)Sabadell Euroacción- Pyme                 V           20,03         2,04        43/54 

1)Sabadell Fondtesoro LP                         F             8,14       -0,10     94/143 

1)Sabadell Garan. Fija 19                          G           10,20         0,43           3/33 

1)Sabadell Garantia Fija 20                      G           10,14       -0,02           9/33 

1)Sabadell Gtía. Extra 15                          G             9,94       -0,52        60/71 

1)Sabadell Gtía. Extra 17                          G             8,74       -0,30        58/71 

1)Sabadell Gtía. Extra 24                          G           11,16         0,01        45/71 

1)Sabadell Gtía. Extra 25                          G           10,33         0,21        36/71 

1)Sabadell Gtía. Extra 26                          G           10,28         0,21        35/71 

1)Sabadell Gtía .Extra 27                          G           10,77       -0,24        56/71 

1)Sabadell Gtía. Extra 28                          G           10,23         0,63           6/71 

1)Sabadell Gtía Extra 29                           G             9,54       -0,53        61/71 

1)Sabadell Gtía. Extra 30                          G           12,49       -0,01        48/71 

1)Sabadell Gtía. Extra 32                          G           11,28         0,20        37/71 

1)Sabadell Horizont 02 2026                   F           10,59         0,10     77/143 

1)Sabadell Horizonte11 2026                  F           10,02                -                     

1)Sabadell Gtía Fija 17                               G             9,20       -1,24        33/33 

1)Sabadell Gtía Fija 18                               G           10,03       -0,49        20/33 

1)Sabadell Interés Eur-Base                     F             9,15       -0,36   121/143 

1)Sabadell Interés Eur-Cart                      F             9,41       -0,27   111/143 

1)Sabadell Interés Eur-Emp                     F             9,27       -0,32   116/143 

1)Sabadell Interés Eur-Plus                      F             9,27       -0,32   115/143 

1)Sabadell Interés Eur-Prem                    F             9,44       -0,28   112/143 

1)Sabadell Interés Eur-Pyme                   F             9,21       -0,34   118/143 

1)Sabadell Planif. Base                             M             9,86         0,06     77/131 

1)Sabadell Planif. Plus                              M           10,10         0,12     68/131 

1)Sabadell Planif. Prem                           M           10,23         0,15     65/131 

1)Sabadell Planif. Pyme                           M             9,97         0,08     74/131 

1)Sabadell Planif.Empr                            M           10,10         0,12     69/131 

1)Sabadell Prudente-Base*                   M           10,85         0,02     83/131 

1)Sabadell Prudente-Cartera*              M           11,25         0,10     71/131 

1)Sabadell Prudente-Empresa*           M           11,10         0,05     79/131 

1)Sabadell Prudente-Plus*                    M           11,05         0,05     80/131 

1)Sabadell Prudente-Premier*             M           11,31         0,09     72/131 

1)Sabadell Prudente-Pyme*                 M           11,00         0,03     82/131 

1)Sabadell Rendimiento Sup.                  F             9,68         0,58     14/143 

1)Sabadell Rendimiento -Z                      F           10,38         0,61     11/143 

1)Sabadell Rendimiento-Base                F             9,40         0,50     29/143 

1)Sabadell Rendimiento-Cart                 F             9,60         0,59     12/143 

1)Sabadell Rendimiento-Emp.               F             9,48         0,54     18/143 

1)Sabadell Rendimiento-Plus                 F             9,48         0,54     19/143 

1)Sabadell Rendimiento-Prem               F             9,57         0,58     15/143 

1)Sabadell Rendimiento-Pyme              F             9,45         0,52     23/143 

1)Sabadell Urq. Patr.Priv.2*                    M           24,21         0,93     20/131 

1)Sabadell Urq. Patr.Priv.5*                     X           12,33         3,03     31/176 

1)Sab.Economía Digital-Base*               V           19,18      11,00        14/35 

1)Sab.Economía Digital-Cart*                V           19,96      11,12           8/35 

1)Sab.Economía Digital-Empr*              V           19,66      11,07        10/35 

1)Sab.Economía Digital-Plus*                V           19,66      11,07        11/35 

1)Sab.Economía Digital-Prem*              V           19,91      11,11           9/35 

1)Sab.Economía Digital-Pyme*             V           19,42      11,04        13/35 

1)Sab.Emg. Mixto Flex-Base                    R           12,93         1,88     89/189 

1)Sab.Emg. Mixto Flex-Cart                     R           13,98         2,04     77/189 

1)Sab.Emg. Mixto Flex-Empr                  R           13,83         1,96     80/189 

1)Sab.Emg. Mixto Flex-Plus                     R           13,58         1,96     81/189 

1)Sab.Emg. Mixto Flex-Prem                  R           14,19         2,03     79/189 

1)Sab.Emg. Mixto Flex-Pyme                  R           13,55         1,92     85/189 

1)Sab.España B. Futuro-Base                  V           20,16       -5,69        80/81 

1)Sab.España B. Futuro-Cart                   V           21,99       -5,52        75/81 

1)Sab.España B. Futuro-Empr                 V           21,53       -5,62        78/81 

1)Sab.España B. Futuro-Plus                   V           21,07       -5,62        77/81 

1)Sab.España B. Futuro-Pyme                V           21,13       -5,65        79/81 

1)Sab.EspañaB. Futuro-Prem                  V           22,22       -5,54        76/81 

1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Base                           I     1.291,35       -0,24        14/15 

1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Cart                             I     1.387,67       -0,08           9/15 

1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Empr                          I     1.368,33       -0,12        11/15 

1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Plus                             I     1.368,27       -0,12        12/15 

1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Prem                          I     1.381,70       -0,10        10/15 

1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Pyme                         I     1.320,78       -0,19        13/15 

1)Sab.Selec.Altern.-Base*                         I           10,08         0,71        18/33 

1)Sab.Selec.Altern.-Carte*                        I           10,41         0,77        12/33 

1)Sab.Selec.Altern.-Empresa*                 I           10,24         0,73        15/33 

1)Sab.Selec.Altern.-Plus*                          I           10,24         0,73        14/33 

1)Sab.Selec.Altern.-Premier*                   I           10,40         0,76        13/33 

1)Sab.Selec.Altern.-Pyme*                       I           10,16         0,72        16/33 

1)Sab.Selec.Épsilon-Base*                        I           18,43         4,32           7/21 

1)Sab.Selec.Épsilon-Cart.*                        I           19,87         4,43           2/21 

1)Sab.Selec.Épsilon-Empresa*                I           19,90         4,39           5/21 

1)Sab.Selec.Épsilon-Plus*                         I           19,51         4,39           4/21 

1)Sab.Selec.Épsilon-Premier*                  I           20,15         4,43           3/21 

1)Sab.Selec.Épsilon-Pyme*                      I           19,53         4,36           6/21 

Sabadell Asset Management Luxembourg 
Del Sena 12 PAE Can Sant Joan 08174 S. Cugat del Valles. info@bancsabadell.com. 
Tfno. 902323555. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)SabFunds Capital Apprec.2                  R        909,81         1,13   138/189 

1)SabFunds Capital Apprec.3                  R           13,54         1,65     97/189 

2)Sab.Balanced Alloc.40                           R        118,75         2,92     33/189 

2)Sab.US Core Equity                                  V        169,39         6,65        43/86 

Santander Asset Management 
Paseo de la Castellana 24 28046 Madrid. Web. http://www.santanderassetmana-
gement.es. Fecha v.l.: 16/02/24 

1)Aurum Renta Variable                           V           24,26         8,79     13/258 

1)Fonemporium*                                       M           21,15       -0,12     98/131 

1)Inveractivo Confianza*                         M           15,39       -0,34        27/40 

1)Sant. Acciones Esp. A                              V           22,20       -3,14        58/81 

1)Sant. Acciones Esp. B                              V           25,11       -3,09        57/81 

1)Sant. Acciones Esp. C                              V           24,86       -3,05        53/81 

1)Sant. Acciones Euro                                 V             4,62         1,97        46/54 

1)Sant. Acciones Latinoam                      V           25,23       -0,95             5/7 

1)Sant. Dividendo Europa A                     V           10,38       -2,49   109/114 

1)Sant. Dividendo Europa B                     V           10,95       -2,42   107/114 

1)Sant. Eurocrédito                                      F           96,99       -0,21        37/77 

1)Sant. Future Wealth*                             V        124,21         4,53   105/258 

1)Sant. GB Cremiento AJ*                       M        104,41         0,33     43/131 

1)Sant. GB Cremiento S*                          M        106,19         0,34     42/131 

1)Sant. GB Decidido AJ*                            V        230,04         2,86   176/258 

1)Sant. GB Equilibrado AJ*                      R        144,83         1,26   132/189 

1)Sant. GB Equilibrado S*                         R        147,13         1,26   131/189 

1)Sant. Gest Dinam Alternat*                  I           68,42         0,82        11/33 

1)Sant. Índice España B                             V        121,59       -1,88        42/81 

1)Sant. Índice España I                              V        133,27       -1,77        38/81 

1)Sant. Índice Euro B                                  V        251,78         4,84        13/54 

1)Sant Índice Euro Clase I                          V        274,00         4,96        11/54 

1)Sant.Ind.España Openbank                 V        120,18       -1,89        43/81 

1)Sant. PB Aggressive Port*                    V        335,65         3,01   168/258 

1)Sant. PB Balanced Port*                       R           10,25         1,18   135/189 

1)Sant. PB Dynamic Port*                        R        119,42         1,95     82/189 

1)Sant. PB Moderate Port*                     M        101,67         0,51     34/131 

1)Sant. PB System Balanced*                   I           92,75         0,92           7/24 

1)Sant. PB System Dynamic*                   I        120,38         2,68           1/15 

1)Sant. Rendimiento B                              D           89,59         0,44        49/74 

1)Sant. Rendimiento Clase A                   D           84,10         0,40        59/74 

1)Sant. Rendimiento Clase C                   D           89,48         0,47        39/74 

1)Sant. Renta Fija A                                     F        863,54       -1,31        56/89 

1)Sant. Renta Fija B                                     F        914,16       -1,28        55/89 

1)Sant. Renta Fija C                                      F        978,15       -1,25        54/89 

1)Sant. Renta Fija I                                       F     1.004,66       -1,22        53/89 

1)Sant. Renta Fija Privada                         F           95,70       -1,09        67/77 

1)Sant. Resp. Solidario A                            I        130,05       -0,77        15/15 

1)Sant. RF Convertibles                              F        936,63       -1,83        20/21 

1)Sant. Sel. RV Asia*                                   V        278,24       -0,66        11/11 

1)Sant. Sel. RV Japón*                               V           41,03                -                     

1)Sant. Sel RV Norteamérica*                 V        124,72         6,67        42/86 

1)Sant. Selecc. RV Emerger*                    V        119,32         2,25        27/57 

1)Sant. Small Caps España                       V        260,09       -3,49        63/81 

1)Sant. Small Caps Europa                       V        139,02       -2,28        21/23 

1)Sant. Sostenible RF Ahorr                     F           92,52       -0,22   105/143 

1)Sant. Sost. Crecimiento 1                       I           97,96       -1,66        24/24 

1)Sant. Sost. Evolución                                I        101,75       -2,35             6/6 

1)SPB RF Ahorro A                                        F             9,66         0,48     34/143 

1)SPB RF Ahorro I                                         F             9,90         0,53     21/143 

Santander SICAV 
Cantabria s/n 28660 Boadilla del Monte. santanderassetmanagement.com. 
Fecha v.l.: 16/02/24 

1)Sant. Active Portfolio1AE                    M        134,73         2,00        7/131 

1)Sant. AM Euro Corp Bond A                  F             8,32       -0,99        65/77 

1)Sant. AM Eur Corp Bond AD                  F           87,35       -0,99        66/77 

1)Sant. AM Euro Corp Bond B                   F             8,90       -0,95        62/77 

1)Sant. AM Eur Corp Bond BD                  F           89,17       -0,96        63/77 

1)Sant. Corp. Coupon CDE                         F        114,17         2,22           5/77 

1)Sant. Euro Equity A                                  V        199,85         2,03        44/54 

1)Sant. Euro Equity B                                  V        147,57         2,09        40/54 

1)Sant. European Dividend A                  V             6,25       -2,52   110/114 

1)Sant. European Dividend B                  V             7,16       -2,45   108/114 

1)Sant. Latin Am. Corp. A                          F        207,20         0,24        28/77 

2)Sant. Active Portfolio 1A                      M        112,26         1,99        8/131 

2)Sant. Active Portfolio 1B                      M        120,85         2,06        6/131 

2)Sant. Corp. Coupon AD                           F           95,16         2,14           7/77 

2)Sant. Corp. Coupon CD                            F           99,33         2,21           6/77 

2)Sant.European Dividend AU                V        150,32       -2,53   112/114 

2)Sant.GO North America C-A                 V           23,80      11,67           5/86 

2)Sant.GO North America C-B                 V           27,56      11,78           4/86 

2)Sant.Lat Ame Corp.Bond AD                F           72,63         2,79           2/77 

2)Sant.Short Durat. DollarA                     F  26.299,87         0,43           9/13 

2)Sant.Short Durat. DollarB                     F  29.133,66         0,47           8/13 

Singular Asset Management SGIIC  
Goya 11 28001 Madrid. Cristina Nadal Jiménez. Tfno. 910621500. Fecha v.l.: 
19/02/24 

1)Alma V FIL A*                                             F        105,32         0,97        11/77 

1)Belgravia Delta  A                                      I             7,99       -1,45        31/33 

1)Belgravia Delta  Z                                      I             8,02       -1,37        30/33 

1)Belgravia Épsilon C                                   I     2.437,20       -0,68        26/33 

1)Belgravia Epsilon R                                   I     2.401,57       -0,72        27/33 

1)Belgravia V Strategy A                           V           12,49         0,64     86/114 

1)Belgravia V Strategy Z                            V           12,52         0,74     83/114 

1)Dalmatian                                                 M             9,20         5,46        1/131 

1)Gamma Global A                                      X           11,26         0,03   148/176 

1)Gamma Global Z                                      X           11,30         0,06   147/176 

1)Global Div. Fund *                                    V             6,44         0,79   222/258 

1)Global Value Selection*                         X             7,01         0,43   130/176 

1)Kappa*                                                        X             9,92       -0,30   152/176 

1)Lambda Universal*                                 X           10,22         6,14        3/176 

1)Megatendencias A*                                V           86,73         3,44   149/258 

1)Megatendencias Z*                                V           88,89         3,51   144/258 

1)Multiactivos 100, A*                              V           13,86         4,10   119/258 

1)Multiactivos 20 A*                                 M             9,86       -0,20   103/131 

1)Multiactivos 40 A*                                  R           10,50         0,78   152/189 

1)Multiactivos 40 Z*                                   R           10,56         0,78   153/189 

1)Multiactivos 60 A*                                  R           11,55         1,93     84/189 

1)Multiactivos 60 Z*                                   R           11,61         1,82     92/189 

1)Multiactivos 80 A*                                  V           12,75         3,21   164/258 

1)Principium A                                              X           15,83         0,82   108/176 

1)Principium Z                                              X           16,30         0,87   106/176 

1)RHO Selección A*                                     X           10,19         0,73   114/176 

1)RHO Selección B*                                     X           10,16         0,70   115/176 

1)RHO Selección C*                                     X           10,12         0,65   117/176 

1)Sigma I A                                                     V           12,46       -4,80   251/258 

1)Sigma I Z                                                     V           12,52       -4,72   250/258 

1)SWM Capital 2 Plus*                                I             6,55       -0,23        25/33 

1)SWM España GA A                                   V           16,00       -0,80           7/81 

1)SWM España GA Z                                   V           16,84       -0,68           6/81 

1)SWM Estrategia RV A                             V             5,51         2,94   171/258 

1)SWM Estrategia RV Z                              V             5,63         3,01   167/258 

1)SWM Global Flexible I*                          X           34,16         0,13   144/176 

1)SWM Global Flexible A*                        X           32,25         0,07   146/176 

1)SWM Global Flexible Z*                         X           36,22         0,13   145/176 

1)SWM RF  Flexible A                                  F             6,34       -0,14        21/89 

1)SWM RF  Flexible Z                                   F             6,44       -0,11        20/89 

1)SWM RF Objetivo 2025 A                       F           10,20       -0,47   133/143 

1)SWM RF Objetivo 2025 Z                       F           10,22       -0,45   131/143 

1)SWM RF Objet 2025 II FI A                     F           10,16         0,24     60/143 

1)SWM RF Objet 2025 II FI Z                     F           10,17         0,26     58/143 

1)SWM Valor A                                              F             6,07         0,40     44/143 

1)SWM Valor Z                                               F             6,35         0,42     39/143 

1)Tarfondo *                                                  X           15,94         3,70     17/176 

Solventis 
Castellana 60 4ª 28046 Madrid. Tfno. 917932970. Web. www.solventis.es. Fecha 
v.l.: 19/02/24 

1)Global Mix Fund*                                     R           11,01         0,41   163/189 

1)SDLF II BP, FIL*                                            I     1.041,72         0,52        13/21 

1)SDLF II INST., FIL*                                      I     1.052,63         0,56        11/21 

1)SDLF II PC, FIL*                                           I     1.052,02         0,53        12/21 

1)Solventis Atenea GD*                            D           10,25         0,44        48/74 

1)Solventis Atenea R*                                D           10,24         0,43        55/74 

1)Solventis Aura Iber.Eq. R                       V           12,86       -1,10        13/81 

1)Solventis Aura Iber.Eq.GD                     V           12,92       -1,04        12/81 

1)Solventis Cronos GD*                              F           10,13       -0,69        42/89 

1)Solventis Cronos R,*                                F           10,07       -0,74        44/89 

1)Solventis EOS RV GD                               V           10,03         6,28     43/258 

1)Solventis Eos RV R                                   V             9,97         6,20     45/258 

1)Solventis Eos, Sicav                                 V           21,37         4,87     11/114 

1)Solventis Hércules GD*                        M           10,76       -0,26   106/131 

1)Solventis Hércules R*                            M           10,69       -0,32   108/131 

1)Solventis Horizon.2026 GD*                F           10,55         0,05        13/89 

1)Solventis Horizonte 2026R*                 F           10,53         0,03        15/89 

1)Solventis Lennix R*                                 X           10,67         0,96   100/176 

1)Solventis Zeus GD*                                  X           10,23         3,06     29/176 

1)Solventis Zeus R,*                                    X           10,13         2,98     33/176 

1)Spanish Direct Leasing BP*                   I     1.287,19         0,15        18/21 

1)Spanish Direct Leasing I*                       I     1.282,33         0,17        17/21 

1)Uve Equity Fund                                       V        101,52       -4,41   249/258 

Trea Asset Management 
Ortega y  Gasset 20 5º 28006 Madrid. www.treaam.com. Tfno. 914362825. Email. 
info@treaam.com. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)Alpha Investment FI*                             R           10,08         1,92     86/189 

1)Gesrioja*                                                     X           11,47         0,17   140/176 

1)Global Best Selection*                           X           14,01       -0,44   154/176 

1)Trea Cajamar Ahorro                               F           10,36         0,61     10/143 

1)Trea Cajamar Corto Plazo                      D     1.259,18         0,54        15/74 

1)Trea Cajamar Crecimiento*                  R     1.256,83         2,46     62/189 

1)Trea Cajamar Flexible*                         M             9,38         0,80     23/131 

1)Trea Cajamar Gar 2025                          G             9,96       -0,36        19/33 

1)Trea Cajamar Gar. 2026                         G           10,43       -0,56        23/33 

1)Trea Cajamar Hor 2025                           F           10,31         0,21     62/143 

1)Trea Cajamar Horiz. 2027                      F           10,40       -0,05        16/89 

1)Trea Cajamar Ren Fija                             F           10,49         0,13        12/89 

1)Trea Cajamar RV Europa S.                    V           11,09         1,77     70/114 

1)Trea Cajamar RV Int.*                             V           16,25         4,83     88/258 

1)Trea Cajamar Vto18 meses                    F           10,23         0,45     38/143 

1)Trea Em Credit Opp.                                 F        114,44         1,09           8/30 

1)Trea Global Flexible*                              X           12,61         3,40     26/176 

1)Trea Renta Fija                                           F        103,05         0,21        11/89 

1)Trea Renta Fija Ahorro                            F     1.893,22         0,51     25/143 

1)Trea Renta Fija Mixta*                          M           13,04         1,67     11/131 

1)Valor Global FI*                                        X             9,30         0,27   136/176 

Unigest SGIIC 
Titán 8 2ª  Dcha 28045 Madrid. Tfno. 915316523. Email. alejandra.fernan-
dez@grupounicaja.es. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)Lbk Cptal Financiero CL C                       F             6,86       -0,24        14/17 

1)Lbk Cptal Financiero CL P*                    F        911,70         0,64           9/17 

1)Lbk Cptal Financiero CL R*                    F        820,66         0,64           8/17 

1)Lbk Solidario F.R. Madrid*                     I             6,09         0,57           5/15 

1)Lbk Solidario Fun Cantabr*                   I             6,09         0,57           2/15 

1)Lbk Solidario Fun Cjastur*                     I             6,09         0,57           3/15 

1)Lbk Solidario Fun Extremd*                  I             6,09         0,57           4/15 

1)Liberbank Ahorro A                                 F             9,70         0,37     46/143 

1)Liberbank Bonos Global A                     F             6,54       -0,37        31/89 

1)Liberbank Bonos Global B                     F             6,31       -0,38        32/89 

1)Liberbank Bonos Global R                     F             6,62       -0,24        24/89 

1)Liberbank Cap Financier A*                M        867,66         0,58     33/131 

1)Liberbank Cap Financier B*                  F        781,09         0,58        10/17 

1)Liberbank Cap Financier C*                  F        900,56         0,68           7/17 

1)Liberbank Cart. Dinám. A                     V           11,05         4,41   109/258 

1)Liberbank Cart.Conserv. A                   M             6,76         0,01     85/131 

1)Liberbank Cart.Mod. A                           R             8,51         1,85     90/189 

1)Liberbank Consolidación *                   R             5,84         0,45   161/189 

1)Liberbank Global A*                               X             6,90         1,44     69/176 

1)Liberbank Global Macro A                      I             5,68         0,55        20/33 

1)Liberbank Global Macro P                      I             5,80         0,61        19/33 

1)Liberbank Income A                                F             5,63       -0,17        23/89 

1)Liberbank Income B                                F             5,37       -0,17        22/89 

1)Liberbank Income P                                F             5,73       -0,10        19/89 

1)Liberbank Income R                                F             5,46       -0,10        18/89 

1)Liberbank Megat. A*                              V             9,18         3,34   156/258 

1)Liberbank Megat. C *                             V           10,07         3,46   147/258 

1)Liberbank Mix Rent.Fija A*                 M             7,80       -0,87        36/40 

1)Liberbank Multi-Manager A*               I             5,87         1,18           7/13 

1)Liberbank Multi-Manager P*               I             6,03         1,22           6/13 

1)Liberbank Rend.Garant II*                   G             8,04       -0,03        49/71 

1)Liberbank Rend Garant III*                  G             6,25       -0,06        51/71 

1)Liberbank RF Flexible A *                       I             8,26         1,11           6/24 

1)Liberbank RF Flexible C*                        I             8,53         1,26           5/24 

1)U.Europa Dividendos CL A                    V             6,61       -0,44   101/114 

1)U.Europa Dividendos CL B                    V             6,05       -1,40   102/114 

1)U Gestión Prudente A*                            I             6,56         0,20        24/33 

1)U.Europa Dividendos CL C                     V             6,73       -0,29     97/114 

1)U.Gestión Prudente B*                            I             6,27       -0,35        22/24 

1)U.Gestión Prudente C*                            I             6,68         0,29        17/24 

1)U.Gestión Prudente D*                            I             6,44         0,05        20/24 

1)U.Mixto Renta Fija C*                            M           14,39         0,68           6/40 

1)U. Rta Variable USA A*                           V             6,03         4,49        70/86 

1)U. Rta Variable USA C*                           V             6,19         4,63        65/86 

1)Unif. Rentab. Objetivo II*                      F             9,95       -0,33        29/89 

1)Unif. Rent. Objetivo III*                          F             6,83       -0,32        28/89 

1)U.Rentabilidad Obj2025 I                      F             6,01                -                     

1)U.Rentabilidad Obj2025-IX                 G             8,62         0,48        12/71 

1)Unifond Conservador A*                        I             5,93       -0,47        10/11 

1)Unifond Conservador  C*                        I             6,05       -0,35           8/11 

1)Unifond Dinámico A*                              I             7,74         3,44             2/6 

1)Unifond Dinámico C*                               I             8,03         3,58             1/6 

1)Unifond Mixto RF A*                             M           14,06         0,63           7/40 

1)Unifond Mixto RV A*                              R           76,36         2,12     75/189 

1)Unifond Mixto RV C*                              R           78,32         2,24     70/189 

1)Unifond Moderado A*                             I           70,15         1,41           5/15 

1)Unifond Moderado C*                             I           72,03         1,54           4/15 

1)Unifond Rent. Objetivo V                       F             5,53       -1,06        49/89 

1)Unifond RF Global A*                              F        103,85       -0,72        43/89 

1)Unifond RF Global C*                              F        108,50       -0,58        38/89 

1)Unifond RV España A                              V        404,29       -1,41        23/81 

1)Unifond RV Europa Selec.A                    I             7,14         3,13           1/33 

1)Unifond Rta, Var España C                    V        417,91       -1,26        16/81 

1)U.Renta F. Corto Plazo A*                      D             7,42         0,48        33/74 

1)U.Renta F. Corto Plazo C*                       F             7,46         0,50     30/143 

1)U.Renta F. Corto Plazo I*                        F             7,43         0,50     28/143 

1)U.Rentab.Objetivo IV FI                          F             5,63       -0,18        21/89 

1)U.Rentas Garant. 2024-X*                    G             6,58         0,34        27/71 

ValentuM Asset Management 
Castelló 128 9ª Plantaº 28006 Madrid. Jesús Domínguez Angulo. Tfno. 91 
2500246. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)Valentum                                                    V           22,39         1,76   210/258 

1)Valentum Magno                                    V           13,59         3,55   142/258 

Value Tree Wealth & Asset Mgmt. 
Paseo Eduardo Dato 21 Bajo Izquierda 28010 Madrid. www.valuetree.es. Tfno. 
917812410. Fecha v.l.: 19/02/24 

1)Value Tree Balanced                                R           10,56         2,39     65/189 

1)Value Tree Defensive                             M             9,73         1,21     16/131 

1)Value Tree Dynamic                                 R           11,31         1,89     88/189 

1)Value Tree European Eq.                        V           13,25         3,64   134/258 

Welcome Asset Management SGIIC, S.A. 
Paseo de la Castellana 110 28046 España. Victoria Coca. Tfno. 917829207. Fecha 
v.l.: 19/02/24 

1)Wam Duración 0-3 A                               F             1,00         0,93        2/143 

1)Wam Duración 0-3 B                               F             0,99         0,87        3/143 

1)Wam Global Allocation A*                   R        196,28         1,04   140/189 

1)Wam Global Allocation B*                   R        104,56         0,96   146/189 

1)Wam High Conviction A                        R             1,21         2,78     45/189 

1)Wam High Conviction B                        R             1,18         2,71     50/189 

1)Wam High Conviction C                         R             1,18         2,60     53/189 

Welzia Management  
Conde de Aranda  24 4º 28001 Madrid. Carlos Guzmán. Tfno. 915770464. Fecha 
v.l.: 19/02/24 

1)Acropolis USA Equity                              V           11,59         6,33        47/86 

1)A&P Lifescience Fund                             V             7,13      11,56           1/39 

1)Paradox Equity Fund A                           V           11,88         4,97     79/258 

1)Welzia Ahorro 5*                                       I           12,27         0,73           1/11 

1)Welzia Capital SUB-DEBT                      F           10,66         0,94           4/17 

1)Welzia Coyuntura                                    R        366,60         3,58           2/25 

1)Welzia Global Opp                                   V           16,45         2,83   177/258 

1)Welzia Selective A                                   V           11,68         4,94     81/258 

1)Welzia World Equity*                             V           16,32         2,97   170/258
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Vacaciones sobre ruedas
VIAJES Cada vez más hoteles ofrecen a sus huéspedes experiencias ligadas a la conducción.

Nerea Serrano. Madrid 
En la promoción de su última pelí-
cula, Ferrari, Penélope Cruz decla-
ró que sufre amaxofobia, es decir, 
miedo a conducir. Por suerte, la ac-
triz madrileña no tuvo que ponerse 
al volante en ninguna de las esce-
nas de la cinta, ya que eso le tocó a 
su compañero de rodaje Adam Dri-
ver, que hace honor a su apellido 
siendo un apasionado de la con-
ducción en la ficción y en la vida re-
al. No es el único; el team Driver 
acelera y las vacaciones, lejos de 
convertirse en un momento para 
descansar del coche, pasan a ser 
una oportunidad para conocer 
mundo a todo gas. Conscientes de 
ello los hoteles desarrollan expe-
riencias ligadas al motor exclusivas 
para sus huéspedes. Pueden ser 
cursos de conducción en circuns-
tancias extremas y de noche en Sie-
rra Nevada; paseos en coche de 
época para recorrer escenarios de 
película en Sicilia; en un Rolls-Roy-
ce para acampar (y aparcar) a sus 

DANZA 
Unseen, de la Jakop Ahlbom 
Company de danza, está 
inspirada en la película coreana 
Hierro 3. Un montaje sin palabras 
sobre un matrimonio en crisis y 
un extraño que irrumpe en 
medio de la pareja 
aparentemente para robar, pero 
que solo deja una pequeña 
planta con flores. Esta surreal y 
humorística pieza de danza se 
representará en los Teatros del 
Canal el 6 y 7 de marzo.  
 
SUBASTA 
Omega subasta en Sotheby’s 
once maletines MoonSwatch 
Moonshine Gold, cada uno de los 
cuales contiene once Omega x 
Swatch Mission to Moonshine 
Gold, relojes inspirados en el 
espacio y los planetas que se 
ofrecen por primera vez en un 
único conjunto en un maletín 
especial. La recaudación se 
destinará a Orbis International, 
entidad que lucha contra la 
ceguera evitable y las pérdidas 
de visión en todo el mundo. 
 
TEATRO 
¿Qué sería uno capaz de hacer 
por conseguir un objeto, por 
ejemplo, un colchón que cuesta 
45.000 euros? Perder la cabeza 
es lo que hacen los protagonistas 
de Un buen colchón, una comedia 
sobre el deseo consumista que 
se representa del 14 de marzo al 
31 de marzo en el Teatro Quique 
San Francisco de Madrid tras su 
estreno el 6 de marzo en el 
Teatre Talia de Valencia.

PARA  
DESCONECTAR 

Jakop Ahlbom Company llega a 
España con el espectáculo ‘Unseen’.

‘Un buen colchón’ se estrena en el 
Teatre Talia de Valencia. 

  CIRCUITO NOCTURNO EN SIERRA NEVADA 
El hotel más alto de Europa, Vincci Selección Rumaykiyya 
5*, ofrece hasta el 25 de febrero junto a Audi cursos de 
conducción de día y de noche en Sierra Nevada. Para los 
más atrevidos está la experiencia nocturna, que se 
desarrolla una vez se han cerrado los accesos a pista y  
sobre un circuito iluminado. El ‘pack vip’ incluye, además 
de dos noches de alojamiento, almuerzo en la estación de 
esquí o cena en el hotel, dos ‘forfaits’ y párking para su 
propio coche, porque el Audi no puede llevárselo... 

EN PORSCHE  
POR LOS ALPES 
En el corazón de la estación 
de esquí de Lech en Austria, 
el Hotel Arlberg es un 
refugio alpino que dialoga 
con la naturaleza. Una 
manera de iniciar la 
conversación con el paisaje 
es a bordo del Porsche 
Taycan Cross Turismo 4S 
del que disponen los 
huéspedes de este chalet 
miembro de The 
Aficionados. Un coche 
eléctrico que pasa de 0 a 
100 km/h en 3,8 segundos 
y con el que descubrir la 
montañas de Vorarlberg.

  EN ROLLS-ROYCE HASTA VERSALLES 
La cadena The Peninsula tiene la mayor flota de coches Rolls-
Royce del mundo, incluyendo un Rolls-Royce Phantom II, de 
1934. Toda una declaración de intenciones de la que pueden 
tomar nota sus clientes, ya que muchos están disponibles para 
los huéspedes. En The Peninsula Paris, por ejemplo, se puede 
llegar en uno de estos coches hasta Versalles  y disfrutar allí de 
un picnic ‘gourmet’ que se carga en el maletero.

TRAS LOS PASOS DE COPPOLA EN SICILIA 
Muchos turistas llegan a Sicilia siguiendo las huellas 

de los escenarios en los que Francis Ford Coppola 
rodó ‘El Padrino’. Claro que se pueden rastrear en un 

coche alquilado o en el Fiat 500 antiguo del que 
disponen los huéspedes de Grand Hotel Timeo, A 

Belmond Hotel en Taormina. Un coche clásico con el 
que emprender una ruta por los pueblos de Forza 

d’Agrò y Savoca, a los que se llega tras conducir por 
las sinuosas carreteras del valle d’Agrò.

anchas en el mismísimo Versalles, 
o en un superdeportivo para reco-
rrer las carreteras de los Alpes. Eso 
sí, en un coche eléctrico, que las 
tendencias mandan. 
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DISEÑO Esta clásica herramienta de comunicación representa sus valores y los de su compañía.

Álvaro Pérez-Alberca. Madrid 
La tarjeta de visita es una 
herramienta clásica en el 
ámbito del networking du-
rante ferias y eventos pro-
fesionales que ha mante-
nido su relevancia a pesar 
de la proliferación de so-
portes digitales para esta-
blecer conexiones. “No 
hay duda de que todos los 
canales de comunicación 
están derivando su trayec-
toria hacia ámbitos ínte-
gramente digitales. No 
obstante, la tarjeta de visi-
ta sigue siendo un objeto 
versátil, práctico y econó-
mico, que resulta ser una 
extensión más de la ima-
gen corporativa y pública 
de una marca o directivo; 
nos representa personal-
mente, nos proporciona 
información técnica de 
quién la utiliza y nos ayu-
da a esbozar una primera 
impresión de los valores 
que intenta transmitir una compa-
ñía”, aseveran Ricardo Gil y José Ra-
món Santos, socios de la empresa de 
diseño gráfico Dos Nubes. 

Los expertos aconsejan no desha-
cerse de esta vieja herramienta de 
comunicación. “Actualmente, los 
avances técnicos que se han ido de-
sarrollando en el campo de las artes 
gráficas nos dejan acceder a produc-
tos muy económicos y de gran cali-
dad. Así, los acabados con barnices 
selectivos, relieves en stamping y/o 
las amplias gamas de papeles dispo-
nibles, permiten elegir, con libertad 
casi absoluta, el soporte idóneo para 
nuestro trabajo, pudiendo estimar su 
tacto, calidez, grosor, color y textura. 
Este aspecto previo es fundamental 
en el proceso de elaboración y es 
aconsejable que nos dejemos aseso-
rar por un buen profesional cualifi-
cado para definir qué es lo que re-
quiere el directivo y qué identifica 
mejor a su compañía o puesto de li-
derazgo”, añaden Gil y Santos. 

En la práctica, prosiguen los so-
cios de Dos Nubes, el proceso de di-
seño de una tarjeta de visita “debe 
siempre tener en cuenta la valora-
ción de la superficie y su máximo 
aprovechamiento”. Para ello, Santos 
y Gil recomiendan “una correcta 
elección de la tipografía –legible y 
elegante–, la ejecución de un proyec-
to limpio y sobrio, dotado de márge-
nes generosos, la huida siempre de 
los excesos, del abigarramiento, de la 
saturación de formas y colores –aquí 
sí que menos es más–, y priorizando 

  UNA EXTENSIÓN DE SU PROPIA IDENTIDAD  
En el entorno corporativo, las tarjetas de visita actúan tanto como una extensión de la compañía como  
del ejecutivo que forma parte de ella. En la cinta ‘American Psycho’ (Mary Harron, 2000), Patrick Bateman 
(Christian Bale) reconoce las tarjetas de visita como un arma de dimensiones incuestionables que sirve 
como herramienta competitiva y que a su vez representa un importante símbolo de estatus. 

Por qué la tarjeta de visita 
aún no ha pasado de moda

siempre la selección precisa de los 
contenidos que hemos de transmitir: 
lo exagerado, el ruido y el desorden 
generan siempre interferencias en el 
proceso comunicador”. Su último 
consejo artístico a los altos ejecuti-
vos: “Una tarjeta perdura en el tiem-
po. Haz que siempre sea joven”. 

“Más que un simple pedazo de 
papel, una tarjeta de visita debe ser 
una herramienta diseñada meticu-
losamente para dejar una impre-
sión duradera y reflejar la esencia 
de tu visión empresarial. Un ejem-
plo: muchas empresas de jardinería 
o agrícolas ofrecen modelos que 
son plantables”, explica Marta Rifà 
Llimós, responsable de márketing 
de Qonto España. La experta tam-
bién sugiere aprovechar las tenden-
cias en tecnología en las propias tar-
jetas: “Añadir elementos como có-
digos QR para conectar en Linke-
dIn o emplear formas de guardar el 
contacto de una forma más auto-
mática son prácticas cada vez más 
extendidas”. 

Ahora bien, advierte Rifà, “las tar-
jetas de visita, digitalizadas o no, ya no 
son la única herramienta de presen-
tación en esta era digital en la que nos 
encontramos. La presencia online y 
contar con una estrategia digital sóli-
da es igual de importante: una página 

web atractiva y funcional con mensa-
jes claros, las redes sociales y la ima-
gen de marca que podemos transmi-
tir en ellas, las reseñas en diferentes 
plataformas y el feedback real de 
clientes. Todos estos puntos de con-
tacto son realmente la mejor presen-
tación que podemos tener y debemos 
cuidar cada día de ella”.  

Una herramienta imperecedera 
Hay quienes opinan que la tarjeta de 
visita va a desaparecer y que se verá 
sustituida por otros métodos digita-
les. “Pero la experiencia nos de-
muestra que muchas personas si-
guen pidiendo una de estas tarjetas 
para acercarse a nuevos clientes, 
partners o proveedores. Esto adquie-
re su mayor importancia en grandes 

ferias y eventos, donde el contacto 
personal y las conversaciones cara a 
cara son lo primordial, ya que una 
tarjeta de visita evita que las perso-
nas tengamos que dedicarle tiempo 
a sacar el móvil y añadir contactos a 
nuestro directorio”, expresa Eloína 
Rivero, responsable de desarrollo de 
negocio en la agencia LF Channel. 

Finalmente, no debemos olvidar 
que “vivimos inmersos en la cultura 
de la imagen. Lo visual ocupa cada 
vez un lugar más destacado en 
nuestra vida, de manera que abarca 
todas las áreas cotidianas, incluido 
el entorno laboral y la gestión de 
personas”, añade Bárbara Sánchez, 
general manager de AdQualis, com-
pañía especializada en la búsqueda 
de talento. “En este sentido, la pri-
mera impresión es esencial. No 
obstante, este acercamiento inicial 
ahora va mucho más allá de la apa-
riencia, aunque sigue siendo un as-
pecto importante. Además de tener 
una imagen cuidada y respetar los 
cánones estéticos del entorno en 
que nos movemos, las habilidades y 
aptitudes que conforman una tarje-
ta de visita perfecta son diversas. A 
la hora de optar por una nueva 
oportunidad laboral es importante 
causar una buena impresión”, con-
cluye Sánchez. 

Las claves: una correcta 
tipografía, sobriedad, 
márgenes generosos  
y huir de los excesos 

Añadir elementos como 
códigos QR para conectar 
en LinkedIn son prácticas 
cada vez más extendidas

PISTAS

De las 6.724 botellas numeradas 
con las que la maison Rémy 
Martin celebra sus tres siglos de 
maestría, solo ocho se podrán 
comprar en España, a través de 
una venta privada el próximo 
jueves 1 de marzo. Elaborado a 
partir de una selección de los 
aguardientes de Grande 
Champagne más armoniosos y 
elegantes de sus bodegas, el 
coñac Coupe 300º Aniversario 
(2.500 euros) aúna el exclusivo 
pasado y presente de la casa.

MamaQuilla continúa con su viaje 
gastronómico e incorpora dos 
nuevos destinos a su carta. Perú, 
con su cocina nikkei, y Argentina, 
emblema de la carne a la parrilla, 
inspiran las nuevas recetas de 
este restaurante. Como 
propuestas de estreno, roll  
de corvina acevichada, tacos al 
gobernador de soft shell crab,  
con queso costeño ahumado y 
pico de gallo, ojo de bife argentino 
con chimichurri y salsa criolla o 
pulpo de roca a la brasa.

La actriz Vicky Luengo fue 
distinguida ayer, durante el acto 
central del Tour de Talento que se 
celebra en Salamanca, con el 
Premio Princesa de Girona Arte 
2024. El jurado destacó “su 
naturalidad y convicción para 
expresar –desde la humildad, el 
talento, el tesón– el amor por su 
oficio, el cine y el teatro, la 
televisión, y la capacidad de la 
interpretación para inspirar y 
conmover al público y a las 
nuevas generaciones de artistas”.

Vicky Luengo, 
Premio Princesa 
de Girona Arte

Nueva carta 
viajera en 
MamaQuilla

Venta privada 
del mejor coñac 
de Rémy Martin
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EXPOSICIÓN El Museo Reina Sofía reúne 220 obras, muchas se ven por primera vez en España.

E. Viaña. Madrid 
Antoni Tàpies (1923-2012) 
empezó a pintar a los 18 
años cuando sufrió una gra-
ve enfermedad pulmonar 
que le mantuvo convale-
ciente entre 1942 y 1943, un 
tiempo que aprovechó para 
copiar a Van Gogh y a Pi-
casso y para realizar auto-
rretratos. “En estos prime-
ros años se perfilaron algu-
nas de las temáticas y técni-
cas que vertebran su lengua-
je plástico, como símbolos y 
caligrafías autorreferencia-
les, perforaciones e incisio-
nes, paisajes o la ambigüe-
dad del cuerpo y la sexuali-
dad”, explica el Museo Nacional 
Centro de Arte Reina Sofía, que or-
ganiza junto a la Fundació Antoni 
Tàpies la mayor retrospectiva reali-
zada en España del catalán, una ex-
posición con motivo del centenario 
de su nacimiento que podrá verse 
hasta el 24 de junio. 

Tras esos inicios, Tàpies fundó en 
1948, junto con el poeta Joan Brossa, 
el teórico Arnau Puig y pintores co-
mo Joan Ponç, Modest Cuixart y 
Joan-Josep Tharrats, el grupo Dau al 
Set, que desempeñó un papel rele-
vante en la renovación artística de la 
España de posguerra. “Durante algo 
más de tres años, su pintura experi-
mentó un giro iconográfico acentua-
do por cualidades fantásticas y líricas, 
de reminiscencias mágicas. El em-
pleo de elementos geométricos y el 
estudio del color pronto suscitaron 
en él un interés por la materia que se 
hizo visible en enigmáticas telas con 
espacios sugerentes y dinámicos”, se-
ñala la pinacoteca madrileña que 
abre al público hoy una exposición 
comisariada por Manuel Borja-Villel, 
anterior director del Museo. 

Becado por el Instituto Francés de 
Barcelona, entre 1950 y 1951 Tàpies 
residió en París, donde conoció a Pi-
casso y entró en contacto con las 
vanguardias internacionales. Allí 
realizó la serie de dibujos Historia 
natural (1950-1951, que “en compa-
ración con trabajos anteriores, en es-
ta serie, con la que el artista intenta 
dar respuesta a su deseo de entender 
el mundo y de reflexionar sobre la 
condición humana, subyace un ca-
rácter político y literario de mayor 
alcance”, define el Museo Reina So-
fía, que asegura que a partir de 1953 
la obra de Tàpies experimenta un 
punto de inflexión. “Abandona la fi-
guración anterior y se hace más ma-
térica al alterar la concepción tradi-
cional de la superficie pictórica, in-
corporando texturas densas simila-
res a las de una pared o tapia, a las 
que aplica incisiones, marcas, hue-
llas, perforaciones... En este nuevo 

El Tàpies más completo
LIBROS

El sentido de Metallica (Cúpula), 
de William Irwin, ofrece una lec-
tura profunda y minuciosa de las 
letras de una banda que lleva en 
activo más de cuatro décadas. El 
profesor del departamento de fi-
losofía del King’s College de Pen-
silvania desentraña así el signifi-
cado de canciones que tratan de 
temas diversos y profundos co-
mo la muerte, la guerra, la adic-
ción, la alienación, la corrupción, 
la desesperación, la rabia, el po-
der, la justicia o la locura.

Los mensajes 
de Metallica

Salamandra publica El silencio y 
la cólera, de Pierre Lemaitre, se-
gunda entrega de la saga familiar 
Los años gloriosos que inauguró 
El ancho mundo y que está dedi-
cada a los años tras la II Guerra 
Mundial, momento de profundos 
vaivenes en que la lucha de las 
mujeres por su emancipación, las 
huelgas y el descontento genera-
lizado desmentían el mito de que 
serían unos años gloriosos.

Z Vuelve Pierre Lemaitre

Mañana Plaza & Janés publicará 
una edición especial ilustrada de 
La hermandad de la sábana santa, 
la primera novela de Julia Nava-
rro, que cumple ahora veinte 
años. El libro se convirtió en un 
long seller internacional y llegó a 
millones de lectores en más de 
treinta países. Además, inauguró 
una exitosa carrera de la escrito-
ra, que publicó después otras sie-
te novelas.

Z Un primer éxitorepresentan su obra y en 1964 es invi-
tado a participar en la histórica docu-
menta III de Kassel, Alemania. 
Tàpies produce expresamente tres 
obras de grandes dimensiones que 
pocas veces se han visto juntas y que 
el Museo Reina Sofía ha reunido en 
una sala: Gran tela gris para Docu-
menta (1964), Ocre para Documenta 
(1963) y Relieve negro para Documen-
ta (1964) procedentes de los museos 
Artium de Vitoria, Louisiana Mu-
seum of Modern Art (Dinamarca) y 
Fondation Beyeler de Basilea (Suiza). 

A medida que su reputación se va 
consolidando, su compromiso polí-
tico frente al franquismo se va ha-
ciendo más explícito. En 1959 hace 
pública su negativa a participar en 
exposiciones organizadas por el ré-
gimen y en 1962 emprende acciones 
legales para ser él quien decida có-
mo se expone su obra, un juicio que 

ganó. Su activismo le 
llevó a ser arrestado 
en 1966 por participar 
en una reunión clan-
destina de estudiantes 
e intelectuales y su 
obra se hace a partir 
de este momento más 
política. 

Es desde 1980, ya en 
democracia, cuando 
sus obras resultan más 
sosegadas, aunque no 
renuncia a la experi-
mentación con forma-
tos y materiales. Tam-
poco a la manifesta-
ción política, un tema 
con el que siguió muy 
comprometido hasta 
su muerte. Las últimas 
salas de esta exposi-
ción que se titula Anto-

ni Tàpies. La práctica del arte se cen-
tran en las dos últimas décadas de su 
vida, cuando su obra se va impreg-
nando de cierto sentimiento de me-
lancolía con continuas referencias a 
la muerte, la enfermedad y el dolor. 
“Su avanzada edad es una toma de 
conciencia de la proximidad de la 
muerte”, concluye el museo que reú-
ne 220 obras de museos y coleccio-
nes privadas, algunas de las cuales se 
exponen por primera vez en España. 
Una fiesta del arte muy difícil de 
igualar.

Z 
‘Porta vermella 

N. LXXV’ 
(1958), de la 

Fondation 
Gandur pour 

l’Art de Ginebra.

lenguaje predominan 
las gamas ocres, grises 
y marrones”, afirma el 
Museo que pone el 
acento en la preocu-
pación de Tápies por 
la materia, algo que 
responde a su necesi-
dad de buscar un len-
guaje propio y al con-
texto social y político, 
una época en la que 
muchos artistas toma-
ron conciencia de la 
bomba atómica y de 
los descubrimientos 
científicos que se esta-
ban realizando. 

A partir de aquí, 
Tàpies alcanza su ma-
durez artística y su 
obra se internacionali-
za en citas como la Carnegie Interna-
tional de 1950 y 1952, las ediciones de 
la Bienal de Venecia de 1952, 1954, 
1956 y 1958, la Bienal de São Paulo de 
1957, o la exposición colectiva titula-
da New Spanish Painting and 
Sculpture organizada por el MoMA 
en 1960. Con solo treinta y ocho años, 
su trabajo es objeto de una importan-
te antológica organizada en 1962 por 
el Museo Guggenheim de Nueva 
York. Además, galerías prestigiosas 
como la de Martha Jackson en Nue-
va York o la Galerie Maeght de París 

Y  ‘Matèria en 
forma de peu’ 
(1965), de la 
Fundació 
Antoni Tàpies.

]  ‘Composició’ (1947), que forma parte de la Colección del Museo  
de Arte Contemporáneo de Barcelona.

Y  ‘Celebración de la mel’ (1989), perteneciente 
a una colección particular.
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C ualquier economista que co-
nozca un poco la teoría de 
juegos puede utilizar este tipo 

de modelos para analizar el reciente 
debate sobre la ley de amnistía. Nos 
encontramos con un conflicto entre 
dos jugadores –denominémoslos 
Sánchez y Puigdemont– que tienen 
interés en sacar adelante una ley que 
a ambos beneficia. Las soluciones po-
sibles del juego son tres. La primera 
que se apruebe el proyecto de ley pre-
sentado por el PSOE en el Congreso 
(X); la segunda, que el texto de la ley 
incluya enmiendas que garanticen la 
inmunidad de los potenciales acusa-
dos, aunque hayan cometido cual-
quier tipo de delito, incluidos el terro-
rismo o la alta traición (Y); y la terce-
ra, que los dos jugadores no lleguen a 
un acuerdo y no se apruebe la ley (Z).  

En principio, a ninguno de los dos 
interesa esta solución. Puigdemont 
quiere ser amnistiado y Sánchez ne-
cesita los votos de Puigdemont en el 
Congreso para sacar adelante cual-
quier ley y mantenerse en el cargo 
con un mínimo de apoyo. Pero sus 
preferencias son diferentes. Para 
Puigdemont (Y) es preferida a (X), ya 
que (Y) incluye un mayor número de 
delitos y, por tanto, un mayor número 
de potenciales amnistiados de su par-
tido o grupos afines. Pero para Sán-
chez (X) es preferida a (Y), ya que (Y) 
podría crearle problemas de acepta-
ción de la ley, tanto en España como 

en Europa, y desgastaría aún más a un 
gobierno ya bastante desprestigiado. 

Para conseguir sus objetivos, am-
bos jugadores utilizan las estrategias 
habituales en estos casos, una de las 
cuales es afirmar, previamente, que 
no se moverán de una determinada 
posición, al margen de lo que haga el 
otro jugador. Se trata de asegurar 
que prefieren (Z) a aceptar la prime-
ra preferencia del otro. De esta for-
ma, presionan a la otra parte para 
que acepte su propuesta, que es, para 
ella, mejor que la ruptura. Son las lla-
madas “líneas rojas” de las que tanto 
se ha hablado en este caso. Cada ju-
gador puede o no creer la afirmación 
del otro. Si lo hace, rectificará su es-
trategia. Pero si piensa que esa línea 
roja es simplemente un farol, la man-
tendrá. Y es posible que se llegue a lo 
que se denomina “estrategia de alto 
riesgo” (brinkmanship): que uno de 

los jugadores crea o no en las líneas 
rojas del otro depende, en buena me-
dida, de la reputación conseguida 
por cada uno en juegos anteriores. Y 
en este punto Puigdemont lleva ven-
taja a Sánchez, ya que éste último ha 
cambiado en diversas ocasiones las 
posiciones que había prometido no 
abandonar nunca. 

Y las preferencias entre la segun-
da opción de cada uno y la no apro-
bación de la ley tampoco son iguales. 
Para Puigdemont es evidente que 
(X), aunque no sea su opción favori-
ta, es preferida a (Z). Pero, por las ra-
zones antes apuntadas, no resulta 
claro si, para Sánchez, (Y) es preferi-
da a (Z) o no. Esto, en principio, de-
bería dar ventaja en la negociación a 
Sánchez, ya que puede presionar pa-
ra que Puigdemont acepte la solu-
ción (X), para evitar que se llegue a 
(Z). Pero las cosas cambian si intro-

ducimos en el juego una variable 
temporal y consideramos -como 
ocurre en la realidad- que la primera 
jugada, que ha terminado con desa-
cuerdo en la votación del Congreso, 
no supone el final del juego. 

Capacidad de aguante 
Si denominamos (t) al momento ac-
tual y (t+n) a un momento temporal 
en un próximo futuro, aunque para 
Puigdemont (Xt) sea preferida a (Zt) 
en un juego de una sola jugada, es 
posible que la preferencia sea la in-
versa en un juego con horizonte 
temporal, porque aceptar hoy (Zt), 
puede permitirle llegar en el futuro a 
(Yt+n). Es decir, tiene sentido la ju-
gada de Puigdemont de rechazar la 
ley en el Congreso, pues refuerza su 
posición y su reputación de firmeza 
en negociaciones futuras. ¿Qué pue-
de hacer Sánchez ante esta estrate-

gia? Seguramente mantendrá que no 
va a aceptar tampoco (Yt+n) y afir-
mará que la estrategia de Puigde-
mont lleva necesariamente a la solu-
ción de ruptura (Z). El resultado fi-
nal va a venir determinado por la ca-
pacidad de aguante en el tiempo de 
cada una de las partes. Puigdemont 
lleva mucho tiempo esperando; y se-
guramente estará dispuesto a dilatar 
la solución para conseguir su objeti-
vo. Sánchez, por su parte, aunque no 
consiga aprobar los Presupuestos ni 
sacar adelante ninguna ley, puede 
mantenerse en el poder durante bas-
tante tiempo ya que, para Puigde-
mont, él es el mejor jefe de gobierno 
posible y no le interesa hacerlo caer.  

Lo que nos enseña la experiencia 
es que, en estos conflictos sin solu-
ción clara, uno de los jugadores pue-
de romper el juego y diseñar una es-
trategia totalmente diferente. Por 
ejemplo, Sánchez podría envolverse 
en la bandera nacional y convocar 
nuevas elecciones presentándose 
como salvador del país. No cabe du-
da de que, si viera posibilidades de 
ganar tales comicios, lo haría. Pero el 
desprestigio de su gobierno, que re-
flejan las encuestas y los resultados 
de las recientes elecciones en Gali-
cia, hace que ir a las urnas en este 
momento sea una estrategia de ries-
go elevado para su principal objetivo 
de conservar el poder. En resumen, 
el juego está abierto... y la solución es, 
hoy por hoy, indeterminada. Pero la 
línea roja de Sánchez tiene, en estos 
momentos, muy poca credibilidad.

La ley de amnistía y la teoría de juegos

Catedrático emérito de Economía  
en la Universidad Complutense. 

Fundación Civismo.

Francisco  
Cabrillo

L a aprobación de la Ley Rider, 
en el año 2021, se hizo con una 
intención muy clara: evitar 

una práctica generalizada en el sec-
tor del delivery consistente en la con-
tratación de los riders que repartían 
la comida a los clientes finales como 
trabajadores autónomos, a través de 
contratos de servicios no laborales. 
Esta contratación fue un elemento 
esencial en el modelo de negocio de 
las mayores plataformas de reparto 
de comida a domicilio, pero fue re-
chazada por numerosos sectores, in-
cluyendo grupos de riders, sindica-
tos, administración laboral e Inspec-
ción de Trabajo. Todos éstos consi-
deraban que se supone un fraude en 
la contratación laboral, puesto que la 
relación que se establecía entre re-
partidores y plataformas presentaba 
las notas características de un con-
trato de trabajo. 

Las plataformas afectadas se resis-
tieron a esta calificación, y defendie-

ron su modelo, que consideraban no 
sólo más flexible para ambas partes, 
sino también conforme a derecho, 
puesto que faltaban los elementos 
característicos de la subordinación. 
La Inspección de Trabajo no lo en-
tendió así, y comenzó una pugna que 
se tradujo en sanciones y en pronun-
ciamientos judiciales variados. El 
Supremo, con su sentencia de 23 de 
septiembre de 2022, terminó con el 
debate judicial, declarando la condi-
ción de trabajador dependiente de 
este colectivo. 

Esta interpretación, compartida 
por los interlocutores sociales, fue la 
base del acuerdo de marzo de 2021, 
cuyo contenido se aplicó mediante la 
Ley 20/2021, conocida como Ley Ri-
der, llamada a cambiar radicalmente 
la situación del sector. Pero la norma 
no impuso una calificación automá-
tica de laboralidad, sino que introdu-
jo una presunción de ésta y facilitaba 
esa conclusión, pero no la imponía. 

Las plataformas reaccionaron de 
manera desigual. Alguna abandonó 
el mercado español; otras optaron 
por contratarlos laboralmente; otras 
adoptaron sus modelos contractua-
les para tratar de asegurar que se-

guían siendo autónomos; otras, en 
fin, optaron (o continuaron) por 
contratar los servicios de empresas 
de reparto o transporte que, a su vez, 
contrataban a los riders como asala-
riados, en lo que se conoce como em-
pleo de flota. Tras la Ley Rider sub-
sistieron tres modelos: autónomos, 
asalariados de la plataforma y cola-
boración interempresarial. 

El modelo laboral promovido por 
el legislador no ha dado lugar a pro-
blemas legales. No así los otros dos, 
cuestionados por trabajadores y por 
la administración laboral. 

El cuestionamiento del modelo de 
empleo de flota ha superado reciente-
mente un hito importante. El 7 de di-
ciembre de 2023, una sentencia de la 
Sala de lo Social del Tribunal de Justi-
cia de Cataluña ha admitido la legali-
dad del mismo, al rechazar que, en ese 
caso, concurra una cesión de trabaja-
dores de las prohibidas por el artículo 
43 del Estatuto de los Trabajadores. 

Se trata de una sentencia interesante 
en la que tanto en el relato fáctico co-
mo la fundamentación jurídica ponen 
en evidencia la legitimidad de la rela-
ción entre plataforma y empresa de 
reparto y que ésta actúa como verda-
dera empleadora de los riders. 

Indicios de subordinación 
A mediados de enero de este año se 
sancionó a otra plataforma que había 
tratado de dotar de mayor solidez a su 
relación con riders autónomos debili-
tando los indicios de subordinación. 
La ausencia hasta este momento de 
un pronunciamiento de la Inspección 
en contra de la legalidad de la adecua-
ción de este modelo había sido, de he-
cho, uno de los principales argumen-
tos usados por la empresa para defen-
der su posición. Ahora no puede sos-
tenerse más, so pena de afrontar im-
portantes sanciones. Las mismas pue-
den ser no sólo administrativas, sino 
incluso penales tras la introducción 
de un nuevo supuesto de delito contra 
los derechos de los trabajadores hace 
unos meses, precisamente para ven-
cer la resistencia de algunas empresas 
de este sector a aplicar la presunción 
de laboralidad de la Ley Rider. 

De esta manera, y aunque estamos 
todavía faltos de un pronunciamiento 
judicial que apoye o anule la sanción, 
lo cierto es que parece que la cuestión 
de la contratación de los riders se está 
aclarando. De los tres modelos aplica-
dos por las plataformas, hay dos cuya 
legalidad se acepta, el de la contrata-
ción laboral y el de flotas; no así el del 
trabajo por cuenta propia. 

Esto supone un avance indudable, 
aunque llega tarde, y la situación de 
inseguridad debería haberse evita-
do. Es cierto que nos encontramos 
en la frontera del Derecho del Tra-
bajo ante fenómenos disruptivos, y 
que las plataformas han demostrado 
ser especialmente luchadoras y resi-
lientes. Pero es igualmente verdad 
que hemos llegado a esto por fallos 
en el diseño de la norma (que no ha 
alcanzado sus fines de calmar las 
aguas en la calificación de los servi-
cios de los riders), y por los retrasos 
en la administración y la jurisdicción 
laboral. Cuando nos enfrentamos a 
problemas tan complejos, tenemos 
que ser mucho más eficientes en las 
respuestas.

Se va aclarando la contratación de los ‘riders’

María Eugenia Guzmán  
y Marta de la Moren

Socia y abogada de Derecho  
Laboral en PwC Tax & Legal

Hay dos modelos laborales 
cuya legalidad se acepta 
para el sector: contratación 
laboral y el de las flotas
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L a conferencia anual sobre se-
guridad de Múnich ha recogi-
do este año preocupaciones 

por el riesgo de guerra en Europa de 
varios ministros de Defensa, desde 
Alemania a Dinamarca, pasando por 
Suecia y Noruega. Casi en las mis-
mas fechas, Donald Trump amenaza 
con olvidar el mutuo compromiso 
de defensa colectiva con el resto de 
países de la Alianza Atlántica que no 
inviertan lo suficiente en defensa. 
Hechos sorprendentes y llamativos. 

La realidad ofrece tres años ya de 
guerra declarada en Ucrania con Ru-
sia, con probablemente más de 
200.000 muertos a la fecha, un pre-
supuesto de 40.000 millones de eu-
ros para el atacado, y seguramente 
mucho más para el agresor, instala-
do en una economía militarizada, de 
la que es más fácil entrar que salir. La 
guerra en Gaza amenaza con la ma-
yor marea de refugiados desde la de 
Siria y con un conflicto extendido 
hasta el mar Rojo, con ramificacio-
nes en Líbano, Siria, Irak y hasta Pa-
kistán. Desde Sudán a Burkina Faso 
los conflictos militares abundan. Si 
añadiéramos Taiwán a la lista, aban-
donaríamos el ejercicio por colapso. 

La inversión en defensa se expan-
de tanto en las democracias como en 
las autocracias, con países tan rele-
vantes como Japón y Alemania revi-
sando sus planes estratégicos hacia 
inequívocas intenciones ofensivas. 
La Alianza Atlántica, sin Estados 
Unidos, ha invertido 380.000 millo-
nes de dólares en 2023. Rusia, China 
pero también India, invierten cada 
vez más en defensa, como muchos 
países intermedios. Y todavía no ha 
vuelto Trump. 

Sin embargo, las Bolsas mundiales 
están en máximos. Las previsiones 
macroeconómicas apuntan a un pe-
riodo de expansión moderada con 
inflaciones controladas o, al menos, 

El desajuste

Exvicepresidente del Gobierno,  
exdirector gerente del FMI y  

expresidente de Bankia

Rodrigo  
Rato

Viendo los mercados, el futuro parece apacible y 
próspero, pero las realidades políticas y sociales 
indican altos riesgos, contradicciones y tensiones.

aceptables. El nivel de empleo está 
en máximos y el consumo plena-
mente recuperado desde la crisis del 
Covid, no así las manufacturas. Es 
sabido que los mercados no saben 
valorar los riesgos geopolíticos, pero 
pocas veces hemos asistido a un de-
sajuste similar. 

Los niveles de deuda pública son 
récord en ambos lados del Atlántico, 
en muchos países cercanos o por en-
cima del PIB. Al mismo tiempo, los 
bancos centrales han dejado de com-
prar deuda, aunque aún mantienen 
voluminosas carteras de bonos en 
sus balances. Nadie espera que ven-
dan todo lo comprado, pero tampo-
co que vuelvan a hacerlo con tanta 
intensidad. El resultado deberían ser 
intereses a largo plazo altos en tér-
minos reales. Ahora no lo son mu-
cho. En todo caso, los volúmenes to-
tales de liquidez acumulados son 
muy superiores a los anteriores a 
2008, cuando los bancos centrales 
occidentales abrazaron la expansión 
cuantitativa. Nadie sabe cómo este 
stock afecta al comportamiento de 
los mercados. 

Compromisos de inversión 
En este contexto de exceso de deuda 
acumulada, las necesidades sociales 
relacionadas con el envejecimiento 
no hacen sino crecer. Las previsio-
nes medioambientales exigen billo-
nes en producción renovable y tam-
bién en aumento de la capacidad de 
redes. Todo esto tendrá que coinci-
dir, pero también competir, con la 
implantación de la inteligencia artifi-
cial. En conjunto, los objetivos de 
nuevas inversiones en las tres áreas 
suponen varios billones al año. Otra 
presión sobre los fondos futuros. 

 La salud de los mercados labora-
les, la positiva evolución de los sala-
rios, la reducción de los niveles de in-
flación, podrían indicar un aumento 
de la productividad por encima del 
1% anual, habitual desde la crisis fi-
nanciera. No habría mejor noticia 
respecto al futuro económico. A lo 
que hay que añadir las crecientes ne-
cesidades de nueva oferta de mano 

de obra, que de momento sólo la in-
migración puede resolver, lo que 
choca con la casi totalidad de las po-
siciones políticas en los países recep-
tores. Muchas promesas electorales 
van a ser muy difíciles de cumplir, no 
sólo en inmigración, sino en impues-
tos y energía también. Todo ello con 
directas consecuencias económicas 
y financieras. 

La complejidad de las cuestiones 
sociales y geopolíticas es de dimen-
siones con pocos, si es que algunos, 
precedentes. Las valoraciones bur-
sátiles e incluso los niveles de tipos a 
largo, que no fijan los bancos centra-
les, se sitúan en máximos históricos 
y muy bajos en términos reales, res-
pectivamente. Contemplando los 
mercados el futuro parece apacible y 

próspero, aunque las realidades polí-
ticas y sociales indican riesgos, con-
tradicciones y tensiones en niveles 
muy altos históricamente hablando.  

 Ya aprendimos en la crisis finan-
ciera de 2008 que los precios bursá-
tiles no siempre reflejan correcta-
mente todos los riesgos económicos. 
Los próximos años nos enseñaran 
qué supone ignorar ahora la previsi-
ble evolución geopolítica. La caída 
del comercio mundial y de los flujos 
financieros globales indican que la 
política de bloques va teniendo sus 
efectos, pero los mercados financie-
ros parecen fijos en la evolución de 
los tipos a corto. Muy interesante.

Muchas promesas van  
a ser muy difíciles de 
cumplir en inmigración, 
impuestos y energía

Aprendimos en la crisis 
de 2008 que los precios 
bursátiles no siempre 
reflejan todos los riesgos 
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JURISPRUDENCIA

Los herederos asumen en 
Sucesiones la mejora de un 
justiprecio por expropiación

ESTADOS UNIDOS

El caos político acaba 
con las promesas 
fiscales de Biden

IMPOSICIÓN LOCAL

Plusvalía municipal: 
Así queda el estrecho 
margen para reclamar 

Hasta dónde puede 
controlar Hacienda  
los dispositivos móviles 

INSPECCIÓN i DERECHOS FUNDAMENTALES

Ignacio Faes. Madrid 
La información que interesa a 
la Agencia Tributaria (AEAT) 
ha pasado de estar en carpetas 
guardadas en cajas fuertes a 
los dispositivos electrónicos. 
Incluso, el teléfono móvil es 
hoy en día algo fundamental 
para la Inspección a la hora de 
encontrar pruebas de fraude 
o delito fiscal.  

El acceso a estos dispositi-
vos fricciona con Derechos 
constitucionales y el Tribunal 
Supremo se ha visto obligado 

ción”, explica. “Hay que tener 
en cuenta que los dispositivos 
electrónicos, además de con-
tener información con tras-
cendencia tributaria, pueden 
contener fotografías, contac-
tos, mensajes de terceros o co-
rreos electrónicos cuyo acce-
so vulneraría determinados 
derechos fundamentales co-
mo el derecho a la intimidad o 
al secreto de las comunicacio-
nes”, añade Romá. 

“El Supremo está dando la 
batalla aquí”, destaca el abo-
gado Pablo Romá, socio de 
Romá Bohorques y especia-
lista en conflicto tributario. 
“Yo soy de la opinión de que 
Hacienda no puede ni siquie-
ra con autorización judicial 
registrar de forma remota un 
dispositivo. La Ley de Enjui-
ciamiento Criminal es clara y 
esto solo se puede hacer en 
una serie de casos tasados, en-
tre los que no está el delito fis-
cal, y mucho menos la inspec-

en los últimos meses a crear 
un cuerpo jurisprudencial pa-
ra acotar hasta dónde puede 
llegar un inspector en la vigi-
lancia de ordenadores, móvi-
les o tabletas.  

Más facilidades para  
la declaración de los no 
residentes con vivienda

REFORMA

I. Faes. Madrid 
Hacienda ha eliminado las 
trabas burocráticas a la hora 
de presentar la declaración 
del Impuesto sobre la Renta 
de los no residentes (IRNR). 
A partir de 2024, estos contri-
buyentes con inmuebles al-
quilados en España podrán 
declarar anualmente del 1 al 
20 enero del año siguiente. 

Así lo apunta el ministerio 
en una orden ya publicada en 
el Boletín Oficial del Estado 
(BOE). Hasta ahora, los resi-
dentes en otros países estaban 
obligados a declarar estas ren-
tas trimestralmente y a pre-
sentar una declaración por in-
mueble. “Suponía una com-
plejidad y un elemento de 
presión fiscal indirecta que 
era claramente discriminato-
rio respecto a los residentes 
en España”, apunta el aboga-
do Alejandro del Campo, so-

cio de DMS Legal Intelligen-
ce. El abogado denunció esta 
situación, ahora corregida por 
Hacienda, ante la Unión Eu-
ropea. “Bruselas no quiso ini-
ciar un procedimiento de in-
fracción, pero ahora el propio 
legislador lo corrige”, añade 
del Campo. 

La Orden del Ministerio 
subraya que “podrán agru-
parse varias rentas obtenidas 
por un mismo contribuyente 
siempre que correspondan al 
mismo código de tipo de ren-
ta, procedan del mismo paga-
dor, les sea aplicable el mismo 
tipo de gravamen y, además, 
si derivan de un bien o dere-
cho, procedan del mismo bien 
o derecho”. No obstante, tra-
tándose de rendimientos de 
inmuebles arrendados o  
subarrendados no sujetos a 
retención podrán agruparse 
con esos requisitos.

La vigilancia de estos 
dispositivos fricciona 
con derechos 
fundamentales  
como la intimidad

A partir de ahora, bastará con una declaración al año.

La Audiencia Nacional estudia en estos momentos el 
posible castigo fiscal para los españoles residentes en  
el exterior y los propios extranjeros con rentas en España 
en el IRNR. El impuesto establece fuertes diferencias en  
la tributación entre los residentes dentro de la Unión 
Europea y los extracomunitarios.

A la espera de la Audiencia

Sigue en página 2  Z Z Z
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Cada vez se encuentran más pruebas en los dispositivos electrónicos.

Z   La intervención se debe 
limitar a aquellos 
documentos que puedan 
tener conexión, ya sea 
por su consideración 
como cuerpo del delito  
o como potenciales 
medios de prueba, con el 
objeto de la investigación 
en curso. 

 
Z   Para acceder al 

contenido de un 
dispositivo con 
información privada de 
una persona se requiere 
autorización específica.  

 
Z   Para que se pueda entrar 

en un domicilio y poder 
usar los dispositivos 
digitales que se incauten 
en el mismo debe existir 
un procedimiento 
tributario abierto con 
indicios suficientes de 
fraude. 

Qué dice el SupremoEl Supremo obliga a 
Hacienda a respetar 
una serie de garantías  
de los contribuyentes 
en este ámbito

D
re

am
st

im
e

Este asunto trasciende a la 
jurisdicción de lo contencioso 
administrativo que dirime las 
disputas con Hacienda. La Sa-
la de lo Penal del Tribunal Su-
premo ha intervenido en este 
asunto al analizar a casos de 
delito fiscal. Eduardo de Ur-
bano, of counsel de Kepler-
Karst y magistrado en excen-
dencia, destaca que “existe ya 
un cuerpo de doctrina sobre 
la obligación de que la Agen-
cia Tributaria respete una se-
rie de garantías de los contri-
buyentes, acusados en un 
proceso penal, y en particular 
respecto a la obtención de 
pruebas a partir de los dispo-
sitivos electrónicos –esto es, 
ordenadores, tabletas y de-
más–, obtenidos en una en-
trada y registro”. De Urbano 
afirma que “la consecuencia 
de infringir las normas y juris-
prudencia existente al respec-
to, es la no toma en considera-
ción de tales pruebas y, en 
muchos casos, la absolución 
del acusado porque dicho 
material suele ser la prueba 
clave de la acusación por deli-
to fiscal”. 

Últimas sentencias 
Eduardo de Urbano recuerda 
la sentencia del Supremo de la 
Sala Segunda 796/2021, que 
consideró insuficiente para la 
condena un soporte digital de 
la información obtenida en 
una entrada y registro porque 
no existían en los autos los so-
portes originales intervenidos 
ni una copia fehaciente o ínte-
gra de los mismos por lo que 
la información que se trasladó 
al tribunal no resultó jurídica-
mente fiable. 

De igual modo, en la sen-
tencia 106/2023, emblemáti-
ca en esta materia, el Supre-
mo recuerda que la interven-
ción u ocupación de centena-
res o miles de documentos fí-
sicos o de millones de bytes en 
el curso de las investigaciones 
desarrolladas, deben preser-
var los derechos fundamenta-
les que pueden verse afecta-
dos, no solo de las propias 
personas investigadas sino 
también de terceros. Reclama 
que su incorporación al pro-
ceso permita cumplir, tam-
bién, con los fines que la justi-
fican. Por ello, debe procurar-
se que, en la propia obtención 
de la fuente de prueba, la in-

Hay también un 
problema de custodia, 
pues la integridad de 
lo incautado es más 
difícil de asegurar

tervención se limite a aquellos 
documentos que puedan te-
ner conexión, ya sea por su 
consideración como cuerpo 
del delito o como potenciales 
medios de prueba, con el ob-
jeto de la investigación en 
curso. 

“En lógica corresponden-
cia, una vez incorporados a las 
actuaciones, desde los prime-
ros momentos de la fase pre-
via, debe identificarse la ra-
zón de la incorporación, ex-
cluyendo aquellos que resul-
ten irrelevantes o afecten a 
objetos prohibidos de prueba, 
minimizando los efectos lesi-
vos sobre derechos de terce-
ros ajenos a la causa”, señala 
Eduardo de Urbano. “Ade-
más, debe ordenarse un trata-
miento documental adecua-
do que asegure la trazabili-
dad, integridad y el acceso o, 
en su caso, el traslado a las 
partes para que puedan pre-
tender su utilización como 
material en apoyo de las res-
pectivas pretensiones, ya sea 

Además de las últimas sentencias de la 
Sala Segunda de lo Penal del Tribunal 
Supremo, en el ámbito contencioso 
estricto, está la reciente sentencia 
1369/2022, que estableció que la 
Agencia Tributaria no puede realizar  
comprobaciones, determinar 
liquidaciones o imponer sanciones 

tomando como fundamento fáctico de 
la obligación fiscal supuestamente 
incumplida los documentos o pruebas 
incautados como consecuencia de un 
registro practicado en el domicilio de 
terceros, aunque se haya autorizado la 
entrada y registro por el juez de esta 
jurisdicción. Por otra parte, en un fallo 

de noviembre de 2022 exige que para 
que se pueda entrar en un domicilio y 
poder usar los dispositivos digitales que 
se incauten en el mismo, debe existir un 
procedimiento tributario abierto con 
indicios suficientes de fraude, pues no 
se permiten las investigaciones 
prospectivas.

La doctrina administrativa también se pronuncia 

en la propia fase previa o, co-
mo medios de prueba docu-
mental, para el acto del juicio 
oral”, apunta el jurista. 

Por otro lado, cuando se 
constaten deficiencias en la 
custodia que susciten dudas 
fundadas sobre la autentici-
dad del objeto custodiado de-
berá prescindirse de esa fuen-
te de prueba. “Y ello porque 
su autenticidad, a efectos de 
enjuiciamiento, no está ase-
gurada”, precisa de Urbano. 

Además, para acceder al 
contenido de una tableta con 
información privada de una 
persona se requiere autoriza-
ción específica, tal y como 
apunta Supremo en una sen-
tencia de 28 de septiembre de 
2023. La autorización debe 
hacerse con los documentos 
de todo orden que estuvieran 
en el domicilio social de la 
empresa investigada y se cir-
cunscribe, exclusivamente, a 
los que sirven para contabili-
zar los ingresos y gastos de la 
empresa.

¿Cómo se justifica la residencia 
fiscal en el extranjero?
Expansión. Madrid 
Aunque una persona tra-
baje y viva fuera de Espa-
ña sigue habiendo moti-
vos por los que Hacienda 
puede exigirle pagar im-
puestos en España. Para 
tributar en otro país es 
fundamental vivir en el 
extranjero más de la mi-
tad del año y con los me-
nores vínculos posibles. 

L El límite de días. El ciu-
dadano debe permanecer 
fuera de España un míni-
mo de 183 días en el con-
junto del año. De lo con-
trario, Hacienda pasa a 
considerarle automática-
mente residente en Espa-
ña y deberá pagar por sus 
rentas mundiales.  

L Cómo se certifica la au-
sencia. Ojo al cálculo de 
estos días. Se exigen pre-
sencias fuera certificadas, 
que se deben justificar 
con: datos de compra con 
tarjeta bancaria; el roa-

ming del teléfono móvil; 
suministros de la vivienda 
principal (luz, agua…); bi-
lletes de avión; escolariza-
ción de los hijos… 

L Días presuntos. En 
cuanto a los días no justifi-
cados, Hacienda presume 
que transcurren en el ex-
terior los que se encuen-
tren entre dos días justifi-
cados, se llaman presun-
tos; dependerá del criterio 
de la Inspección cuántos 
días sean “razonables” en 
cada caso entre dos fechas 
justificadas. Por ello es 
bueno tener los máximos 
días justificados.  

L Intereses económicos. 
Aunque se cumpla con el 
límite de días, si el contri-
buyente mantiene en Es-
paña familia, empresa o 
patrimonio relevante, Ha-
cienda puede considerarle 
residente por tener el cen-
tro de intereses económi-
cos aquí.

LA PREGUNTA

Carrera de incentivos 
entre las autonomías 
para atraer producciones 

CULTURA, CINE Y RODAJES

I. F. Madrid 
Las deducciones fiscales esta-
blecidas en el Impuesto sobre 
Sociedades para inversiones 
en producciones cinemato-
gráficas, series audiovisuales 
y espectáculos en vivo de ar-
tes escénicas y musicales es-
tán generando una carrera 
fiscal entre las comunidades 
autónomas para atraer inver-
sión. “De una forma cada vez 
más contundente y agresiva, 
están mejorando los porcen-
tajes de deducción”, subraya 
Juan Rafael Ramírez, socio de 
PKF Attest. 

Un claro ejemplo es el País 
Vasco. El fiscalista explica 

que las deducciones están pa-
sando del 20% o 30%, exis-
tente a nivel estatal, a ser una 
deducción aplicable que osci-
lará entre el 35% y el 60% en 
función del porcentaje de gas-
tos e inversiones realizados 
en Vizcaya, y se incrementará 
en otro 10% si se trata de una 
obra rodada íntegramente en 
euskera. De este modo, la de-
ducción máxima será del 
70%. 

“Es una herramienta idó-
nea que permite, dentro de la 
normativa actual, incentivar 
las inversiones que se desa-
rrollen en el territorio”, con-
cluye Juan Rafael Ramírez.
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La afectada falleció en pleno pleito por el justiprecio.
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Los herederos deben asumir en 
Sucesiones la subida del justiprecio

AL FALLECER LA EXPROPIADA

Ignacio Faes. Madrid 
El Tribunal Supremo ha 
aclarado qué ocurre con la 
herencia de una persona que 
fallece en pleno pleito con la 
Administración para elevar 
el justiprecio pagado por una 
expropiación. Según el Su-
premo, los herederos debe-
rán volver a tributar por el 
Impuesto sobre Sucesiones y 
Donaciones (ISD) tras ganar 
el pleito al Estado una vez fa-
llecido el contribuyente y re-
cibir el nuevo y mayor justi-
precio. 

La doctrina del Supremo 
queda de la siguiente manera: 

ción, debe tributar por el Im-
puesto sobre Sucesiones y 
Donaciones”. 

Los magistrados conside-
ran que, por un lado, el dife-
rencial del justiprecio debió 
imputarse al IRPF de la falle-
cida –a través de la corres-
pondiente declaración com-
plementaria–, como propie-
taria de la finca expropiada y 
que ya no formaba parte de la 
masa hereditaria en el mo-
mento de su fallecimiento. 
Por otro lado, entienden que 
esto es independiente de la 
tributación del diferencial del 
justiprecio, por los herederos, 

“Existiendo controversia ju-
risdiccional en torno al justi-
precio de una expropiación 
forzosa, en las circunstancias 
del caso –a saber, justiprecio 
fijado por una sentencia dic-
tada en única instancia frente 
a la que se interpone un recur-
so de casación por la Admi-
nistración, desestimado por el 
Tribunal Supremo– acaecido 
el fallecimiento de la expro-
piada (causante) entre ambos 
pronunciamientos judiciales, 
la parte controvertida (dife-
rencial) del justiprecio, perci-
bida por la causahabiente tras 
la sentencia dictada en casa-

Se abre la veda para 
reclamar al Estado 
por el gravamen 
sobre operaciones 
saldadas a pérdidas

Así queda el estrecho margen para 
reclamar plusvalía que deja la Justicia
NUEVA DOCTRINA/ A las restricciones que ya impuso el Tribunal Constitucional para recobrar el tributo 
anulado se les suma ahora el portazo del Supremo a una compensación generalizada por parte del Estado. 

Juande Portillo. Madrid 
El espacio para reclamar la 
devolución del llamado im-
puesto de plusvalía munici-
pal, declarado inconstitucio-
nal, sigue estrechándose. A las 
restricciones que ya impuso 
inicialmente el Tribunal 
Constitucional al anular su 
método de cálculo, cuando 
estableció que solo podrían 
beneficiarse del fallo los re-
cursos ya vivos, se les suma 
ahora el portazo del Supremo 
a la posibilidad de exigir una 
compensación al Estado por 
su responsabilidad patrimo-
nial como legislador. La puer-
ta del recobro apenas se rea-
bre ahora para un grupo de 
contribuyentes, los que su-
frieron el gravamen pese a ce-
rrar la transacción sin el in-
cremento del valor que grava 
el tributo anulado.  

El Impuesto sobre el Incre-
mento de Valor de los Terre-
nos de Naturaleza Urbana 
(IIVTNU), como de hecho se 
denomina oficialmente el tri-
buto sobre la plusvalía muni-
cipal, opera sobre la transmi-
sión de inmuebles, por venta, 
herencia o donación, si bien el 
Tribunal Constitucional tuvo 
que aclarar, en 2017, que solo 
en aquellos casos en que la 
operación arrojara una reva-
lorización del terreno. Dos 
años después sus magistrados 
asestaron un segundo varapa-
lo al tributo al que siguió un 
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El tributo grava las transmisiones de inmuebles por venta, herencia o donación.

como las que no hubiesen si-
do impugnadas a la fecha en 
que se emitió la sentencia.  

Pese al jarro de agua fría, al-
gunos contribuyentes consi-
deraron entonces que la vía 
para solicitar la devolución 
del impuesto nulo era recla-
mar la responsabilidad patri-
monial del Estado legislador, 
que les había ocasionado un 
quebranto al amparar una re-
gulación inconstitucional . 

En los últimos días, sin em-
bargo, el Supremo ha recha-

tercero y definitivo en 2021, 
cuando declararon inconsti-
tucional su método de cálcu-
lo, obligando al Gobierno cen-
tral a impulsar una reforma 
exprés que salvaguardara una 
figura tributaria que venía re-
portando unos 2.500 millones 
de euros anuales a los ayunta-
mientos.  

El Constitucional, sin em-
bargo, estableció que en aras 
de la seguridad jurídica no 
permitiría revisar a la luz de 
su sentencia las obligaciones 

zado los primeros cuatro re-
cursos en este sentido alegan-
do que la nulidad manifestada 
por el Constitucional “no con-
duce necesariamente [...] a ca-
lificar de antijurídico el abono 
de determinadas cantidades 
en concepto del IIVTNU o 
que esas cantidades, por equi-
valencia, constituyan un daño 
efectivo desde la perspectiva 
de la responsabilidad patri-
monial”. 

El Supremo matizaba, sin 
embargo, que “para llegar a 
tal conclusión es preciso que 
se acredite a través de los me-
dios de prueba establecidos 
en el ordenamiento tributario 
que el hecho imponible no se 
ha producido o que se ha pro-
ducido en cuantía distinta a la 
establecida por la Adminis-
tración con su método de esti-
mación objetiva, o que las re-
glas de cálculo aplicadas eran 
incorrectas”. Aunque no es el 
caso en ninguno de los cuatro 
recursos abordados, el fallo da 
alas a reclamar responsabili-
dad patrimonial del Estado a 
contribuyentes que cumplan 
esas circunstancias. Se trata, 
no obstante, de un colectivo 
menor que ya quedó ampara-
do por el fallo del Constitucio-
nal de 2017, como reconocen 
en la Asociación Española de 
Asesores Fiscales (Aedaf), 
que pide un cambio legal para 
garantizar la devolución de 
tributos inconstitucionales.

El Gobierno 
rechaza una tasa  
a los billetes  
de avión  
La vicepresidenta  
y ministra para la 
Transición Ecológica, 
Teresa Ribera, ha 
admitido que “ha habido 
sugerencias” sobre la 
posiblidad de un 
impuesto a los billetes de 
avión por parte “algunos 
expertos, sobre todo 
académicos del ámbito 
de la fiscalidad 
ambiental”. Sin embargo, 
niega que su ministerio 
haya propuesto nada 
parecido. 

El impuesto de 
circulación recauda 
un 5,85 % más que 
hace un año  
La recaudación  
por el impuesto de 
matriculación aumentó 
en enero un 5,85 % 
respecto al mismo mes 
de 2022 y alcanzó los 
59,42 millones de euros, 
según el avance de la 
Estadística del Impuesto 
de Matriculación 
publicado este martes 
por la Agencia Tributaria. 
Este incremento se 
produce después de que 
en 2023 la recaudación 
por el impuesto de 
matriculación 
aumentara un 11,5%. 

Las gasolineras 
automáticas 
denuncian un 
fraude masivo  
La Asociación Nacional 
de Estaciones de 
Servicio Automáticas  
ha pedido a la Agencia 
Tributaria que actúe 
contra el posible fraude 
que se puede estar 
produciendo en el 
gasóleo de automoción  
y amplíe la investigación 
a las gasolineras que se 
beneficien de este fraude 
promovido por 
comercializadores. 
La Agencia Tributaria  
les ha manifestado que 
conoce a los operadores 
implicados.

por el concepto de ISD, al per-
cibir tal cantidad por el falle-
cimiento. 

El Supremo avala que la li-
quidación por el ISD de di-
chas cantidades, percibidas 
en concepto de diferencial de 
justiprecio –no pudiendo ha-

berse incorporado a la masa 
hereditaria en el momento 
del fallecimiento de la recu-
rrente–, formaban parte de 
ella, una vez desestimado el 
recurso de casación del abo-
gado del Estado contra la fija-
ción del justiprecio”.

tributarias devengadas por el 
impuesto que hubiesen sido 
ya decididas definitivamente 
mediante sentencia con fuer-
za de cosa juzgada o resolu-
ción administrativa firme, así 



El caos político en EEUU acaba  
con las promesas fiscales de Biden
PARÁLISIS LEGISLATIVA/ El bloqueo en el Capitolio ha dejado en el aire tanto el 
impuesto a las grandes fortunas como el tipo mínimo del 15% a las multinacionales.

Sergio Saiz. Nueva York 
Ni impuesto a los ricos, ni tri-
butación mínima obligatoria 
para las empresas. El caos rei-
na en el Capitolio de Estados 
Unidos. Los conflictos inter-
nos en el Partido Republicano 
y el delicado equilibrio de po-
der entre ambas Cámaras 
prácticamente ha desembo-
cado en una parálisis total en 
un clima de máxima crispa-
ción en el que los congresistas 
se ven incapaces de llegar a 
ningún acuerdo, dejando en 
un cajón las grandes prome-
sas fiscales de Joe Biden, a la 
espera de tiempos mejores. 

El problema es que alguna 
está generando malestar in-
ternacional y poniendo en 
una situación incómoda a La 
Casa Blanca respecto a sus 
aliados en el mundo, aunque 
realmente lo que al presiden-
te de EEUU le importa es que 
2024 es año de elecciones. 

Por un lado, se encuentra el 
famoso impuesto a los ricos, 
que tantos titulares ocupó 
cuando Biden anunció su in-
tención de gravar a las gran-
des fortunas del país con un 
tipo mínimo. Se calcula que 
muchos de los mayores patri-
monios del país no pagan más 
del 3,4% de manera efectiva 
gracias a una potente ingenie-
ría fiscal, mientras que un ciu-
dadano corriente tiene que 
hacer frente a un tipo que 

puede llegar hasta el 30% de 
sus ingresos anuales. 

Sin duda, esta fue una de las 
promesas estrella de Biden 
antes de llegar a La Casa Blan-
ca. Y cuando lo consiguió, tar-
dó tanto en activar la medida 
que para entonces ya había 
perdido la mayoría en la Cá-
mara de Representantes, con-
virtiéndose en una propuesta 
con muy pocas probabilidades 
de salir adelante. Mientras 
que unos lo ven como una es-
trategia política, para otros es 
una promesa incumplida más 
en la larga lista que ya acumula 
el presidente del país y que no 
le beneficia nada de cara a las 
elecciones de este año. 

Tipo mínimo 
El otro gran frente de batalla 
fiscal es el tipo mínimo del 
15% a las empresas que Esta-
dos Unidos se había compro-
metido a aplicar, pero que 
tampoco ha salido adelante a 
costa del bloqueo político. Pe-
se a que desde la bancada de-
mócrata se ha intentado im-
pulsar –aunque sin demasia-
do empeño–, los republicanos 
han bloqueado cualquier in-
tento de subir los impuestos a 
las empresas. Para ellos tam-
bién es temporada electoral, y 
hay que recaudar fondos para 
financiar una larga campaña 
que ya ha empezado con las 
primarias y que se alargará 
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Además de los problemas internos del Partido Republicano, el Capitolio está dividido en un delicado ejercicio de poder.

Joe Biden se 
comprometió a  
aplicar un impuesto 
especial a las grandes 
fortunas del país

El impuesto mínimo 
del 15% en Sociedades 
se aprobó en la  
UE, Japón o Suiza,  
pero no en EEUU

hasta noviembre, fecha en la 
que se celebran los comicios. 

Pero la idea de establecer 
un impuesto mínimo a las 
compañías no solo le venía 
bien a Biden de cara a sus pro-
mesas electorales, sino que se 
trata de un compromiso que 
adquirió EEUU como país, 
cuando fue acordado por 140 
jurisdicciones en todo el 
mundo, en una iniciativa lide-
rada por la Organización para 
la Cooperación y el Desarro-
llo Económico (OCDE). 

Precisamente, la idea era 
establecer un marco fiscal co-
mún a nivel mundial para que 
las empresas no se aprove-
charan de las grandes diferen-
cias entre las políticas de un 
país y otro, generando impor-
tantes desajustes en algunas 
regiones a costa de la compe-
tencia fiscal. El problema que-
daba resuelto si en cada lugar 
se imponía un tipo mínimo 
del 15%. 

Dicho y hecho. La Unión 
Europea, Suiza o Japón ya 
han dado los pasos legislati-
vos necesarios para que la ini-
ciativa entre en vigor. De me-
dia, se calcula que las grandes 
multinacionales van a tener 
que hacer frente a un incre-
mento de la presión fiscal en 
1,5 puntos porcentuales en su 
actividad global. Salvo en Es-
tados Unidos, donde de mo-
mento la medida ha quedado 
congelada en un limbo atem-
poral. 

Por un lado, el país dejará 
de recaudar una parte de los 
cerca de 200.000 millones de 
dólares adicionales que paga-
rán las compañías; por otro, 
ha desatado la ira de sus alia-
dos, que se sienten engañados 
porque ahora han perdido 
atractivo desde el punto de 
vista fiscal cuando las multi-
nacionales decidan por qué 
territorios apostar y dónde in-
vertir. 

A TENER EN CUENTA

Indonesia amplía la deducción del IVA para 
los coches eléctricos hasta finales de 2024  
El gobierno indonesio seguirá manteniendo un IVA 
reducido para los automóviles eléctricos, con al 
menos un 40% de componentes locales, que puede 
llegar al 1%, frente al 11% del tipo general. Esta 
medida se extenderá durante todo 2024, según  
una nota del Ministerio de Finanzas de Indonesia. 

La OCDE establece reglas globales de 
precios de transferencia en un nuevo informe 
Un nuevo informe de la OCDE desglosa las reglas 
para simplificar los métodos de precios de 
transferencia para ciertas transacciones bajo parte 
del acuerdo fiscal global de 2021. Las reglas buscan 
simplificar los métodos de precios de transferencia 
para las transacciones básicas de comercialización  
y distribución. 

La Organización Trump recibe una multa 
de 365 millones de dólares por fraude 
Donald Trump y su compañía de bienes raíces han 
sufrido una gran derrota en la demanda civil por 
fraude de Nueva York por sus valoraciones infladas 
de activos. El juez ha prohibido al expresidente 
administrar cualquier negocio en el estado durante 
tres años y ha ordenado multas por 364 millones 
de dólares más intereses. 

La ONU avanza con el plan para formar un 
foro fiscal para la reforma tributaria global  
La ONU elegirá miembros la próxima semana para 
avanzar con los planes de crear una convención 
tributaria internacional diseñada para una discusión 
sobre la tributación internacional frente a la OCDE. 
Michael Lennard, jefe de cooperación tributaria  
y comercio internacional en la Oficina de 
Financiamiento para el Desarrollo de la ONU, señala 
que los países miembros tenían hasta la semana 
pasada para elegir si querían ser parte del proceso.

El expresidente de EEUU, Donald Trump.
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ASÍ VIGILARÁ HACIENDA

Los inspectores piden mejoras técnicas 
en la regulación del delito fiscal 
La Asociación de Inspectores de Hacienda del 
Estado (IHE) reclaman mejoras técnicas en la 
regulación del delito fiscal en sus aspectos 
sustantivos. En concreto, piden una tipificación más 
detallada de la conducta de dejar de ingresar, en 
concurrencia con conductas de solicitud y obtención 
de devoluciones, para evitar las discrepancias 
jurisprudenciales que se vienen poniendo de 
manifiesto, por ejemplo, a la hora de dar respuesta a 
la relación del delito fiscal con el delito de estafa. 
Además, exigen una tipificación más específica de la 
aplicación de saldos a favor del contribuyente, con 
especial regulación de la imposibilidad de modificar 
opciones en cuanto a créditos ya utilizados.

El Partido Republicano 
se niega a hablar  
de subidas  
de impuestos en plena 
campaña electoral
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Las grandes compañías nacionales del sector siguen liderando importantes proyectos de 
ingeniería en prácticamente todos los rincones del planeta. Por su parte, España continúa 
centrando sus esfuerzos en acelerar su transición energética, extender sus nuevas redes de 
telecomunicaciones de última generación y mejorar las instalaciones de su sector primario
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Una de las principales consecuen-
cias de la crisis financiera de 2008 
en España fue la súbita caída de la 
inversión pública. Y entre los secto-
res más afectados por este descen-
so destacó el de las infraestructu-
ras, lo que provocó que las grandes 
compañías pusieran la vista en 
otros mercados más allá de sus 
fronteras con el fin de mantener un 
nivel similar de ingresos o incluso 
aumentarlo. Y este movimiento, a 
juzgar por lo sucedido durante los 
últimos 15 años, ha dado sus fru-
tos, situando a las constructoras es-
pañolas entre las más importantes 
de su negocio a escala global. 

Su progresiva expansión hacia 
el exterior sólo se ha visto frena-
da, ligeramente, por el repunte de 
la contratación pública registrado 
en España en 2022 como conse-
cuencia de la llegada de los fon-
dos europeos Next Generation. 
Ese año, el número de contratos 
internacionales de las seis gran-
des constructoras españolas 
(ACS, Ferrovial, Acciona, FCC, 
Sacyr y OHLA), representó, según 
datos oficiales, el 81,1% del total, 
frente al 82,3% de 2021. 

Un descenso suave que no supo-
ne un cambio drástico y que sigue 
manteniendo la actividad exterior 
de estas multinacionales por enci-
ma del 80%, un dato muy significa-
tivo. De hecho, en términos de volu-
men, se sigue manteniendo la ten-
dencia alcista: estos seis grandes 
grupos constructores contabiliza-
ron al cierre de 2022 más de 168.400 
millones de euros en encargos in-
ternacionales, lo que supone un in-
cremento interanual del 4,5%. 

«En España, contamos con un al-
to nivel de formación técnica y pro-
fesional en el sector de ingeniería, 
lo que se refleja en la calidad y la 
innovación de los proyectos desa-
rrollados», apuntan desde Ferro-
vial como una de las causas de la 
contratación de empresas españo-
las en el extranjero. «Esta excelen-
cia en la ingeniería se complemen-
ta con un ecosistema de proveedo-
res altamente cualificados, capa-
ces de adaptarse a las demandas 
específicas de cada proyecto con 
eficiencia y flexibilidad». 

Este potencial, según Laura 
Cózar, socia de la consultora Accu-
racy, especializada en infraestructu-
ras y energía, lo están aprovechan-
do en otros países debido a «la falta 
de proyectos y los obstáculos nor-
mativos, que han provocado que Es-
paña haya perdido competitividad y 
dinamismo». Además, añade: «Si 
uno mira al panorama internacio-
nal, en el contexto actual es una ano-
malía regulatoria que a los contratos 
de obra pública no se les haya rein-
corporado la revisión de precios, o 
que la rentabilidad de las concesio-
nes esté limitada a lo que la Admi-
nistración considera razonable». 

Otro de los motivos a los que 
apunta Ferrovial es el enfoque inte-
gral de las empresas españolas a la 
hora de poner en marcha proyec-

tos, abarcando «desde la financia-
ción hasta el diseño, pasando por la 
construcción, la operación y el 
mantenimiento». Esto contrasta 
con la concepción que tienen en 
otros países. Por ejemplo, añaden 
desde la multinacional, «en Esta-
dos Unidos, muchas empresas se 
especializan exclusivamente en 
una fase del proyecto, lo que obliga 
a contratar a múltiples entidades 
para cubrir todas las necesidades y 
coordinarlas eficazmente». 

 
UN MERCADO ESTRATÉGICO 
Norteamérica es, precisamente, uno 
de los enclaves fundamentales en la 
estrategia de expansión exterior de 
Ferrovial. Concretamente, según 
afirman, «más del 90% del valor de 
la entidad, en términos de equity va-
lue, procede de activos internacio-
nales, y el 75% del valor de la com-
pañía proviene de proyectos en sue-
lo estadounidense y canadiense». 

En Estados Unidos, Ferrovial está 
ejecutando una de sus obras más 
ambiciosas, la de la nueva terminal 
uno del Aeropuerto John Fitgerald 
Kennedy de Nueva York. En 2022, 
la compañía compró una participa-
ción en la concesión de este proyec-
to, que prevé convertir la terminal 
en una de las más sostenibles y 
avanzadas del mundo. La construc-
ción concluirá en 2030 y, durante to-
do el proceso, creará más de 10.000 
puestos de trabajo (6.000 de ellos, 
de construcción). Además, gracias a 
los acuerdos que ya se están cerran-
do con aerolíneas de todo el globo, 
se espera que reciba alrededor de 23 
millones de pasajeros al año. 

Por otra parte, Ferrovial fue 
una de las compañías selecciona-
das para el diseño de la construc-
ción y financiación de un tramo 
de una línea del Metro de Toron-
to, en Canadá. La conocida como 
Ontario Line South Civil com-
prende un sistema de tránsito rá-
pido y autónomo de unos 6,7 kiló-
metros que cuenta con siete esta-
ciones, seis de ellas subterráneas. 

En opinión de Cózar, la apuesta 
de Ferrovial por Norteamérica tiene 
mucho sentido en el actual contex-
to. Por un lado, Estados Unidos, 
«gracias a la los dos grandes progra-
mas lanzados por la Administración 
Biden en 2021 –la Ley Bipartidista 
de Infraestructura y la Inflation Re-
duction Act– movilizará el mayor 
monto de inversión en carreteras, 
agua, internet de alta velocidad y 
energía limpia en más de un siglo». 
En Canadá, como recuerda la exper-
ta, «más allá de tener un mercado 
activo de transacciones en el merca-
do secundario, durante los últimos 
años ha experimentado un aumento 
en las inversiones en infraestructura 
y proyectos de capital, consolidando 
su posición como un centro impor-
tante de construcción y desarrollo». 

Todo esto influye en que otro de 
los gigantes españoles de las in-
fraestructuras, OHLA, haya inten-
sificado también su presencia en te-

Aunque la obra en suelo nacional ha experimentado un pequeño repunte 
gracias a la llegada de los fondos Next Generation, las constructoras 
españolas siguen concentradas en el crecimiento de su negocio exterior 
Por Jaime Vicioso

Con el foco puesto 
en los mercados 
internacionales

TÚNEL  
El año pasado 
finalizaron en 
Colombia las obras 
del Túnel del Toyo, 
el más largo de 
América con una 
extensión total de 
9.840 metros.  
El proyecto, en el 
que colabora FCC, 
conectará Medellín 
con la zona costera 
de Urabá.

( Pasa a la página 4)
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Están tan presentes en nuestro

entorno que, amenudo, no repara-

mos en su importancia. Y, sin em-

bargo, las infraestructuras son cla-

ve para el bienestar de todos. Los

proyectos que crean nuevos edi-

ficios como hospitales o colegios,

construyen ferrocarriles y aero-

puertos o abren nuevas autopistas

dan respuesta a las necesidades de

las personas y promueven el desa-

rrollo económico, social y cultural

de las comunidades.

Para mantener vivo este desarro-

llo, es necesario también adap-

tarse a los cambios. Y es que los

pueblos y las ciudades son lugares

vivos, en donde las necesidades

y las prioridades se transforman

continuamente. Por ello, Ferrovial

no se centra únicamente en crear

nuevas infraestructuras, sino tam-

bién en rehabilitarlas para darles

una segunda vida.

La rehabilitación de edificios y

otras infraestructuras encaja a la

perfección en el objetivo que tiene

Ferrovial de desarrollar solucio-

nes sostenibles. Al sacar partido

a lo que ya existe, se contribuye al

bienestar de la sociedad, se apro-

vechan los recursos y también se

respeta el medioambiente.

Otra de las claves de los proyectos

de Ferrovial es el uso de las nuevas

tecnologías. La innovación ha dado

forma a una nueva era de la obra

civil, que ha llegado para optimizar

los procesos de trabajo y orientar-

los al beneficio de toda la sociedad.

Desarrollo, sostenibilidad e inno-

vación son tres conceptos siempre

presentes en todos y cada uno de

los proyectos de Ferrovial. Pueden

encontrarse en las obras del Mu-

seo Picasso en Málaga, de la Casa

del Lector en elMatadero, en la re-

ciente adjudicación de la reforma

del Museo Arqueológico de Sevilla

y de tantos otros. Te invitamos a

recorrer algunos de los proyectos

en los que Ferrovial ha tenido un

papel importante aportando un

nuevo valor:

El Palacio San Telmo

El Palacio de San Telmo fue cons-

truido a finales del siglo XVIII en

Sevilla para albergar la Universi-

dad de Mareantes. Desde enton-

ces, ha visto cambiar la vida de la

ciudad. Para favorecer que siga

haciéndolo durante mucho más

tiempo, a finales del siglo XX se

emprendió su res-

tauración y recons-

trucción.

Esta actuación buscó

recuperar las estruc-

turas de la tradición

hispano-musulmana,

respetando los ele-

mentos que pudieron

rescatarse y recons-

truyendo otros. Los

mármoles barrocos

y los azulejos anda-

luces se mezclan con

espacios diáfanos y blancos, que

respetan la historia adaptándola a

los usos modernos y actuales del

edificio.

Antigua Estación de Tren

de Burgos

Para la rehabilitación de este his-

tórico enclave, fue un gran reto

desde el principio mantener la

esencia, estructura y espacios

originales. Este lugar, que antaño

reunió a miles de personas, es

un lugar perfecto para que tanto

niños como mayores compartan

un espacio de diversión y apren-

dizaje, pues hoy este edificio es La

Estación de la Ciencia y la Tecno-

logía, un lugar de promoción de

la cultura científica y tecnológica

entre la ciudadanía.

Palacio de la Duquesa de Sueca

Este edificio del siglo XVIII, en el

centro de Madrid, cayó en el olvi-

do durante décadas. La única ma-

nera de devolverle el aspecto y la

robustez del pasado era acometer

una reconstrucción a fondo para

dotarlo de una nueva vida. El pro-

yecto ha estado lleno de desafíos

y ha supuesto una búsqueda cons-

tante de soluciones innovadoras

para llevarlo adelante. Tras las

obras, este palacio albergará dos

centros sociales, uno para acoger

familias en riesgo de exclusión, y

otro para personas mayores.

Iglesia de Santa Catalina

En esta iglesia del siglo XVI, y una

de las más famosas y antiguas de

Badajoz, se descubrieron cáma-

ras funerarias de origen cristiano

datadas en los siglos XVII y XVIII.

El edificio, que ha tenido muchos

usos durante su historia, supuso

la introducción en la provincia de

Badajoz de la arquitectura jesuíti-

ca tras su remodelación.

Tras las obras se convierte en un

espacio cultural, donde se organi-

zan charlas y talleres, y un nuevo

lugar de referencia para acercar el

arte a la ciudadanía.

El Hotel Marqués Riscal

Un proyecto que lleva la marca de

Ferrovial y el diseño del prestigio-

so arquitecto Frank Gehry. Esta

construcción levantó un restau-

rante, 44 habitaciones, un museo

y una biblioteca enológica sobre

las antiguas bodegas que la marca

vitivinícola tiene en la localidad

alavesa de Elciego.

Para no dañar las cavas subterrá-

neas y respetar la esencia y la his-

toria de la bodega, se descartó el

empleo de grúas de gran tonelaje.

En su lugar, se optó por colocar

un sistema de andamiaje alrede-

dor de todo el edificio, unmétodo

más respetuoso y adecuado a las

necesidades.

Caixaforum y su jardín vertical

La transformación de la vieja Cen-

tral Eléctrica del Mediodía en la

sede de CaixaForum Madrid fue

la oportunidad perfecta para dar

una nueva vida a un edificio del

pasado. La fábrica fue construida

justo cuando se daba la bienveni-

da al siglo XX y durante años abas-

teció de energía el sector sur del

casco antiguo de Madrid. Hoy, el

espacio que ocupaba se dedica a

la cultura y la divulgación.

Uno de los elementos que simbo-

liza la nueva vida del recinto es el

enorme jardín vertical de 24 me-

tros de altura, hogar de 15.000

plantasde250especies diferentes.

Cada uno de estos proyectos

muestra cómo Ferrovial transfor-

ma el pasado para mejorar el pre-

sente, creando nuevos espacios

versátiles, funcionales y adapta-

dos a los nuevos estilos de vida.

Espacios que se ponen al servicio

de la sociedad para convertirse en

lugares para el encuentro, que tie-

nen como objetivomejorar la vida

de las personas.

NATIVE AD

LAS INFRAESTRUCTURASQUE PONEN

LOS CIMIENTOSDENUESTRACALIDADDEVIDA
Contenido desarrollado por UE Studio.

Expansión no ha participado en la

redacción del artículo.

Edificios, puentes, autopistas o carreteras. Las infraestructuras

que dan forma a nuestros pueblos y ciudades, que nos permiten

viajar por el mundo y que están tan presentes en nuestro día a día

tienen un objetivo principal: hacer más fácil la vida de las personas.

A través del desarrollo de soluciones sostenibles, Ferrovial trabaja

para que estas infraestructuras dejen una huella positiva y den

respuesta a las diferentes necesidades de la sociedad.

Palacio San Telmo.

Marqués de Riscal.
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rritorio norteamericano. De hecho, 
la compañía ha cerrado en Estados 
Unidos un contrato de 2.210 millo-
nes de euros para ejecutar el pro-
yecto ferroviario de Purple Line, en 
Maryland. El objetivo, tal como se-
ñalan desde la firma española, es 
«transformar el transporte en la re-
gión de Washington DC, al añadir 
un servicio de tren ligero con un sis-
tema de tránsito interconectado 
que evitará el desplazamiento de 
17.000 vehículos diarios». 

 
EUROPA Y LATINOAMÉRICA 
En lo que respecta a la situación del 
mercado europeo, Cózar no es tan 
optimista. Principalmente, por «la 
falta de proyectos greenfield (cons-
trucción desde cero) en sectores 
clásicos como transporte y agua». 
Pese a ello, compañías españolas 
como la citada OHLA siguen en-
contrando oportunidades intere-
santes en el Viejo Continente. 

Sin ir más lejos, recientemente 
ha llevado a cabo el Proyecto Ski, 
un nuevo trazado ferroviario desde 
la salida sur de los túneles del Follo 
Line hasta el sur de la ciudad de 
Ski, en Noruega. En total, 3,5 kiló-
metros de recorrido, con 13,6 kiló-
metros de vías, 40 desvíos y una in-
fraestructura diseñada para que los 
trenes alcancen velocidades de has-
ta 250 kilómetros por hora. 

Otro mercado en el que se siguen 
fijando las empresas nacionales es 
el latinoamericano. Sacyr, que ex-
perimentó un notable ascenso del 
peso de su cartera internacional en 
2022, pasando del 80,6% al 85%, ini-
ció ese mismo año la gestión de la 
Ruta 78 (también conocida como 
Autopista del Sol), en Chile. La ca-
rretera, que une las ciudades de 
Santiago y San Antonio, es una de 
las más importantes del país. La 
constructora ha invertido 900 millo-
nes de dólares en su ampliación y 
modernización, de la que se benefi-
ciarán 1,7 millones de personas. 

FCC también aumentó su activi-
dad exterior en 2022, cerrando pe-
didos en el extranjero por más de 
de 40.000 millones de euros. El mer-
cado latinoamericano jugó un papel 
clave a la hora de conseguir esta ci-
fra, con proyectos como el túnel 
Guillermo Gaviria Echeverri (tam-
bién conocido como Túnel del To-
yo), en Colombia, cuya excavación 
finalizó el pasado mes de octubre. 

Este túnel, con cerca de 10 kiló-
metros de extensión, es el más largo 
de América y tiene como objetivo 
comunicar toda la región de Antio-
quía: desde su capital, Medellín, si-
tuada en el interior, hasta la zona 
costera del Golfo de Urabá. Gracias 
al trabajo de cerca de 2.000 perso-
nas, se han construido 18 túneles, 
30 puentes y 17 kilómetros de vías. 
FCC, además de tener un papel pro-
tagonista en estas obras, ha desarro-
llado otras actividades complemen-
tarias, como el revestimiento y la pa-
vimentación de diferentes tramos. 

Pese a ser posiblemente el más 
mediático, ese no ha sido el único 

proyecto desarrollado por la empre-
sa española en Latinoamérica. Sin 
ir más lejos, FCC ha sido una de las 
entidades implicadas en la amplia-
ción del Aeropuerto Internacional 
Jorge Chávez, en Callao (Perú). 

Al margen de todas estas oportu-
nidades de negocio que las multina-
cionales españolas siguen encon-
trando en suelo latinoamericano, 
Cózar opina que la salud de este 
mercado no es comparable a la de 
sus vecinos del norte, principalmen-
te, por la «inestabilidad política ge-
neralizada». Incluso aquellos países 
con una mayor fortaleza institucio-
nal, como Chile y Colombia, se han 
visto afectados por esa inseguridad. 
Como muestra de ello, recuerda 
Cózar, «los 15 arbitrajes frente al 
Centro Internacional de Arreglo de 
Diferencias Relativas a Inversiones 
(CIADI) de empresas españolas 
contra estados de esa zona». 

 
UN VALOR SEGURO 
Más allá de las peculiaridades de 
cada mercado, todo lo relacionado 
con las infraestructuras que favo-
rezcan a la descarbonización conti-
núa siendo un valor seguro para las 
constructoras. Como también re-
marca Cózar, «todas las economías 
han reaccionado al impacto del 
cambio climático poniendo en mar-
cha planes estratégicos que tienen 
detrás políticas industriales y eco-
nómicas que exigen movilizar volú-
menes muy significativos de capi-
tal». Incluso en el caso de tecnolo-
gías inmaduras, como el hidrógeno 
verde, «las administraciones están 
dispuestas a asumir el riesgo». 

Un claro ejemplo de esta apues-
ta global por la consecución de la 
neutralidad climática es la cartera 
de proyectos internacionales ener-
géticos de OHLA. En total, entre 
las obras ya ejecutadas y las que se 
encuentran actualmente en cons-
trucción, cuenta con 2.300 mega-
vatios (MW) de potencia instalada, 
energía suficiente para abastecer a 
un millón de hogares al año. 

El grueso de esas iniciativas se 
concentra en España, donde OHLA 
gestiona cerca de 1.800 MW, con 
instalaciones fotovoltaicas y plan-
tas termosolares en provincias co-
mo Sevilla, Badajoz, Zaragoza o 
Cáceres. Otro mercado en el que su 
actividad energética es muy rele-
vante es el latinoamericano, donde 
acumula otro buen número de pro-
yectos. A destacar, el parque foto-
voltaico La Jacinta Solar, en Uru-
guay, con 65 MW de potencia. 

De cara al corto y medio plazo, las 
previsiones de los expertos indican 
que las infraestructuras seguirán 
siendo una apuesta rentable en todo 
el mundo. Los datos que manejan en 
Accuracy sostienen que «los fondos 
de este sector seguirán ofreciendo 
retornos de doble dígito y una diver-
sificación cada vez mayor». Además, 
concluye Cózar, «esta expansión 
ofrece a los inversores una gama 
más amplia de oportunidades para 
acceder a un sector resiliente y con 
potencial de crecimiento».

CARRETERAS La Ruta 78 (también llamada Autopista del Sol) es una de las vías más importantes de Chile. 
Sacyr se encarga desde 2022 de su gestión y ha invertido cerca de 900 millones de dólares en su ampliación y modernización.

AVIACIÓN La New Terminal One del Aeropuerto JFK de Nueva York (EEUU) aspira a convertirse en una de las  
más sostenibles y avanzadas del mundo. Se prevé que su construcción, en la que participa la española Ferrovial, finalice en 2030.

FERROCARRIL OHLA ha realizado un nuevo trazado ferroviario que va desde la salida sur de los túneles  
de Follo Line hasta el sur de la ciudad noruega de Ski. Consta de 3,5 kilómetros de recorrido y 13,6 de vías, así como de 40 desvíos.

( Viene de la página 2 )
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Es una evidencia el ritmo vertigi-

noso al que evoluciona la sociedad

a cuenta de la continua irrupción

de innovaciones y nuevas meto-

dologías basadas en el análisis de

datos. Las nuevas herramientas

impactan positivamente en el de-

sarrollo de proyectos de infraes-

tructuras como los que OHLA

realiza y que tienen en cuenta

variables como la optimización

de los tiempos y del coste, el uso y

gestión de los recursos construc-

tivos y naturales, y su operación y

mantenimiento, sin perder de vis-

ta lo más importante: la experien-

cia y seguridad de los usuarios.

BIMyGIS: una perspectiva

integral de la infraestructura

Eseneste contextoenelqueOHLA

ha iniciado las obras de construc-

ción de la variante de Malpartida,

en la provincia de Cáceres (Ex-

tremadura). Este proyecto será

pionero en España por utilizar

un modelo virtual 3D o gemelo

digital combinando herramientas

BIM (Building Information Mo-

deling) y GIS (sistema de infor-

mación geográfica), con apoyo de

drones para obtener una perspec-

tiva integral de una infraestructu-

ra lineal, en tiempo real, durante

toda la fase de construcción.

Se trata de una solución tecnoló-

gica propia que la compañía ya ha

empleado en la línea de ferrocarril

entre Lund y Arlöv (Suecia), y que

ha merecido el reconocimiento de

los principales fabricantes de sof-

tware BIM y GIS como una de las

experiencias de digitalización de

obra ferroviaria más innovadoras

de Europa.

La combinación deBIMyGIS brin-

da una perspectiva integral de la

infraestructura lineal a lo largo de

su vida, desde su concepción has-

ta sumantenimiento a largo plazo.

Esta asociación permite a los dis-

tintos agentes involucrados en el

proceso acceder a una represen-

tación visual de los distintos ele-

mentos de la infraestructura con

su información relevante asocia-

da. En la fase de construcción per-

mite, además, cuantificar y anali-

zar elementos cruciales como la

huella de carbono, la gestión del

agua, las condiciones meteoroló-

gicas y otros factores esenciales.

El proyecto Lund-Arlöv en el que

OHLA ha participado, con un

presupuesto aproximado de 295

millones, ha contribuido a mejo-

rar una de las rutas de ferrocarril

más transitadas de Suecia. Uno de

sus hitos más relevantes ha sido

adecuar de dos a cuatro vías la in-

fraestructura permitiendo que se

pasara de una circulación de 450

trenes y 60.000 pasajeros diarios

a 650 trenes y 80.000 pasajeros

al día.

OHLA, pionera en el uso

de drones

El empleo de drones durante la

ejecución de obras de infraes-

tructuras está ganando un peso

creciente en todo el mundo. Es el

caso de OHLA, pionera en su uso

hace 15 años, y que acumula más

de 80 proyectos en 11 países de

sus tres áreas geográficas -EEUU,

Latinoamérica y Europa- donde

ha aplicado esta tecnología.

OHLA fue de las primeras com-

pañías en demostrar el poten-

cial de estas herramientas en el

campo de la obra civil, con su in-

novador empleo de drones para

generar un modelo digital del

terreno de un área de difícil ac-

ceso en el proyecto La Aldea-El

Risco, en Gran Canaria en 2009.

Posteriormente, se convirtió en

la primera constructora habilita-

da legalmente por la Agencia de

Seguridad Aérea española, para

realizar trabajos científicos y

fotogrametría con vehículos aé-

reos no tripulados, multiplican-

do su empleo por todo el mundo

a partir de entonces.

La compañía ha encontrado nu-

merosas aplicaciones de estas he-

rramientas en proyectos de cons-

trucción. Desde el seguimiento

general del avance de las obras,

hasta aplicaciones más técnicas

en ámbitos como la topografía,

el control de mediciones o la ges-

tión de la seguridad en el área

de trabajo. Y todo ello en obras

de muy diversas tipologías y no

sólo a cielo abierto, ya que tam-

bién pueden ser de gran utilidad

en infraestructuras subterráneas,

como túneles, metro o espacios

confinados.

Estamos ante algunos ejemplos

de la revolución tecnológica en la

que el sector de las infraestruc-

turas está inmerso y en la que

OHLA juega un papel activo, bus-

cando siempre responder a las

necesidades de los usuarios en

un marco sostenible.

NATIVE AD

OHLA POTENCIA LA DIGITALIZACIÓN EN

LA CONSTRUCCIÓN GRACIAS AL USO DE

BIM, GIS, GEMELOS DIGITALES Y DRONES

Contenido desarrollado por UE Studio.

Expansión no ha participado en la

redacción del artículo.

OHLA empleó drones

por primera vez en 2009

convirtiéndose en pionera en

su uso aplicado al campo de la

topografía en obra civil

La combinación de BIM y GIS

brinda una perspectiva integral

de la infraestructura lineal a lo

largo de su vida aportando una

mayor eficiencia al proyecto

De arriba a abajo, proyecto Lund-Arlöv (Suecia) y variante de Malpartida (España) en los que la compañía es referente por el uso de BIM, GIS, gemelos digitales y drones.
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megavatios (MW) de potencia foto-
voltaica y 590 MW de eólica. Si a ello 
le añadimos los 1.943 MW de auto-
consumo que indica el Informe 
Anual del Autoconsumo Fotovoltai-
co, nos encontramos con más de 
7.700 MW de energías renovables.  

 
EXPECTATIVAS 
A pesar de todo, para José María 
González, director general de APPA 
Renovables, el ritmo de evolución en 
el caso de aerogeneradores es «insu-
ficiente» para alcanzar las metas 
marcadas en el Plan Nacional Inte-
grado de Energía y Clima (PNIEC): 
«Si queremos contar con 62 GW pa-
ra 2030 y contamos ahora con cerca 
de 31 GW, hablamos de duplicar la 
potencia eólica en seis años, lo que 
nos da un ritmo instalador cercano a 
los 5.000 MW anuales».  

Para eso, ve necesario superar 
importantes barreras como la acep-
tación social (mermada en los últi-
mos años), la complejidad tecnoló-
gica ante la creciente penetración 
de esta energía en el sistema eléctri-
co o la ralentización burocrática. 
Respecto a este último punto, si bien 
existen proyectos sobre la mesa que 
suman una potencia muy similar a 
los objetivos que marca el PNIEC, 
solo 3,8 GW cuentan hoy con per-
miso de construcción. 

Ese problema también es extra-
polable a la instalaciones solares. Tal 
como explica José Donoso, director 
general de la Unión Española Foto-
voltaica UNEF, aunque reconoce  
que éstas han experimentado «un 
buen avance en el último año», so-
bre todo en el segmento industrial, 
apunta a la bajada de un 30% del au-
toconsumo en el residencial respec-
to a las cifras récord de 2022. Según 
comenta, esto está motivado, por un 
lado, porque «los consumidores 
cambiaron su percepción sobre los 
precios altos de la luz y se acostum-
braron». Pero, sobre todo, «a las co-
munidades autónomas se les ha he-
cho bola gestionar las subvenciones 
al medio millón de peticiones y van 
con dos años de retraso». 

La buena noticia, según coinciden 
estos expertos, es que si bien aún fal-
ta una regulación estable en este 
sentido, la ampliación de los plazos 
en 36 meses que introdujo el Real 
Decreto-ley 8/2023 permitirá que 
muchos de esos proyectos se mate-
rialicen de aquí a 2026. 

La otra gran clave que señalan 
para respaldar el despliegue de re-
novables tiene que ver con los sis-
temas de almacenamiento, donde 
el hidrógeno verde jugará un papel 
crucial. La fiebre por este vector ha 
hecho que en poco más de un año 
se hayan presentado 650 proyectos 
de 206 empresas, que Enagás, el 
gestor de la red, debe cribar. Según 
González, ya está comprobado que 
esa infraestructura puede soportar 
hasta un 20% de hidrógeno. Y aun-
que «puede parecer poco, cada 
punto porcentual que se consiga in-
yectar, es un punto que se descar-
boniza», concluye. 

España ha alcanzado un hito históri-
co en Europa al superar una barrera 
psicológica en el despliegue masivo 
de energías renovables. En 2023, 
más de la mitad del mix energético 
fue generado por plantas con tecno-

rritorio nacional produjeron 63.700 
gigavatios hora (GWh) de electrici-
dad, es decir, un 24% del total 
(135.000 GWh) con el que la eólica 
lidera el mapa energético. En este 
salto de paradigma, el avance de la 

fotovoltaica también ha sido fun-
damental, que ya ocupa el cuarto 
lugar en el mix (por detrás de la 
nuclear y el ciclo combinado), con 
una cuota del 14%, lo que se tradu-
ce en casi un 34% más que en 2022. 
Y en el quinto puesto del pool, la 
hidráulica llegó a alcanzar el 9,5%, 
impulsada, sobre todo, por el in-
cremento de precipitaciones. 

La foto es muy distinta a la de ha-
ce sólo una década, cuando las fuen-
tes no renovables cubrían el 70% de 
la demanda. En realidad, se espera-
ba que este punto de inflexión llega-
ra el pasado año, pero las exporta-
ciones a Francia por el parón nuclear 
y las contínuas olas de calor que in-
crementaron el consumo eléctrico 
en el verano contribuyeron a alimen-
tar los ciclos combinados.   

En 2023, las condiciones climáti-
cas sí acomparañon al crecimiento 
sostenido de potencia instalada que 
se ha venido produciendo de mane-
ra progresiva. A la luz de los datos 
de Redeia, el pasado año se incorpo-
raron a nuestro mix energético 5.174 

Desde 2023, es el primero de los grandes países comunitarios capaz de 
generar más de la mitad de su electricidad con renovables. El reto ahora 
es reducir trabas sociales y legales para alcanzar sus objetivos en 2030 
Por Ángel G. Perianes 

España se afianza 
como el motor 
verde de Europa  

El creciente peso de las 
renovables ha contribuido a 
que el precio de la electricidad 
en España sea el más 
competitivo de Europa. Sin 
embargo, también conlleva un 
efecto secundario conocido 
como ‘canibalización de los 
precios’. Es decir, el exceso de 
generación verde que se 
produce en algunos periodos, 
especialmente solar, hace que 
los productores de esta 
energía se vean obligados a 
vender a precios muy bajos. 
Tal como explican desde 
Statkraft, esto «pone en riesgo 
inversiones futuras». Por eso, 
consideran clave generar una 
certidumbre regulatoria y 
poner en marcha diversas 
medidas. Entre ellas, 
flexibilizar el sistema eléctrico 
aumentando las opciones de 
almacenamiento a través de 
baterías. En este sentido, la 
compañía espera avanzar este 
año en el desarrollo de su 
primer proyecto de baterías en 
España, en su planta solar de 
Talayuela II (Cáceres). 
También destacan la 
necesidad de «utilizar esa 
energía excedentaria durante 
el día para producir hidrógeno 
renovable». Y por último, 
creen que se deben impulsar 
contratos bilaterales de 
suministro a largo plazo con 
grandes clientes para «fijar un 
precio competitivo y asegurar 
unos ingresos garantizados a 
medio y largo plazo y, así, 
reducir también su riesgo». 

Soluciones 
frente al 
excedente 
energético 

logías limpias (50,8%), frente a la 
combinación de energía nuclear, 
centrales de gas y plantas de carbón.  

Según los datos de Redeia (antes 
Red Eléctrica de España), los aeo-
rogeneradores repartidos por el te-
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Infraes- 
tructuras
extra

Las telecomunicaciones son una 
infraestructura imprescindible en 
el actual contexto, en el que la di-
gitalización y la conectividad se 
imponen. España es líder mundial 
en conexiones por fibra, como co-
rroboran los datos del FTTH Coun-
cil Europe, asociación que impulsa 
el despliegue de estas redes.  

Según sus datos, en 2022 había 22 
países en todo el mundo con una ta-
sa de penetración de esa tecnología 

superior al 50%. En Europa, sólo sie-
te países superaban esa cobertura, 
liderados por Islandia (76,8%), Espa-
ña (73,5%), Portugal (71,1%), Sue-
cia, Noruega, Rumanía y Francia.  

«El español es un mercado con-
vergente, con un 84% de hogares 
que contratan conjuntamente servi-
cios móviles y fijos», contextualiza 
Joaquín Guerrero, responsable del 
#BarómetroTelco de la consultora 
especializada Nae. En las zonas ur-

banas más pobladas, agrega este 
experto, el grado de solapamiento 
de las redes de fibra existentes 
equivale a decir que hay 3,3 opera-
dores de cable de fibra por puerta.  

La situación del despliegue na-
cional de las redes 5G es radical-
mente distinta. «Aquí, Europa mar-
cha por detrás de Norteamérica y 
Asia, mientras que España tampo-
co ocupa una posición destacada», 
lamenta Guerrero.  

Hace cinco años, y en un interva-
lo de apenas dos 
semanas, España y 
Corea del Sur ini-
ciaron el desplie-
gue de sus redes 
5G. La diferencia 
es que, en nuestro 
país, esta tecnolo-
gía se anota hoy el 
5% del tráfico mó-
vil, mientras que 
en el asiático supo-
ne más del 82%.  

Desde Nae seña-
lan que el 5G avan-
za lentamente en 
España, sin gran-
des explosiones y 
creciendo más o 
menos linealmen-
te. De seguir así, 
añaden, «Europa, y 
España podrían 
llegar tarde y per-
der los beneficios 
de liderar la revo-

país del mundo más adelantado en 
redes 5G, si España se mide a sus 
pares europeos tampoco obtiene 
buena nota. Al buscar las causas, 
los operadores suelen apuntar a la 
regulación como uno de los facto-
res que les impide competir en me-
jores condiciones. Precisamente, la 
Comisión Nacional de los Merca-
dos y la Competencia (CNMC), re-
gulador del sector de las telecomu-
nicaciones, acaba de anunciar un 
nuevo análisis del mercado de ban-
da ancha que podría desembocar 
en una desregulación generalizada, 
sobre todo, de la infraestructura de 
fibra óptica de Telefónica.  

Carlos Téllez, socio de la firma 
de inversión AZ Capital, recuerda 
que la multinacional apagará pró-
ximamente su infraestructura de 
cobre y ha hecho ya la mayor parte 
de las inversiones o alcanzado 
acuerdos con terceros para trans-
formar esos accesos en fibra ópti-
ca. Asimismo, Téllez apunta que el 
Gobierno español ha concedido 
subvenciones a los operadores pa-
ra fomentar su desarrollo y reducir 
la brecha digital en las zonas rura-
les, donde apenas se ha desplegado 
fibra por no resultar rentable. 

 
CAMPOS CONECTADOS  
Pedro Abad, consejero delegado 
de Asteo, conoce en profundidad 
los desafíos de la España rural en 
términos de competitividad. La 
compañía que dirige está desple-
gando 1.900 kilómetros de red 
FTTH en Castilla y León y Extrema-
dura para dar cobertura a cerca de 
500 municipios, aprovechando que 
fue adjudicataria en 2022 de fondos 
europeos Next Generation.  

«Mientras que la cobertura na-
cional de fibra supera el 73%, la ci-
fra baja hasta el 66% en el mundo 
rural», señala Abad. Por tanto, aún 
resta mucho para que todas las lo-
calidades del país estén convenien-
temente conectadas, con indepen-
dencia de su censo y ubicación.  

Asteo ha recogido datos para co-
nocer mejor a los usuarios de la fi-
bra en los núcleos rurales y ha cons-
tatado que el 62% de ellos trabaja 
principalmente por cuenta ajena, 
con una variada distribución por 
sectores. «La mayor parte necesita 
Internet para ejercer su labor», des-
taca Abad, quien recuerda que es-
tar conectados es un derecho que 
abre muchas posibilidades empre-
sariales a distintas industrias.  

El estudio de Asteo arroja que el 
37% de los residentes en el campo 
ha vivido siempre en el mismo mu-
nicipio. Respecto a los que han cam-
biado de residencia, el 51% se trasla-
dó hace más de tres años, coincidien-
do con la pandemia. El hogar más 
frecuente es el formado por parejas 
con hijos. Navegar, enviar correos, 
hacer  gestiones bancarias e infor-
marse son los principales usos de In-
ternet para esta población, que se co-
necta sobre todo a través de móviles 
(98%), portátiles (77%), televisiones 
inteligentes (64%) y tabletas (57%). 

lución 5G, a la que pronto se suma-
rán millones de consumidores chi-
nos e indios, dos economías que se 
abren al mundo», alerta Guerrero.  

Este experto también explica que, 
pasados los primeros años desde su 
lanzamiento, el 5G ha facilitado una 
navegación más rápida, pero aún no 
tiene usos claros que faciliten su mo-
netización. Y eso que no han faltado 
todo tipo de planes piloto. «Esto su-
cedió ya cuando se lanzó el 4G, que 
al principio se desconocía para qué 

serviría y desem-
bocó en el iPhone 
y el acceso a Inter-
net móvil», recuer-
da Guerrero.  

En su opinión, 
hoy se vive un mo-
mento similar a 
aquel, en el que 
también tienen ca-
bida otros avan-
ces. «Tal vez ayu-
den las gafas Vi-
sion Pro que aca-
ba de lanzar 
Apple si, con el ac-
ceso a pantallas 
en superalta defi-
nición, logran ge-
nerar una necesi-
dad universal y 
una mayor de-
manda en la red 
de tráfico».  

Aunque Corea 
del Sur es hoy el 

 NUEVOS USOS 
 50% es el descenso  
en los ingresos relacionados 
con los servicios de voz móvil 
registrado por las operadoras 
durante los tres últimos años.  

 70% es el porcentaje 
de usuarios de WhatsApp que 
envía mensajes varias veces al 
día a través de esta aplicación. 

 15 euros al mes es la 
cantidad de dinero por la que 
actualmente se pueden 
contratar llamadas ilimitadas 
y 100 gigas de Internet móvil 
para consumir en seis meses. 
En 2013, la tarifa más barata 
rondaba los 19 euros al mes 
por un giga y 150 minutos.

Islandia es el único país europeo con más fibra 
óptica que España, cuya cobertura alcanza ya 
el 73,5% del territorio. La cifra cae hasta el 5% 
en instalación de red móvil inalámbrica 5G 
Por Ana Romero

Líderes en 
fibra óptica, 
pero a la 
cola en 5G

TRANSFORMACIÓN Los hogares españoles suelen contratar de manera conjunta los servicios de telefonía móvil y fija. La voz ha  
ido perdiendo peso en el negocio progresivamente y cada vez es posible contratar una mayor capacidad de llamadas y datos por menos dinero. /CHALERMPHON_TIAM
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www.cellnex.com

PERSONAS

CONECTANDO PERSONAS

Con más de 130.000 nodos de comunicación a través de
los cuales pasan las señales de telefoníamóvil, de TV y ra-
dio, redes de seguridad y emergencia, dispositivos conec-
tados y aplicaciones para “smart cities”, que dan cobertu-
ra a más de 250 millones de personas en Europa, Cellnex
Telecom apuesta por la gestión inteligente de infraestruc-
turas, servicios y redes de telecomunicaciones.

Personas cuyo objetivo es facilitar la conectividad de las
personas estén donde estén. EnCellnex Telecom impulsa-
mos la conectividad de las telecomunicaciones.



12 EXPANSIÓN2 1  D E  F E B R E R O  D E  2 0 2 4

Más de 120 años
unidos a ti
Remodelación Estadio Santiago Bernabéu

www.fccco.com


